HOSPODARSKY VYVOJ SLOVENSKA V ROKU 2007"

Uvod

Uz pétnasty rok vypractiva a publikuje skupina pracovnikov Ekonomického tustavu SAV
hodnotiace analyzy stavu a vyvoja slovenského hospodarstva v uplynulom roku. St to makro-
ekonomické pohlady na vysledky hospodarskeho rastu vysvetlené v kontexte s posobenim
jeho faktorov zahrnujtcich aj vplyv vonkajSieho prostredia. Hodnotenie ro¢nych vysledkov
ekonomiky SR si vyZaduje ich zaradenie do viacrocnych vyvinovych trendov a to aj v medzi-
narodnych porovnaniach.

Spravy o stave hospodarstva v jednotlivych rokoch sa navzajom lisia predovsetkym po-
znatkami o obsahu, smerovani a s nimi spojenymi hodnotami makroekonomickych veli¢in, na
zaklade ktorych sa vypracuvaju zavery sthrnného hodnotenia. No okrem toho sa v nich upo-
zoriiuje na vplyvy a stvislosti Specifické pre prislusné ro¢né obdobie. V roku 2007 bola ta-
kymto vplyvnym, do ohl'adu vzatym momentom priprava SR na vstup do Eurdpskej menove;j
unie.

Analyza stavu hospodarstva v roku 2007 vyustuje do nacrtu jeho hlavnych vyvinovych
trendov v roku 2008, ktory si okrem endogénnych faktorov vS§ima aj ofakdvané trendy vo
svetovom hospodarstve a ich pdsobenie na hospodarstvo Slovenska. K pochopeniu prilezitosti
a obmedzeni stredno- a dlhodobého vyvoja slovenskej ekonomiky prispievaju aj strany veno-

vané zistovaniu predpokladov a vysledkov inovaéného procesu.

1. Celkovy vyvoj hospodarstva

Vyvazene pozitivny vyvoj, ktory bol pre slovenskil ekonomiku charakteristicky v roku
2006, pokracoval aj v roku 2007. Vd’aka tomu sa v roku 2007 Slovensko zaradilo medzi naj-
Gispesnejsie sa rozvijajuce ekonomiky EU a OECD. Svetova banka za¢ala s vladou SR roko-
vat’ o preradeni Slovenska medzi vyspelé krajiny, ktoré od nej nedostavaji uverova

a konzulta¢nti pomoc.

'"Tato praca bola podporovana Agentirou na podporu vyskumu a vyvoja na zaklade Zmluvy & APVV-51-
037405.



Ekonomika SR aj vroku 2007 fungovala v hospodarskopolitickom a institucionalnom
ramci vytvorenom reformami predchadzajucich vlad (iniciovanymi ich ministrami financii —
najprv lavicovo orientovanou B. Schmodgnerovou a po nej pravicovym I. MikloSom). Sti¢asna
vlada vedena predstavitelom socidlnodemokratického Smeru R. Ficom don vniesla mensie
korektiry, najmid posilnenim socialnej orientacie vo vyuziti vysledkov ekonomiky.
V niektorych oblastiach (napr. v zdravotnictve) sa riadiace zasahy vlady usiluji nahradit’ po-
sobenie trhovych regulatorov. Vztah k niektorym privatizaénym zamerom naznacuje, Ze
Smer je eSte len na ceste k pozicii modernej eurdpskej l'avice, ktord nevidi riziko v samom
sukromnom vlastnictve, ale len v jeho zneuzivani, resp. v (na Slovensku beznom) nerespektova-
ni principu ,,vlastnictvo zavizuje“.

Trendy redlnej ekonomiky v hospodarskom raste, makroekonomickej stabilite
i v socialnej situacii obyvatel'stva (zaznamenané v tab. 1) potvrdzuju, ze korekcie reforiem
vykonané sucasnou vladou maji len ¢iastkova podobu a v roku 2007 fungovanie slovenského
hospodarstva neovplyvnili.

Vyvoj vykonnosti slovenského hospodarstva nadviazal aj v roku 2007 na viacro¢ny trend
zrychlovania tempa hospodarskeho rastu tak, ze prirastok redlneho HDP v iiom dosiahol
dvojmiestnu hodnotu.

Hruby doméci produkt vytvoreny v roku 2007 prevysil Groven roka 1989 o 60 %. Podl'a
predbezného odhadu (odhad sa tyka udajov o dlhodobom majetku) bola z prirastku HDP
v roku 2007 asi 1/3 spojena so zvacSenim objemu pouzitych zdrojov (priblizne rovnako sa na
tom podielal rast zamestnanosti a rast objemu dlhodobého majetku) a 2/3 boli sposobené
rastom integralnej produktivity faktorov. Pozitivny vplyv vsetkych uvedenych faktorov na
rast HDP bol predovsetkym dosledkom prilevu priamych zahrani¢nych investicii (PZI).

Zahrani¢né investicie st na jednej strane tahtiiom zrychlovania hospodarskeho rastu po
roku 2000, sucasne st aj najvyznamnejSou pri¢inou toho, ze v dosledku repatriacie ich ziskov
v poslednych rokoch (pozri tab. 2) Cisté transfery dochodkov do zahrani¢ia maju zaporné
hodnoty. To spdsobuje, Ze aj v roku 2007 je v SR prirastok hrubého narodného déchodku (te-

da na Slovensku pouzitého dochodku) nizsi nez prirastok HDP.



Tabulka 1
Socialno-ekonomicky vyvoj SR v rokoch 1998 — 2007"
1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007
A. Vyvoj vykonnosti hospodarstva
Index HDP; predchadzajuci |104,4 [100,0 |101,4 [103,4 (104,8 |104,8 |105,2 |106,6 |108,5 110,4°
rok = 100
Index produktivity prace;
predchadzajici rok = 100 |104,9 |102,6 |103,4 [102,8 |104,7 [103,7 |1054 |105,1 |106,1 108,1
Index priemyselnej produk-
cie;
predchadzajtci rok = 100 97,9 1108,5 |106,9 |106,3 [104,9 [104,0 |103,3 |110,1 112,8
Rentabilita nakladov
v nef. org. v % 0.4 1.4 2,7 4,5 4,5 6,0 7,0 7,1 7,7 7,6
B. Indikatory stability
Miera inflacie v %’ 6,7 | 10,6 | 12,0 7,1 33 8,5 7,5 2,7 4,5 2,8
Z toho: miera jadrovej in-
flacie v % 6,1 6,0 5,7 43 2,1 2,6 2,6 1,1 2,5 2,9
¢ urokova miera z tverov
v %5 194 | 16,9 | 11,8 9,3 9,1 7,6 7.9 6,0 7,4 7,5
Saldo verejnych finan-
cii/HDP v % -3,7 | -7,0 |-12,3 -6,0 | -5,7 -3,7 -3,3 [-2,95 -3,4 -2,2
Roény A produktivity* —
ro¢ny A realnych miezd
v NH, v bodoch 2,2 5,7 8,3 1,8 -1,1 5,7 2,9 -1,2 2,8 3,8
Cisty vyvoz tovarov
a sluzieb/HDP v % 2 9,7 | 2,8 -2,5 -7.3 -6,5 -0,8 -1,5 -3,4 -1,0 4,0
C. Socialny vyvoj
Medziro¢ny index zamest-
nanosti, VZPS’ 99,7 | 97,0 | 98,6 |101,1 [100,2 |101,8 |100,3 |102,1 |103,8 102,4
Medziro¢ny index zamest-
nanosti, ESA 95 99,5 | 97,5 | 98,0 [100,6 [100,1 |101,1 | 99,8 |101,4 [102,3 102,1
¢ miera nezamestnanosti
v %’ 12,5 | 16,2 | 18,6 | 19,2 | 18,5 | 174 | 18,1 16,2 | 13,3 11,0
Roc¢na zmena realnych
miezd v % 2,7 | 3,1 -4,9 1,0 5,8 -2,0 2,5 6,3 33 43
Index realnych miezd v NH
1989 =100 93,6 | 91,0 | 86,9 | 87,8 [ 92,8 | 91,3 | 93,6 | 99,5 [102,8 107,2
Index realnej spotreby do-
macnosti/obyv.
1989 =100 99,5 1102,1 |101,1 [106,4 (112,3 [111,4 |1154 |122,1 [129,8 138,8
Podiel socialnych davok zo
spotreby domacnosti v % 22,8 1233 |[225 21,3 | 21,2 | 21,6 | 20,2 | 19,6 | 19.4 22,2

! Podra udajov SU SR a NBS.
2V stalych cenach r. 2000.

3 Z vykézaného 10,4 % prirastku HDP pripad4 1 percentny bod na vynos spotrebnej dane z ndkupu tabakovych
vyrobkov, ktorymi sa predajcovia predzasobili v ocakavani zvySenia dafiovej sadzby z ich predaja v roku 2008.

*Podla HDP v s. c. na 1 pracovnika.

*Podra spotrebitel'skych cien, v priemere za rok.
67 averov &erpanych z obchodnych bank v priemere za rok.
"Podla Vyberového zistovania pracovnych sil (VZPS).




Tabulka 2
Hruby domaci produkt (HDP) a hruby narodny déchodok (HND) v SR;
ich vzt'ah a tempa rastu’

1998 2001 | 2002 2003 2004 2005 2006 2007

HDP = 100’ 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Z toho: A* 32 3,4 32 34 3,9 53 5,2 45

B’ 3,1 3,4 3,5 8,4 7,9 8,0 7,7 7.9

(o8 0,1 -0,0 -0,4 -5,0 -4,0 2,7 -2,5 -3,4

HND v % 100,1 100,0 99,6 95,0 96,0 97,3 97,5 96,6

Indexy, HDP’ 104,4 103,4 104,8 104,8 105,2 106,6 108,5 110,4
predch.

rok =100 | HND® | 1018 104,0 104,2 99,7 106,5 111,0 106,1 1074

! Podra Eurostatu (16. 4. 2008).

2V beznych cenéch.

3V stalych cenach.

* A — Prvotné dochodky prijaté zo zahraniia.

’ B — Prvotné déchodky platené do zahranigia.
6 C — Cisté transfery dochodkov so zahrani¢im.

Udaje tabul’ky 2 poukazujii na to, Ze prvotné dochodky platené do zahranicia, na ktorych
sa rozhodujicim spdsobom podiela repatriacia ziskov zahrani¢nych firiem poésobiacich na
Slovensku, tvorili aj v roku 2007 nezanedbatel'nt ¢ast’ pouzitia jeho HDP. Vd'aka sice len
¢iasto¢nej, no predsa len znacnej (v roku 2007 43 %) kompenzacii platieb do zahranicia plat-
bami zo zahranicia vsSak Cisty transfer dochodkov nenartiSa priaznivy trend hospodarskeho
rastu, a nemoze zmenit’ zaver o prevladajucich pozitivnych vplyvoch zahrani¢nych investicii
na hospodarsky vyvoj Slovenska.

Aj v roku 2007 pdsobiaca pritazlivost’ Slovenska ako investi¢nej lokality bola dana via-
cerymi faktormi. Popri zacleneni do Eurdpskej unie a geografickej polohe (blizkost
a dopravna dostupnost’ najma zapadnej Gasti SR z centralnej asti EU) to este stale bola (a je)
lacna pracovna sila.

Vyhodu lacnej pracovnej sily slovenska ekonomika sice postupne straca, no aj pri tomto
trende st néklady na pracu na Slovensku pre zahrani¢nych investorov este stale vyhodnejSie
nez vo viésine inych novych &lenskych statov EU. V roku 2007 dosiahli jednotkové naklady
prace (JNP) merané v parite kupnej sily (PKS) v SR 38 % urovne Rakuska. Tento ukazovatel
sa v roku 2007 rovnal v Litve 42 %, v Mad’arsku 43 %, v Ceskej republike 45 %, v Estonsku
46 %, v Pol'sku 49 % a v Slovinsku 66 % (Havlik, P. — Holzner, M. et al., 2008). Pre rozho-
dovanie zahrani¢nych investorov, ktori rozhodujicu cast’ svojej produkcie vyrobenej ich fir-

mami na Slovensku (aj v inych porovnavanych krajinach) zo SR exportuji, st vSak relevantné



JNP nie na baze PKS, ale podl'a vymennych kurzov. Podl'a nich je vyhoda nizkych nékladov
na pracu v SR znaéne vysia, nez o tom vypovedaji uvedené idaje.”

Na posudenie zmien v komparativnej vyhode ceny pracovnej sily nestaci poznat’ vyvoj
samych JNP. Dolezity je aj pomer medzi vyvojom redlnych miezd a vyvojom produktivity

prace, ktory je v ramci medzinarodného porovnania znazorneny v grafe 1.

Graf 1
Porovnanie vyvoja prloduktivity prace a realnych miezd
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! Zostavené podla idajov zo Statistical Annex of European Economy, Autumn 2007.

Zo skutocnosti znazornenych v grafe 1 vyplyva, ze slovenskd ekonomika si v uplynulej
dekade (v rokoch 1998 — 2007) udrziavala priaznivy pomer medzi vyvojom pracovnych na-

kladov a produktivity prace. Dokonca, jeden z najlepsich spomedzi krajin EU.

? Podla vymennych kurzov sa v roku 2007 pomer JNP v SR a v Rakiisku rovnal len 23 %.



Stvislosti medzi tempom hospodarskeho rastu a vyvojom jednotkovych stucasti dopytu st

znazornené grafe 2.

Graf 2
Vplyv sucasti domaceho dopytu a ¢istého vyvozu na zmeny HDP
(v stalych cenach)
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! Zostavené podra vlastnych prepoétov z udajov SU SR.

V roku 2007 (podobne ako v dvoch predchadzajticich rokoch) posobili na rast HDP pozi-
tivne vsetky tri hlavné (v grafe 2) znazornené sucasti domaceho dopytu v poradi (podla sily
svojho vplyvu): spotreba (dopyt) domacnosti, tvorba hrubého kapitalu (investicny dopyt)
a spotreba (dopyt) verejnej spravy. Po obdobi (roky 2004 a 2005) negativneho vplyvu Cistého
vyvozu na vyvoj HDP sa v roku 2006 a este vyraznejSie v roku 2007 Cisty vyvoz (vonkajsi
dopyt ocisteny od dovozu) stava faktorom prispievajucim k hospodarskemu rastu.

Na rozdiel od roku 2006, ked bol pozitivny vplyv ¢istého vyvozu na prirastok HDP vyvo-
lany zmensenim jeho zaporného salda, v roku 2007 nadobudol ¢isty vyvoz tovarov a sluzieb
kladnt hodnotu. Terms of trade sa podla nasich prepoc¢tov (SU SR udaje o vyvoji terms of
trade neuverejiuje) v roku 2007 zhorsSili oproti roku 2000 o 1,0 a oproti roku 2006 o 0,4 per-
centualneho bodu (p. b.).

Podiel konec¢nej spotreby domacnosti na pouziti HDP sa v rokoch 1998 — 2007 pohyboval
v rozmedzi 54 — 57 %. Spotreba domdacnosti je teda najvyznamnejSou sucastou domaceho
dopytu ale, ako je to znazornené v grafe 2, jej prirastky mali pocas celého zistovaného obdo-

bia dominantny vplyv aj na tempa rastu HDP.



Tvorba hrubého kapitalu (THK) a v ramci nej aj tvorba hrubého fixného kapitalu (THFK)
sa v poslednej dekade vyvijala so znacnymi vykyvmi (pozri graf 2). Avsak pozitivny vplyv
THK na vyvoj HDP pocas celého zistovaného obdobia prevladal — realna THK bola v roku
2007 033 % a THFK o021 % vysSia nez v roku 1998 (podla udajov v stalych cenach roku
2000).

Graf 2 poukazuje aj na to, ze dopyt verejnej spravy transformovany do jej spotreby pri-
spieval kazdoro¢ne (s jedinou vynimkou roku 1999) k rastu HDP. Hodnoty tohto prispevku sa
pohybovali v zna¢nom rozpiti; od 0,3 (v roku 2000) do 1,6 (v roku 2006) p. b. v zavislosti od
miesta roku v politickom cykle. Na jeho konci kulminovali a v jeho prvych dvoch rokoch sa
znizovali. Vyrazny pokles podielu verejnej spotreby z HDP v roku 2007 zodpoveda uvede-
nému pravidlu.

Posiliiovanie makroekonomickej stability pokracovalo aj v roku 2007, ba bolo eSte vyraz-
nejsie nez v predchadzajucich rokoch. Miera inflacie sa v porovnani s predchadzajicim ro-
kom znizila. Deficit verejnych financii klesol na doteraz najniz§iu Groven napriek tomu, Ze
z verejnych financii sa hradil deficit prvého piliera dochodkového poistenia. Rast realnych
miezd bol zna¢ne pomalsi nez rast produktivity prace a Cisty vyvoz tovarov a sluzieb (v s.
¢.) mal kladna hodnotu. Uvedené vysledky roku 2007 boli v prvom rade spojené s rekordnym
tempom hospodarskeho rastu. Prispel k tomu vsak (na strane hospodarskej politiky vytvaraji-
cej predpoklady na fungovanie ekonomiky) aj tlak hodnotenia pripravenosti Slovenska na
vstup do Eurépskej hospodarskej a menovej Gnie (pozri: Vintrova, R. — Zdarek, V., 2007; I3a,
J. — Okali, L., 2008).

Otazkou, pravda, zostava, aka je kratko- aj strednodoba udrzatel'nost’ v roku 2007 dosiah-
nutého, a nepochybne uspokojivého stavu stability, resp. urovne plnenia maastrichtskych kri-
térii. Najt'azSou ulohou tu bude bezpochyby udrzanie miery inflacie v limite inovovaného
Paktu stability a rastu, ¢o bude zavisiet' najmé od buducich temp hospodarskeho rastu a s nimi
dostato¢ne zladeného vyvoja verejnych financii a miezd.

Vyvoj zamestnanosti, ktory Lisabonska stratégia oznacila za dominantny faktor zmien so-
cialneho vyvoja, v roku 2007 nadviazal na pozitivne trendy predchadzajtcich troch rokov.
Napriek tomu, aj v roku 2007 zostala miera zamestnanosti (15 — 64-roného obyvatel'stva) na
jednej znajniz§ich Grovni vEU 27 (niz§ia nez v SR bola len miera zamestnanosti
v Mad’arsku, Rumunsku, Pol'sku a Taliansku). Treba tiez vziat’ do ivahy, ze v zahranici pra-
covalo v roku 2005 6,0 %, v roku 2006 7,2 % a v roku 2007 7,6 % z celkového poctu pracu-

jucej populacie.



Zrkadlovym obrazom trendu zamestnanosti bol aj v roku 2007 vyvoj nezamestnanosti.
Sustavny pokles jej miery sa nezastavil ani v prvych mesiacoch roka 2008, takze v marci
(podl'a metodiky Eurostatu) historicky prvykrat klesla na jednomiestne ¢islo (9,7 %).

Reélne mzdy rastli v SR aj v roku 2007 s dostatocnym odstupom od rastu produktivity
prace a vykonnosti ekonomiky. Mzdova kvéta z HDP sa v roku 2007 rovnala 47 % a bola

Pri hodnoteni zmien, ktoré sa v roku 2007 udiali v oblasti socidlnej ochrany obyvatel'stva,
sa predbezne moze vychadzat’ len z informacie o podiele socidlnych davok zo spotreby do-
macnosti (posledny riadok tab. 1). V jeho raste (zaznamenanom po predchadzajucom sedem-
ro¢nom sustavnom poklese) sa zrejme prejavuje zmena akcentov vladnej politiky, ktort u-
moznili dobré vysledky hospodarskeho rastu.

Treba vidiet’, Ze v socialnej ochrane obyvatel'stva patri Slovensko stadle medzi najviac za-
ostavajuce krajiny Eurépskej tinie.* Rast vykonnosti je v EU sprevadzany rychlej§im tempom
rastu vydavkov na socialnu ochranu. Naznaky obratu k tomuto trendu, ktoré sa v SR prejavili
v roku 2007, treba hodnotit’ pozitivne s oCakavanim, Ze pri pokracujucom raste vykonnosti

ekonomiky by mohol pokracovat’.

2. Trendy v ponukovej stranke ekonomiky
Vyvoj produkcie

Na vysokom, 10,4 % realnom raste hrubého domaceho produktu sa v roku 2007 podielal
9,1 p. b. rast pridanej hodnoty a 1,3 p. b. rast dani na produkty (zniZené o subvencie). V roku
2007 rastla hruba produkcia, medzispotreba i pridana hodnoty viac-menej rovnakym tempom,
podiel pridanej hodnoty na hrubej produkcii tak dosiahol, podobne ako v predchadzajicich 3 ro-
koch, vyse 40 % (v s. c.).

Dynamiku rastu HDP v roku 2007 najviac ovplyvnil mimoriadne silny, takmer 20 % real-
ny rast pridanej hodnoty v priemysle, ktory sa na 10,4 % raste HDP podiel'al az 6,6 p. b. Rast

hrubého doméaceho produktu podporili aj odvetvia sluZieb a stavebnictvo, naopak, realny pokles

* Kvéta miezd z HDP sa v roku 2006 rovnala v EU 27 65 % a v EU 15 66 %.

* Podiel vydavkov na socidlnu ochranu obyvatelstva z HDP sa v roku 2005 rovnal v EU 27 27,2 %, kym
v Slovenskej republike dosiahol len 16,9 %. O nieCo niz8i bol len v Estonsku, LotySsku a Litve. V Ceskej repub-
like sa rovnal 19,1 %; v Pol'sku 19,6 %; v Mad’arsku 21,9 % a v Slovinsku 23,4 %. PETRASOVA, A.: Social
Protection in the European Union. Eurostat, Statistics in focus, 46/2008.



pridanej hodnoty v podohospodarstva o vySe 20 % ho znizil o 1,1 p. b. Celkové vyvojové ten-

dencie charakterizuje tabul’ka 3.

Tabulka 3
Vyvoj tvorby HDP v rokoch 2004 — 2007"
Medziro¢né zmeny v % Prispevok k rastu HDP v p. b.
2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007

HDP 52 6,6 8,5 10,4

v tom:
pddohospodarstvo 2,0 11,9 12,6 -20,2 0,1 0,6 0,7 -1,1
priemysel 15,3 6,8 10,2 19,7 4,6 2,2 3,4 6,6
stavebnictvo 22 21,4 15,2 4,0 0,1 1,1 0,9 0,2
obchod, doprava 6,6 5.8 12,4 94 1.4 1,2 2,7 2,1
finanéné sluzby 3,0 1,8 11,6 1,5 0,4 0,2 1,5 0,2
verejnd shuzby * -13,0 0,6 2,0 15,2 -1,9 0,1 0,2 1,6
ostatné zlozky
HDP ° 10,6 13,3 -4,6 11,8 1,1 1,5 -0,6 1,3

' Podra revidovanych udajov SU SR; zo stalych cien vypogitanych retazenim objemov s pouzitim referenéného
roka 2000; pri pouziti danej metody sa sucet jednotlivych komponentov, a aj od nich odvodenych ukazovatel'ov,
nerovna presne celku.

2 Obchod, hotely, reStauracie, doprava, skladovanie, posty, telekomunikacie.

* Finanéné sprostredkovanie, nehnutelnosti, prenajom, obchodné Ginnosti.

4 Verejna sprava, obrana, $kolstvo, zdravotnictvo, sociadlna pomoc, spolocenské sluzby, ¢innosti domacnosti.

* Dait z pridanej hodnoty, spotrebna dafi, dafi z dovozu, minus subvencie.

Prameii: vlastné prepoéty podla tidajov SU SR.

Vyvoj v roku 2007 viedol k d’alSiemu posilneniu pozicie priemyslu v Struktare prida-
nej hodnoty. V porovnani s priemerom EU 15 (podl'a udajov Eurostatu) dosahuje Slovensko
vyssi podiel na pridanej hodnote v priemysle (o 10,5 p. b.) a podstatne nizsi v sluzbach (o vyse 12
p. b.). Vyrazne slabsia je pozicia financnych a obchodnych sluzieb, ako aj verejnych sluzieb,
kym naopak v obchode, doprave, postach a telekomunikaciach je podiel na pridanej hodnote
vy$§i ako v priemere EU 15.

Rozdielny vyvoj jednotlivych odvetvi potvrdzuje aj prepocet pridanej hodnote (v PPS)
na 1 obyvatela,” ktory umozituje zistit' vykonnost’ jednotlivych odvetvi v porovnani s prieme-
rom EU 15 a nepriamo aj postup ich konvergencie k tomuto priemeru. Udaje v tabul’ka 4 jed-
noznacne potvrdzuju zaostavanie rozvoja finanénych a obchodnych sluzieb, ako aj verejnych
sluzieb nielen za iroviiou priemeru EU 15, ale aj za CR, Mad’arskom a Slovinskom. Relativna
vykonnost’ priemyslu sa v porovnani s rokom 1995 vyrazne priblizila k priemeru EU 15
(zvysila sa o0 38 p. b.), napriek tomu viak nedosahuje tii uroven, ktori dosahuje napriklad CR

a Slovinsko.

% Na rozdiel od podielov jednotlivych odvetvi na pridanej hodnote, tento ukazovatel charakterizuje poziciu jed-
notlivych odvetvi presnejSie — bez ohl'adu na vyvoj v ostatnych odvetviach.
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Tabulka 4
Pridana hodnota na obyvatela v PPS, EU 15 =100 (%)
Slovensko CZ HU PL SI
1995 2006 2007 | zmena® 2006 2007 2007 2007
Odvetvia spolu 41 57 61 20 71 55 48 80
pddohospodarstvo 100 125 100 0 100 150 125 100
priemysel 56 83 94 38 113 71 57 110
stavebnictvo 33 64 67 33 79 40 60 93
obchod, doprava1 47 73 78 32 86 57 65 88
finanéné sluzby' 30 37 38 8 42 44 31 61
verejné sluzby' 26 39 43 16 52 54 38 68

! Presnejsiu identifikéciu odvetvia pozri v poznamke k tabulke 3.
2 Zmena medzi rokom 1995 a 2007 v p. b.

Pramer: vlastné prepoéty podl'a udajov Eurostatu.

Produkcia v priemysle6 sa v roku 2007 medziro¢ne zvysila o 12,8 %; z toho v spracova-
tel'skom priemysle o 15,3 % (obidve o 2,7 p. b. viac ako v roku 2006). Priaznivy obrat sa do-
siahol v tazbe nerastnych surovin (rast o 25,9 % oproti poklesu v predchadzajucich 4 rokoch),
naopak, d’alej klesala produkcia vo vyrobe a v rozvode elektriny, plynu a vody (o 7,5 %).

V spracovatel'skom priemysle najviac vzrastla vyroba motorovych vozidiel (o 62,7 %) a vy-
roba radiovych, televiznych a spojovacich zariadeni (o 45,1 %) a najviac poklesla vyroba kance-
larskych strojov a pocitacov (26,3 %). Vyvoj v jednotlivych odvetviach prebiehal znaé¢ne dife-
rencovane, pricom celkovy pozitivny trend je v podstate vysledkom mimoriadne silného ras-
tu v niekol’kych odvetviach.

Zvysenie produkcie priemyslu sa v roku 2007 dosiahlo rychlejSim rastom produktivity
prace’ (0 9,6 %) ako poétu zamestnancov (o0 2,9 %), z toho v spracovatel'skom priemysle pri
raste produktivity prace o 11,5 % a pocétu zamestnancov o 3,4 %.

Priemysel v roku 2007 mierne prekrocil vysoké tempo realneho rastu #rZieb za viastné vyko-
ny atovar, dosiahnutého v predchddzajucom roku — v priemysle dosiahlo 15,6 % a ztoho
v spracovatel'skom priemysle 16,6 %. Najvicsi rast trzieb sa zistil vo vyrobe motorovych vozi-
diel (45,6 %) a vo vyroba radiovych, televiznych a spojovacich zariadeni (36,9 %) — pripada na
ne az 64 % nominalneho prirastku trzieb za vlastné vykony a tovar v priemysle.

Rast stavebnej produkcie sa v roku 2007 oproti roku 2006 znacne spomalil (a to na 5,7 %
oproti 14,9 % v roku 2006). Obdobné spomalenie sa zaznamenalo vo vyvoji trzieb za vlastné
vykony a tovar (na 8,2 % oproti 13,3 % v roku 2006), vo vyvoji zamestnanosti (na 6 % oproti

9,3 %) , ako aj vo vyvoji produktivity (na 0,6 % oproti 5,2 % v predchadzajucom roku).

% Podra indexu priemyselnej produkcie.
7 Vy¢islena na baze indexu priemyselnej produkcie.
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Priaznivejsi vyvoj ako v roku 2006 sa dosiahol len v stavebnej produkcii v zahranic¢i (rast
o 14,1 %; v roku 2006 pokles o 12,1%). Spomalenie rastu stavebnej produkcie sa prejavilo vo
vsetkych velkostnych skupinach podnikov; najnizsi rast (0,4 %) sa zaznamenal vo velkych
podnikoch, najvyssi (10,3 %) u Zivnostnikov.

Pre polnohospodarstvo bol vyvoj v roku 2007 vel'mi nepriaznivy. Podl'a udajov o vyvoji
HDP poklesla hruba produkcia celého podohospodarstva nominalne o 17 % a pridana hodnota
019 % (realne az o vyse 20 %). Vysoky prepad produkcie naznacuju aj odhady urod pol'no-
hospodarskych produktov, ktoré s vynimkou repky boli oproti priemeru predchadzajicich
troch rokov podstatne nizSie (obilniny napriklad o 19 %), Z hl'adiska trzieb za predaj vlast-
nych vyrobkov sa dany vyvoj nejavi az tak dramaticky, pretoze vd’aka 24 % rastu cien rastlin-
nych produktov ziskali pol'nohospodarske podniky v trzbach za rastlinné produkty o 3,4 mld Sk
viac ako v predchadzajicom roku (trzby za Zivocisne produkty poklesli 0,1 mld Sk). Celkove
sa trzby za predaj vlastnych vyrobky realne zvysili o 2,5 %.

V sektore komercnych sluzieb rychlejSie ako v predchadzajucom roku vzrastli trzby za
vlastné vykony a tovar v predaji a udrzbe vozidiel, v ¢innosti pdst a telekomunikacii, v poci-
taCovych a stvisiacich ¢innostiach, ako aj v rekrea¢nych, kultirnych a $portovych ¢innos-
tiach. V ostatnych sledovanych ¢innostiach sa rast spomalil.

Vykonnost spracovatelského priemyslu z hl'adiska zahranicného obchodu

V zahrani¢nom obchode sa zvySenie vykonnosti spracovatel’ského priemyslu v roku 2007
prejavilo vo vyraznom zvyseni (o 43 mld Sk) prebytku jeho zahrani¢noobchodnej bilancie.
Celkovy prehl'ad o zahrani¢nom obchode spracovatel'ského priemyslu v roku 2007 podla od-
vetvi poskytuje tabul’ka 5.

Najuspesnejsimi odvetviami z hl'adiska dosiahnutej hodnoty vyvozu boli v roku 2007
vyroba dopravnych prostriedkov, vyroba elektrickych zariadeni a vyroba kovovych vyrob-
kov, pricom prvé dve odvetvia vyrazne prispeli aj k zlepSeniu obchodnej bilancie spracova-
tel'ského priemyslu; v ostatnych odvetviach, s vynimkou vyroby strojov a zariadeni i. n., vyroby i.
n. a spractivania koze, doslo k zhorSeniu ich obchodnej bilancie. Najvacsimi Cistymi vyvozcami aj
nad’alej boli vyroba dopravnych prostriedkov, vyroba kovov a kovovych vyrobkov a vyroba
koksu a ropnych produktov.

Struktiira zahraniéného obchodu spracovatel’ského priemyslu z hl'adiska technologickej na-
rocnosti prechadza v poslednych rokoch vyraznymi zmenami. Ako vidiet’ v tabul’ke 6, stistav-
ne sa zvySuje podiel technologicky vysoko naro¢nych skupin vyrob na celkovom vyvoze
spracovatel'ského priemyslu, ato na ukor technologicky nizko- a stredne nizko naro¢nych

tovarov. V roku 2007 bol dokonca tento vyvoz prvykrat vyssi ako vyvoz technologicky nizko
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naro¢nych tovarov. Viacero pozitivnych zmien mozno zaznamenat’ aj vo vyvoji obchodnej

bilancie spracovatel'ského priemyslu podl'a technologickych skupin. BlizZSie pozri graf 3.

Tabulka 5
Vyvoj zahrani¢ného obchodu spracovatel’ského priemyslu v roku 2007
Vyvoz (mld Sk) Dovoz (mld Sk) Bilancia (mld Sk
2007 +/-! 2007 +/-! 2007 +/-!

Priemyselna vyroba spolu 1394,6 193,2 1269,5 150,4 125,1 42,8

v tom:
vyroba potravin 41,2 3,6 63,9 8,8 =227 -5,2
textilna a odevna vyroba 36,3 0,6 44 4 0,9 -8,1 -0,2
spracuvanie koze 20,5 1,9 16,2 0,8 43 1,1
spracuvanie dreva 19,9 0,2 13,1 2,1 6,8 -1,9
vyroba celuldzy a papiera 41,0 0,8 28,4 1,5 12,5 -0,7
vyroba koksu a ropnych produktov 65,2 -0,5 30,4 0,6 34,8 -1,1
vyroba chemickych vyrobkov 68,4 2,1 116,6 7,1 -48,2 -9,2
vyrobky z gumy a plastov 53,0 3,7 63,1 43 -10,0 -0,6
vyroba nekovovych vyrobkov 23,0 0,1 21,9 3,5 1,1 =34
vyroba kovov a kov. vyrobkov 2123 15,5 160,7 20,8 51,6 -5,4
vyroba strojov a zariadeni i. n. 1159 9,7 1229 7,2 -7,0 2.5
vyroba elektrickych zariadeni 305,0 58,5 321,7 443 -16,8 14,3
vyroba dopravnych prostriedkov 360,9 96,5 239,0 46,0 121,8 50,5
vyroba i. n. 32,1 4,7 27,2 2,5 49 2,2

Na doplnenie

Tazba nerastnych surovin 5,9 -1,6 143,8 -19,6 -137,8 18,0

Ostatné polozky zahrani¢ného ob-

chodu 20,2 -3,7 28,9 32 -8,7 -6,9

Zahrani¢ny obchod spolu 1420,7 187,9 1442,1 134,0 214 53,9

! Zmena oproti roku 2006.

Prameii: vlastné prepoéty podla udajov SU SR.

Tabulka 6
Podiel technologickych skupin na vyvoze a dovoze spracovatel’ského plriemyslul
Vyvoz (%) Dovoz (%)
2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007
Nizke technologie 18,2 17,2 14,9 13,7 18,1 17,8 15,8 15,2
Stredne nizke technologie 28,2 29,8 28,0 25,5 22,7 22,6 22,1 21,7
Stredne vysoké technologie 45,8 41,6 42,5 443 435 41,7 41,3 41,3
Vysoké technologie 7,8 11,4 14,6 16,5 15,7 17,9 20,9 21,7

! Spracované podla skupin klasifikacie produkcie v 4-miestnom kode; zaradenie odvetvi do technologickych
skupin podl'a OECD STAN Indicators.

Prameii: vlastné prepoéty podla tidajov SU SR.
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Graf 3
Vyvoj obchodnej bilancie v segmentoch spracovatel’ského priemyslu
podl’a technologickej naro¢nosti (v mld Sk)

mld Sk
120
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3 1998 3 1999 @ 2000 @ 2001 @ 2002 @ 2003 3 2004 ] 2005 M 2006 [ 2007
Vysvetlivky: NT — nizke technoldgie, SNT — stredne nizke technoldgie, SVT — stredne vysoké technoldgie,

VT — vysoké technologie.
Pramei: vlastné prepoéty podla idajov SU SR.

Obchod s tovarmi zaradenymi medzi vysoké technologie zostava sice stale deficitnym, je-
ho deficit sa vSak znizil, a to z 58 mld Sk na 45 mld Sk. Vysoky prebytok vykazuje skupina
technologicky stredne vysoko naro¢nych (takmer 93 mld Sk), ¢o je prvykrat viac ako
v skupine technologicky stredne nizko naro¢nych, ktora doteraz vzdy dosahovala najvacsi

prebytok. V skupine technologicky nizko naro¢nych sa dosiahol maly deficit.

Zmeny vo vyvoji financnej pozicie korpordcii

Hospodarsky vysledok korporacii sa v roku 2007 zvysil o 59,6 mld Sk (v porovnani s
18,9 mld Sk v roku 2006). Jeho vyvoj vyrazne ovplyvnil sektor finanénych korporacii (priras-
tok 0 31,3 mld Sk).® V sektore nefinanénych korporécii sa jeho rast, naopak, spomalil — zvy-
Sil sa 0 28,3 mld Sk, kym v roku 2006 o takmer 60 mld Sk. (Pozri tab. 7.)

Vyvoj hospodarskeho vysledku nefinanénych organizacii sa v roku 2007 v porovnani
s rokom 2006, ale aj s predchadzajiicimi rokmi, vyznacuje niektorymi negativnymi Crtami,

ktoré su do urcitej miery v rozpore s vel'mi UispesSnym hospodarskym rastom. Predovsetkym sa

8 Zasadny vplyv na vyvoj hospodarskeho vysledku finanénych korporacii malo zniZenie straty NBS zo 45 mld
Sk ku koncu roka 2006 na 19 mld Sk ku koncu roka 2007 (podl'a dekadnej bilancie aktiv a pasiv NBS k 31. 12.
2007).
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zaznamenal mimoriadne vysoky nérast strat v stratovych korporéciéch9 (z 29 mld Sk v roku
2006 na takmer 72 mld Sk v roku 2007).'° Straty vzrastli v sluzbach o 30 mld Sk, z toho
v obchode takmer o 19 mld Sk, v pddohospodarstve o 4 mld Sk, v spracovatel'skom priemysle
0 3 mld Sk a vo vyrobe a v rozvode elektriny, plynu a vody takmer o 5 mld Sk. Podiel strato-
vych podnikov na celkovom pocte nefinancnych korporacii s 20 a viac zamestnancami sa
zvysil z 28 % na 31 %. Na rozdiel od roku 2006, ked’ ani jedno odvetvie ako celok neskoncilo
so zapornym hospodarskym vysledkom, v roku 2007 sa medzi ne zaradilo $kolstvo a odvetvie

zdravotnictva a socialnych sluzieb.

Tabulka 7
Vyvoj finan¢nej pozicie korporicii v rokoch 2003 — 2007
2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007
Hospodarsky vysledok v mld Sk
IS\II;fillrllancne a finan¢né korporacie 138.0 1800 2495 268.4 328,0
Finanéné korporacie -15,1 -12,3 28,7 -12,0 19,4
Nefinanéné korporacie 153,1 192,3 220,9 280,4 308,6
z toho:
pol'nohospodarstvo -1,9 1,0 -0,3 1,3 0,3
spracovatel'sky priemysel 53,2 70,0 73,1 91,4 95,5
stavebnictvo 8,4 10,2 12,3 14,4 15,4
sluzby spolu 55,4 67,4 86,2 116,1 139,7
Nestratové a stratové nefinancné
korporacie s 20 a viac zamestnancami 1152 1493 172,9 223,6 233,5
v tom: nestratové 146,6 173,0 204,1 252,8 305,3
stratové -31,3 -23,7 -31,2 -29,2 -71,8
Rentabilita nakladov v %
Nefinanéné korporacie 6,0 7,0 7,1 7,7 7,6
Pol'nohospodarstvo -3,1 1,6 -0,5 2,0 0,4
Spracovatel'sky priemysel 5,0 6,2 5,7 5,9 54
Stavebnictvo 7,8 8,6 8,3 8,7 8,8
Sluzby spolu 5,1 5,6 6,3 7,4 8,0

Prameii: vlastné prepoéty podla udajov SU SR.

Na druhej strane, vzrastol zisk v nestratovych korporaciach o takmer 53 mld Sk (v roku
2006 o 49 mld Sk) a aj kladny hospodarsky vysledok v organizaciadch s menej ako 20 zamest-
nancami o 18 mld Sk (v roku 2006 len o 9 mld Sk). Vzhl'adom na vyvoj strat, celkovy priras-

tok hospodarskeho vysledku nefinancnych korporacii bol oproti roku 2006 menej ako polovi¢ny.

? Celkovy hospodérsky vysledok nefinanénych korporécii je suétom kladnych hospodarskych vysledkov (ziskov)
v nestratovych korporaciach, zapornych hospodarskych vysledkov (strat) v stratovych korporaciach s 20 a viac
zamestnancami a hospodarskych vysledkov malych organizacii s menej ako 20 zamestnancami.

1% Obdobny objem strat zaznamenala slovenska ekonomika naposledy v roku 1998 (80,3 mld Sk a v roku 1999
(54,1 mld Sk), v d’alsich rokoch straty dosahovali okolo 30 mld Sk.
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V roku 2007 sa zastavil rast rentability ndkladov (RN) nefinan¢nych organizécii. V
spracovatel'skom priemysle sa RN dokonca znizila o 0,5 p. b. na 5,4 %. Poklesla najmé v che-
mickom, textilnom a koziarskom priemysle. Najvyssiu RN si nad’alej udrzala vyroba kovov
a kovovych vyrobkov a vyroba nekovovych mineralnych vyrobkov, az 14 %. V dynamicky
rastucich odvetviach (vyroba dopravnych prostriedkov a vyroba elektrickych a optickych za-
riadeni) bola RN aj v roku 2007 podstatne nizsia (3,1 %, resp. 2,6 %).

Najvacsi zisk (105 mld Sk) v nestratovych korporaciach dosiahol v roku 2007 spracova-
tel'sky priemysel, z toho 33 mld Sk pripada na vyrobu kovov a kovovych vyrobkov, 14 mld
Sk na vyrobu dopravnych prostriedkov (o 4 mld viac ako v roku 2006) a 10 mld na vyrobu
elektrickych a optickych zariadeni. Malé organizacie, ako aj stratové organizacie ovplyvnili
tvorbu celkového hospodarskeho vysledku v spracovatel'skom priemysle podstatne menej ako
v odvetviach sluZzieb.

Silnym ziskovym odvetvim nad’alej zostava vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody; do-
minuju tu hlavne nestratové korporacie, aj ked’ aj v tomto odvetvi v roku 2007 vzrastla strata.
Rentabilita nakladov v tomto odvetvi je stale vysoko nadpriemernd, a to 18,9 %.

Najvicsie zmeny v tvorbe hospodarskeho vysledku boli bezpochyby spojené s vyvojom
v sektore sluzieb, a osobitne v obchode. Pozoruhodné je, zZe sluzby sa podielali najviac nielen
na raste celkovej straty v ekonomike (70 %), ale pripadal na ne aj dvojtretinovy podiel pri-
rastku zisku v nestratovych organizaciach a v podstate cely prirastok v skupine organizacii
s menej ako 20 zamestnancami. Sektor sluzieb prispel k prirastku celkového hospodarskeho
vysledku v ekonomike 84 %, najmi vSak vd’aka prirastku hospodarskeho vysledku v malych
organizaciach.

Celkove mozno konstatovat, ze prirastok hospodarskeho vysledku v ekonomike bol
vroku 2007 takmer z dvoch tretin dielom organizacii s menej ako 20 zamestnancami,

v predchadzajucich troch rokoch bol ich prinos maximalne 17 %.

Vyvoj v oblasti tvorby predpokladov na inovdcie a ich vyuZivanie

Ak si ma Slovensko dlhodobo udrzat’ relativne rychly hospodarsky rast, bude potrebné
vel'mi intenzivne rozvijat’ schopnost’ podnikatel'skych subjektov pruzne reagovat’ na techno-
logicky pokrok a zmeny v §truktiire domaceho a vonkajSiecho dopytu prostrednictvom inovac-
nych aktivit. Preto je ve'mi dblezité sustavne analyzovat’ aj poziciu Slovenska vo vytvarani

predpokladov na inovacny proces. Informacie o pozicii Slovenska v danej oblasti poskytuje
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v ucelenej podobe Eurdpska inovacna tabulka 2007 (EIS 2007), " ktora zahfiia 25 ¢iastkovych
indikatorov a Suhrnny inovaény index.'> Poziciu Slovenska podla tohto indikatora pozri

v tabulke 8.

Tabulka 8
Suhrnny inovaény index za roky 2003 — 2007
Hodnota Poradie v ramci EU 27

2003 2004 2005 2006 2007 2003 2004 2005 2006 2007
EU 27 0,45 0,45 0,45 | 045 0,45 - - - - -
Estonsko 0,35 0,34 0,35 0,37 0,37 12 13 12 12 12
Ceska republika 0,32 0,33 0,33 0,34 0,36 14 14 14 14 13
Slovinsko 032 | 034 | 034| 036]| 035 15 12 13 13 14
Litva 023 | 024 | 024 026] 027 21 22 21 19 19
Mad’arsko 024 | 025| 025| 025] 026 20 20 20 21 20
Slovensko 0,23 0,22 0,23 0,24 0,25 22 23 23 23 23
Pol'sko 0,21 0,21 0,22 0,23 0,24 23 24 24 24 24
Bulharsko 0,20 0,21 0,20 0,22 0,23 25 25 25 25 25
Lotyssko 0,16 0,16 0,17 0,18 0,19 26 26 26 26 26
Rumunsko 0,16 0,15 0,16 0,17 0,18 27 27 27 27 27

Pramer: vlastné prepoéty podla EIS 2007.

Podra analyzy k EIS 2007 patri Slovensko do poslednej, najmenej vykonnej skupiny — do
skupiny dobichajucich krajin,"> kym Esténsko, Ceska republika a Slovinsko mali v posled-
nych piatich obdobiach stabilné miesto medzi miernymi inovatormi a v poslednom obdobi sa
do tejto skupiny presunula aj Litva. Je ocividné, Ze Slovensko ma aj v porovnani s novymi
¢lenskymi §tatmi EU, ktoré v predchadzajucom obdobi presli transformaciou, slabsiu a len
velmi pomaly sa zlep§ujucu poziciu. Vyhliadky Slovenska na konvergenciu s priemerom EU
sa v danej analyze hodnotia pomerne pesimisticky. Pri linearnom vyvoji bude potrebné naj-
menej 20 rokov, aby sa dosiahol priemer EU v inovaénej vykonnosti. Rychlejsi pokrok by
bolo mozné dosiahnut’ iba na zaklade zasadnych zmien v celom inova¢nom systéme Sloven-
ska a v skvalitneni celkového socialno-ekonomického a regulacného prostredia tak, aby bol

priaznivy pre inovacné aktivity.

' European Innovation Scoreboard 2007. Comparative Analysis of Innovation Performance. EIS 2007 bol spra-
covany za 27 &lenskych §tatov EU a dalgich 10 §tatov. Jeho vysledky sa opieraji o Statistické udajov za roky
2004, 2005 a 2006, necharakterizuju teda vyvoj v roku 2007, ale v predchadzajucich rokoch.

12 poskytuje celkovy pohlad na inovaéni vykonnost, priom treba upozornit, e Sthrnny inovaény index cha-
rakterizuje relativnu, a nie absolutnu poziciu jednotlivych krajin. Hodnota indexu sa moéze v kazdej krajine po-
hybovat' medzi 0 a 1.

13 Sledované krajiny sa za pomoci hierarchickej klastrovej techniky charakterizuji ako 1. lidri, 2. nasledovnici,
3. mierni inovatori, 4. dobiehajuce krajiny..
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V ¢om je slaba stranka inovacnej vykonnosti Slovenska? Istli odpoved’ poskytuje rozlise-
N .. . s .y . Lo - 14
nie piatich dimenzii inovacného procesu a ne nadvazujlice ciastkové inovacné indexy. = Po-

ziciu Slovenska podla ¢iastkovych inova¢nych indexov pozri v tabul’ke 9.

Tabulka 9
Ciastkové inova¢né indexy za roky 2003 — 2007
Hodnota indexov Poradie v ramci EU 27
2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007

Nositelia inovacii 0,30 |030 |029 |031 0,32 20 20 23 21 21
Tvorba poznatkov 0,08 | 0,07 |008 |008 |0,07 25 25 25 25 26
Inovéacie a podnikanie | 0,19 0,18 0,20 0,19 0,20 25 25 24 27 27
Aplikécie 051 |0,50 |05 |056 |0,55 8 7 7 6 8
Dugevné vlastnictvo | 0,01 | 0,01 | 0,01 | 002 | 0,03 21 2 24 23 21

Pramen: vlastné prepocty podla EIS 2007.

Najlepsiu poziciu ma Slovensko v Aplikacidach, t. j. vo vysledkoch podnikov pri uplatiio-
vani novosti a naro¢nejSich technoldgii vo vyrobe. Napriklad trzby z novych vyrobkov na
celkovom obrate podnikov dosiahli pri novych vyrobkoch na trhu 174 % priemeru EU a pri
novych vyrobkoch v podniku 103 %; zamestnanost’ v technologicky stredne vysoko a vysoko
naro¢nych odvetviach spracovatel'ského priemyslu na celkovej zamestnanosti dosiahla 147 %
priemeru EU (3. miesto zo sledovanych krajin).

Nepriazniva pozicia Slovenska v ostatnych dimenzidch inovacnej vykonnosti na jednej
strane, a relativna silna pozicia v realnych vysledkoch podnikov na strane druhej, navodzuje
zaver, ze aj pri malom Usili vo vytvarani predpokladov na inovacny proces sa da dosiahnut
pokrok vo zvySovani technologickej urovne v ekonomike. Treba vSak upozornit’, Ze ekono-
mika moze byt spesna v technologickom dobiehani bez vytvarania vlastnych predpokladov
na inovacny proces len po urcity Cas, a to dovtedy, kym budu zahrani¢ni investori ochotni pre-
stivat’ do nasej ekonomiky nové vyroby na vyssej technologickej tirovni, t. j. pri vysokej zavislosti
od zahrani¢nych investorov.

Najslabsou strankou inovacnej vykonnosti SR je bezpochyby trovenn financovania vy-
skumu a vyvoja (V a V) z verejnych, ako aj z podnikovych zdrojov a celkova finan¢na podpo-

ra inovaéného procesu. Kym v priemere za EU dosahuju vydavky na V a V z verejnych zdrojov

' Tri z nich charakterizuju vstupy do inova&ného procesu a dva jeho vystupy. Predpoklady na vytvaranie ino-
vaéného potencialu charakterizuji Nositelia inovacii (arovent vzdelania, ucasti na celozivotnom vzdelani a pri-
pojenia k internetu). Tvorba poznatkov meria investicie do vyskumu a vyvoja. Index Inovdcie a podnikanie kvan-
tifikuje usilie firiem v inovacnom procese, osobitne v MSP. Vystupy charakterizuji Aplikdcie (Uroven zamestna-
nosti, exportu a podnikovych vysledkov v inovativnych sektoroch) a Dusevné viastnictvo (najmi patenty
a podobne).
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0,65 % HDP, v SR iba 0,25 %. Este vyraznejsie st diferencie vo vydavkoch na V a V z podniko-
vych zdrojov — Slovensko dosahuje len pitinu priemeru EU (0,25 % k 1,17 % HDP); velmi
slabé je verejna podpora inovativnych firiem a rozvoj rizikového kapitalu.

Pozicia Slovenska v urovni vysokoSkolského vzdelania sa postupne zlepSuje, nedosahuje
viak priemer EU a je vel'mi vzdialena od krajin, ktoré v tomto smere dosahuju najvyssie hod-
noty. Nadpriemerny je podiel stredoskolsky vzdelanej mladeze, otazna je vSak zhorSujlica sa
kvalitativna Groven a nie celkom vyhovujuca Struktira tohto vzdelania. Vel'mi slaba je pozi-
cia SR v celozivotnom vzdelavani a mensie ako vo védcésine eurdpskych Statov s aj moz-
nosti neformalneho vzdelavania prostrednictvom internetu.

Celkovu nizku uroveni podpory inovacnych aktivit v slovenskej ekonomike sa odzrkadl'uje aj na
nizkej angazovanosti MSP v inovaénom procese. Podiel MSP, ktoré inovuju samostatne dosa-
huje 11 % a tych, ktoré inovuju v kooperacii, je 6,8 %. Vo vicsine krajin velka ¢ast MSP
vyuziva na zvysenie svojej vykonnosti organiza¢né inovacie (od 58 % po 11 %) na Slovensku

len 13,4 %.

3. VonkajSie ekonomické vzt’ahy

Platobna bilancia

V roku 2007 dosiahla platobna bilancia Slovenska po minuloro¢nom deficite opét’ prebytok,
a to na irovni 5,2 % HDP, ¢o je najvyssia hodnota za poslednych pat’ rokov (tab. 10). Znamena-
lo to zvySenie devizovych rezerv NBS o 96 mld Sk ako vysledok intervencii proti posilneniu
slovenskej koruny. Najvyznamnejsi podiel na uvedenom zlepseni platobnej bilancie mal v ramci
poloziek kapitalového a finan¢ného uctu narast kratkodobych investicii a v rdmci poloziek bez-
ného uctu vyrazny pokles deficitu obchodnej bilancie, ktory sa dosiahol pri sic¢asnom silnom
zhodnocovani kurzu SKK.

Aj na beznom ucte sa zaznamenal najlepsi vysledok od roku 2003, pricom pomer jeho defici-
najmi bilancia vynosov, pricom zhorSenie salda bilancie vynosov bolo spdsobené predovset-
kym vysSSou repatriaciou zisku zahranicnych investorov anizSimi vynosmi zuverov
a portfoliovych investicii. Rok 2007 priniesol aj zniZenie prebytku bilancie sluzieb, na Com sa
podielali najmé dopravné sluzby a sluzby cestovného ruchu. V ddsledku metodickej zmeny sa

vyrazne zhorsil aj deficit beznych transferov. Vzhl'adom na priaznivy vyvoj hlavnych poloziek
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platobnej bilancie mozno pozitivne hodnotit’ mieru pokrytia deficitu bezné¢ho uctu prebytkom

kapitalového a finan¢ného uctu, ktora sa v roku 2007 priblizila k hodnote 2.

Tabulka 10
Vyvoj hlavnych poloZiek platobnej bilancie Slovenskej republiky
v rokoch 2003 — 2007

2003 2004 2005 2006 2007
Obchodna bilancia (mld Sk) -23,4 -49,6 -74,0 -75,3 21,4
Bilancia sluzieb (mld Sk) 8,7 8,6 9,9 22,5 13,1
Bilancia vynosov (mld Sk) -66,8 -70,9 -62,5 -62,1 -79.4
Bezné transfery (mld Sk) 9,0 5,5 0,5 -1,6 -11,1
Bezny ucet (mld Sk) -72,5 -106,4 -126,1 -116,5 -98,7
Kapitalovy a finan¢ny ucet
(mld Sk) 112,1 159,3 186,9 324 185,7
Celkové bilancia (mld Sk) 51,9 55,2 71,4 -78,1 96,0
Bezny ucet/HDP (%) -5,9 -7,8 -8,5 -7,0 -5,3
Celkova bilancia/HDP (%) 4,2 4,1 4,8 -4,7 52
Miera pokrytia deficitu bezného
uctu prebytkom kapitalového
a finan¢ného uctu 1,55 1,50 1,48 0,28 1,88

Prameii: NBS, 2008; SU SR, 2008; vlastné vypoéty.

Otvorenost’ ekonomiky

Slovensko sa zarad’uje medzi najviac otvorené ekonomiky EU, &o by mu po vstupe do eu-
rozoény malo umoznit’ dosiahnut’ relativne vyssie uspory transakénych nakladov, ako aj vicsie
uzitky z redukcie menového rizika. Pomer suc¢tu vyvozu a dovozu vyrobkov a sluzieb k HDP
v beznych cenach dosahuje vysSie hodnoty len v takych malych ekonomikach, ako su Lu-
xembursko a Malta. Na jednoznacne najvyssej otvorenosti Luxemburska sa pritom vo velkej
miere podiela vysoky vyvoz sluzieb z krajiny. Spomedzi krajin dneSnej eurozony vykazalo
v tomto ukazovateli v roku 2006 porovnatelnt uroven so Slovenskom (176 %) uZz len Belgic-
ko, Irsko, Holandsko a jeden z najmladgich &lenov menovej unie — Slovinsko. K vysokej ot-
vorenosti slovenskej ekonomiky najvécsou mierou prispieva obchod s tovarom. Rozsah ob-
chodu so sluzbami je zatial pomerne nizky — na celkovej otvorenosti sa podiel'a len priblizne

jednou desatinou.

Zahranicny obchod

V roku 2007 rastli vyvoz aj dovoz tovarov pomalsim tempom nez v predchadzajicom roku.

Narast vyvozu bol hlavne v suvislosti s nabehom novych exportnych kapacit v automobilo-




20

vom a elektrotechnickom priemysle o 5 p. b. vyss§i nez narast dovozu, ¢o viedlo k vyraznej
redukcii deficitu obchodnej bilancie a k zniZeniu jeho pomeru k HDP iba na 1,2 % (tab. 11).
Vplyvom priaznivého vyvoja poloziek obchodnej bilancie subezne s vysokym tempom hos-
podarskeho rastu sa exportna vykonnost’ slovenskej ekonomiky mierne zvysila a dovozna na-

ro¢nost’ znizila.

Tabulka 11
Vyvoj zahrani¢ného obchodu Slovenskej republiky s tovarmi v rokoch 2003 — 2007
2003 2004 2005 2006 2007

Vyvoz (mld Sk, b. c.) 803,0 895,2 993,5 12394 1420,7
Ro¢né zmena (%, b. c.) 23,2 11,4 11,5 24,6 15,2
Dovoz (mld Sk, b. ¢.) 826,6 9422 1 069,5 1331,0 1442,1
Roc¢na zmena (%, b. c.) 10,5 13,8 13,7 24,3 10,2
Saldo (mld Sk) 23,6 47,0 -76,0 91,6' 21,4
Saldo/HDP (%) -1,9 3.4 5.1 55 12
Exportna vykonnost’

(% HDP) 65,7 65,7 66,9 74,7 76,7
Dovozna naro¢nost’

(% HDP) 67,6 69,2 72,0 80,2 77,9

! Tento udaj je prevzaty z publikcie Zahrani¢ny obchod Slovenskej republiky 12/2006 (marec 2007), zatial’ &o
udaj uvedeny v tabul’ke 10 pochadza z platobnej bilancie zverejnenej Narodnou bankou Slovenska (november
2007).

Prameri: Zahraniény obchod Slovenskej republiky 2003 —2007. SU SR, 2008; vlastné vypodty.

Teritorialna Struktura zahrani¢ného obchodu SR sa v roku 2007 v porovnani s predcha-
dzajucim rokom vel'mi nezmenila. Podiel krajin EU na slovenskom vyvoze a dovoze vzras-
tol len mierne, a to na takmer 87 %, resp. 69 %. V suvislosti s bliziacim sa vstupom Sloven-
skej republiky do eurozony sa vzhl'adom na pomerne vysoky rozsah vzajomného obchodu
s ¢lenmi menovej Unie na celkovom zahrani¢nom obchode SR oc¢akava d’alsie zlepSenie Grov-
ne synchronizacie hospodarskeho cyklu krajiny s ostatnymi §tatmi tohto zoskupenia, ¢o by
mohlo prispiet’ k miernemu zvySeniu vhodnosti jednotnej menovej politiky pre slovensku
ekonomiku.

V komoditnej Struktire zahrani¢ného obchodu vzrastol v porovnani s predchadzajiicimi
dvomi rokmi najmé podiel vyvozu strojov a zariadeni na celkovom vyvoze, ato vplyvom
zvySenia vyvozu osobnych automobilov a ich komponentov, ako aj televiznych prijimacov.
Narast sa zaznamenal i v podiele dovozu strojov a zariadeni, ¢o bolo spdsobené dovozom
Casti, sucasti a prislusenstva tak pre automobilovy, ako aj pre elektrotechnicky priemysel.

KIacové postavenie automobilového priemyslu v slovenskej ekonomike potvrdzuje sku-

tocnost’, Ze jeho podiel na celkovom vyvoze dosiahol v roku 2007 takmer 40 %. Slovensko sa
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v roku 2007 umiestnilo v produkcii osobnych vozidiel na tisic obyvatel'ov s po¢tom 105,7 na
prvom mieste, ked’ predstihlo Cesk republiku. Za tymto spechom stoji takmer zdvojnéso-
benie produkcie v porovnani s rokom 2006 na vySe 570 tisic vozidiel za rok. V tejto stvislosti
je vsak potrebné poukazat’ na délezitost’ podpory prilevu priamych zahrani¢nych investicii aj
do inych, najlepSie vysoko sofistikovanych odvetvi s vy$Sou mierou pridanej hodnoty, a to
v zdujme budovania konkurencieschopnej poznatkovo orientovanej ekonomiky v stlade

s lisabonskou agendou.
Zahranicny kapital

Po minuloroénom poklese prebytku kapitdlového a finanéného Gctu spdsobenom odle-
vom kratkodobych vkladov nerezidentov zo slovenskych bank v dosledku oslabovania slo-
venskej koruny sa vysledok tejto polozky platobnej bilancie v roku 2007 vratil priblizne na
uroven roku 2005, t. j. na vySe 185 mld Sk (tab. 12). Hlavhym dévodom tejto, tentokrat priaz-
nivej zmeny boli opdt’ pohyby kratkodobych investicii. Na rozdiel od predchadzajiceho roka
bol v tejto polozke v roku 2007 zaznamenany rozsiahly prilev kapitalu nerezidentov do ban-
kového sektora vo forme vkladov v slovenskych bankach vyvolany najméd zhodnocovanim

slovenskej koruny v mesiacoch marec a april.

Tabulka 12
Vyvoj hlavnych poloziek kapitalového a finan¢ného uctu platobnej bilancie SR
v rokoch 2004 — 2007 (mld Sk)

2004 2005 2006 2007

Priame investicie 98,4 70,7 112,9 71,2
SR v zahrani¢i 0,7 -4,6 -10,9 -9,5
z toho: majetkova ucast’ v zahranici 2,7 -3,5 -95 -6,0

reinvestovany zisk 2.5 -1,0 -1,2 -1,2

ostatny kapital 59 -1,1 -0,2 -2,3
V SR 97,8 75,3 123,8 80,7
z toho: majetkova ucast’ v SR 37,5 22,2 56,0 27,4

reinvestovany zisk 52,0 271 25,0 24,5

ostatny kapital 8,2 26,1 42,8 28,8
Portfoliové investicie 28,9 -30,2 48,2 -17,6
SR v zahrani¢i -26,0 -20,7 -5.7 -26,3
V SR 54,9 9,5 53,9 8,6
Ostatné dlhodobé investicie -10,1 -15,0 18,6 18,9
Aktiva -2,5 -9.8 53 -6,4
Pasiva -7,5 -5.2 13,3 254
Ostatné kratkodobé investicie 37,1 163,0 -141,3 100,4
Aktiva -2,0 -4,7 -38.4 -29,3
Pasiva 39,0 167,7 -102,9 129,7
Kapitdlovy a financny ucet 159,3 186,9 32,4 185,7

Pramen: NBS, 2008.
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V portfoliovych investiciach doslo po vysokom prebytku z roku 2006 k ¢istému odlevu
prostriedkov. Tato zmena bola spdsobena na strane aktiv zvySenym zaujmom slovenskych
rezidentov o dlhodobé zahrani¢né obligacie ana strane pasiv niz§im prilevom v doésledku
oslabeného zaujmu investorov o dlhodobé¢ dlhové cenné papiere vlady.

Saldo PZI najmé v dosledku ich nizSieho prilevu v porovnani z predchadzajiicim rokom
pokleslo o viac nez 40 mld Sk. ZniZenie investicii SR v zahrani¢i nestacilo pokryt pokles
prilevu PZI smerujucich na Slovensko. Na rozdiel od roku 2006, ked’ k vysokej hodnote tejto
polozky prispel najmé vstup talianskej firmy Enel do Slovenskych elektrarni, v minulom roku
sa Ziadna privatizacia neuskuto¢nila.

Graf 4 znazoriiuje prilev PZI na Slovensko od roku 1994 v ¢leneni podla sféry investo-
vania. V stvislosti s intenzivnymi privatizacnymi aktivitami vlady dosiahli PZI do bankového
sektora svoje maximum v roku 2001. Privatizacia bola aj za mohutnym prilevom investicii do
podnikovej sféry v roku 2002 (Slovensky plynarensky priemysel, Zapadoslovenska energeti-
ka, Stredoslovenska energetika a i.). Prudky pokles PZI v nasledujticich troch rokoch bol spo-
sobeny redukciou privatizacnych prijmov az po vyluéne neprivatizacny prilev majetkového
kapitalu v roku 2005, zatial’ ¢o v nasledujucom roku privatizacia Slovenskych elektrarni PZI

smerujuce do podnikového sektora opdt’ zvysila.

Graf 4
Prilev priamych zahrani¢nych investicii (majetkovy kapital a reinvestovany zisk) do SR
v rokoch 1994 — 2006 podla sféry investovania (mil. Sk, netto zmena v danom roku)
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Pramer: Menové prehl'ady 2000 — 2008, NBS (udaje za rok 2007 neboli v ¢ase publikovania k dispozicii).
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4. Vyvoj na trhu prace

Pocet ekonomicky aktivneho obyvatel'stva sa oproti minulému roku znizil o 5 600 o0sob.
Z ekonomicky neaktivnych obyvatelov nadpolovi¢nu Cast’ (55,8 %) tvorila skupina déchod-
cov, Studentov a uciov (28 p. b.) i 0s6b zijucich v domacnostiach (6,7 p. b.). Zvysil sa abso-
latny pocet odradenych osob'’ i praceneschopného obyvatel'stva. Miera ekonomickej aktivity
sa v poslednych rokoch pohybovala na urovni priblizne 60 %. V roku 2007 vSak jej hodnota
poklesla na troven 58,8 %, ¢o bolo sposobené jednak presunom casti pracovnej sily do do-
chodku i dlhSou pripravou Studentov na budiice povolanie. Rozdiel v miere ekonomickej akti-
vity, ktory pretrvava medzi pohlavim (muzi 67,7 %, Zzeny 50,5 %), je sposobeny najmi poso-
benim zien v domacnostiach i na rodicovskej dovolenke. Z historického hl'adiska mozno Slo-
vensko povazovat’ za emigracnu krajinu, avSak v 90. rokoch nastala zmena, ked’ sa v Sloven-
skej republike zacalo objavovat’ pozitivne migracné saldo. V roku 2007 jeho hodnota dosiahla
svoje historické maximum (pristahovani 8 624 0sob, vystahovani 1 831 o0sob).

Znizil sa podiel primarneho sektora na celkovej zamestnanosti, a zdroven narastol podiel
zamestnanosti v komerénych sluzbach. Expanzia v stavebnictve vyvolala mierne zvySenie
podielu sekundarneho sektora. Trendy vo vyvoji zamestnanosti podla jednotlivych sektorov su

zobrazené v tabul’ke 13.

Tabulka 13
Sektorova a odvetvova Struktira zamestnanosti v %

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Primarny sektor 6,7 6,1 6,2 5,8 5,1 4,7 44 42
Sekundarny sektor 37,3 37,6 38,4 38,3 39,0 38,8 38,8 39,4
priemysel 293 29,6 30,1 293 29,6 29,3 29,0 29,3
stavebnictvo 8,0 8,0 8,3 9,0 9,5 9,5 9,8 10,1
Terciarny sektor 56,1 56,2 55,4 55,8 55,7 56,3 56,3 56,4
komeréné sluzby'® | 29,5 29,8 30,0 30,1 30,0 30,9 31,8 32,3
verejné sluzby'’ 26,6 26,5 25,4 25,7 25,7 25,5 25,0 24,1
Ostatné 0,0 0,0 0,0 0,1 0,21 0,2 0,1 0,1
Spolu 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Prameri: Statisticky urad SR; vlastné vypodty.

' 1de 0 osoby bez prace, ktoré chci pracovat’, ale pracu aktivne nehl’adaju, pretoze neveria, Ze ju néjdu.

1 Komerénymi sluzbami sa chapu sluzby velkoobchodu a maloobchodu, oprava motorovych vozidiel, motocyk-
lov a spotrebného tovaru, hotelov a restauracii, doprava, skladovanie, posta a telekomunikacie, finan¢né sprost-
redkovanie, nehnutel'nosti, prendjom a obchodné ¢innosti.

17 s ~ . [ r . . I M . ¥ r

Pod verejné sluzby zarad'ujeme verejnu spravu a obranu; povinné socialne zabezpecenie, Skolstvo, zdravotnic-
tvo a socialnu starostlivost’, ostatné spolocenskeé, socialne a osobné sluzby a ¢innosti sikromnych doméacnosti s doma-
cim personalom.
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Paradoxom je, ze hoci pocet pracujlicich v roku 2007 dosiahol svoje historické maximum
(2 357,3 tis.), miera zamestnanosti svoju maximalnu hodnotu dosiahla v roku 1996, ¢o bolo
dosledkom narastajuceho poctu obyvatel'ov v produktivnom veku. Slovenska republika prav-
depodobne nebude spiiiat’ vytyéené ciele rastu zamestnanosti stanovené v Lisabonskej stra-
tégii. Vyrazne zaostavame za eurdpskym priemerom nielen v miere zamestnanosti produktiv-
nej zlozky populacie (60,7 %), v ktorej mame do roku 2010 dosiahnut’ 70 %, ale aj v zamest-
nanosti zien (53,1 %) a l'udi starSich ako 55 rokov.

Vzdelanie zarad'ujeme medzi primarny faktor, ktory podmienuje uplatnenie uchaddzaca na
trhu prace, zvySuje produktivitu prace, a v neposlednom rade tym prispieva i k celkovej vy-
konnosti krajiny. Kym v roku 1994 podiel pracujuceho obyvatel'stva s ukon¢enym zakladnym
vzdelanim predstavoval 11,7 %, v roku 2007 predstavoval uz len 4,5 %. Naopak, vzrastol
podiel obyvatel'stva s Gplnym strednym odbornym a vysokoskolskym ukoncenym vzdelanim.
V roku 2007 pracovalo 15,6 % obyvatelov s vysokoskolskym vzdelanim, zatial’ ¢o v roku
2000 len 11, 6 %. Zasadna diferenciacia vzdelanosti nastava medzi jednotlivymi regionmi, ¢o
je sposobené najmé dostupnostou skolskych zariadeni a vzdelavacich institacii i Struktarou
profesijného a pracovného zamerania v danom regione. Podiel Bratislavského kraja na celko-
vom pocte absolventov vysokych §kol predstavuje az 31 %, kym podiel vychodného Sloven-
ska (PreSovsky a KoSicky kraj) predstavuje len 17 %.

Pozitivny vyvoj v pocte nezamestnanych pokracoval aj v roku 2007. Podl'a vyberového
zistovania pracovnych sil miera nezamestnanosti oproti minulému roku poklesla na tiroven 11 %.
V porovnani s krajinami Eurépskej tinie sa vSak Slovenska republika este stale zarad’uje me-
dzi krajinu s najvy$$ou mierou nezamestnanosti a vymyka sa tak z eurépskeho $tandardu (EU
27 je na urovni 7,1 %). Miera nezamestnanosti z poctu evidovanych uchadzacov o zamestnanie

na uradoch prace bola na tirovni 8,4 %.

Tabulka 14
Vyvoj nezamestnanosti a posobenie jej hlavnych faktorov v % za obdobie 2000 — 2007

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Miera nezamestnanosti v % | 18,60 19,20 18,50 17,40 18,10 16,20 13,30 11,00
Roc¢na zmena miery
nezamestnanosti v bodoch 2,40 0,60 -0,70 -1,10 0,70 -1,90 -2,90 -2,30
z toho:
vplyv zmeny poctu ekon.
aktivneho obyvatel'stva 1,29 1,19 -0,62 0,21 0,92 -0,42 0,35 -0,21
vplyv zmeny poctu
pracujtcich 1,11 -0,59 -0,08 -1,31 -0,22 -1,48 -3,25 -2,09

Prameii: Statisticky urad SR; vlastné vypoéty.
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Z predchadzajicej tabulky 14 mozno konstatovat,, ze v roku 2007 na znizenie miery ne-
zamestnanosti pozitivne vplyval rast poctu pracovnikov (o 55 900), resp. vytvaranie no-
vych pracovnych miest i demograficky vyvoj, ktory stvisel s preradenim 5 600 obyvatel'ov do
skupiny ekonomicky neaktivneho obyvatel'stva. Na znizeni miery nezamestnanosti teda az 90 %
participoval narast poctu pracujucich a len 10 % vplyval pokles poctu ekonomicky aktivnych
obyvatel'ov.

Nepriaznivym javom pretrvavajucim na trhu prace od vzniku samostatnej Slovenskej re-
publiky je neustale rastici podiel dlhodobo nezamestnanych (t. j. nezamestnany viac ako 1 rok).
Zavaznejsim a tazsSie odstranitelnym je problém vel'mi dlhodobej nezamestnanosti (t. j. ne-
zamestnanosti, ktora trva viac ako 2 roky). Rok 2007 je vSak prvym rokom, ked’ podiel dlho-
dobo nezamestnanych (70,88 %) i vel'mi dlhodobo nezamestnanych (57,35 %) z celkovej ne-

zamestnanosti zacal klesat’ (pozri graf 5).

Graf 5
Vyvoj po¢tu nezamestnanych, dlhodobo nezamestnanych
a vePmi dlhodobo nezamestnanych za roky 2000 — 2007
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Na zaklade zhodnotenia ciel'ov Lisabonskej stratégie Eurdpska komisia v decembri roku
2007 konstatovala, ze Slovenska republika urobila pokrok pri plneni slovenského narodného
reformného programu na obdobie 2005 — 2007. Medzi oblasti, v ktorych vsak slovenska eko-
nomika eSte zaostava, patri prave najvysSia miera nezamestnanosti a miera dlhodobej neza-
mestnanosti, regionalne disparity na trhu prace a nedostatoéna produktivita prace v porovnani
s krajinami EU. Vyvoj podielu dlhodobej a velmi dlhodobej nezamestnanosti na celkovej

nezamestnanosti i rozdielne miery nezamestnanosti podl'a regionov st zobrazené v grafoch 5 a 6.
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Graf 6
Miera nezamestnanosti podPla VZPS a UPSVaR v jednotlivych krajoch
Slovenskej republiky za rok 2007
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B Vyberové zistovanie pracovnych sil ::] Ustredie prace socialnych veci a rodiny

V porovnani s predchadzajiicim rokom vzrastol pocet volnych pracovnych miest evido-
vanych prostrednictvom tradov prace, v dosledku ¢oho poklesol i pocet evidovanych neza-
mestnanych, ktori pripadli na jedno volné pracovné miesto. K 31.12. 2007 dosiahla miera
volnych pracovnych miest hodnotu 1,1 %."'®

Zrychlenie tempa rastu realnej mzdy o viac ako jeden percentualny bod (tempo rastu real-
nej mzdy v roku 2006 bolo 3,3 % a v roku 2007 4,4 %) oproti minulému roku bolo sposobené
jednak rastucim tempom rastu nominalnej mzdy (7,2 %), jednak vyraznym poklesom tempa
rastu spotrebitel'skych cien na Groven 2,8 %. Priemernd mesacnd nominalna mzda zamestnan-
ca v hospodarstve SR dosiahla hodnotu 20 146 kortin. Nadalej pretrvavali diferencie medzi
nominalnou mzdou v rdmci jednotlivych regionov Slovenskej republiky. Po Bratislavskom
kraji, v ktorom st kazdoro¢ne priemerné mzdy najvyssie, nasledovali kraje s podielom vel-
kych zahraniénych zamestnavatel'ov, a to Trnavsky kraj a KoSicky kraj.

Vyska minimalnej mzdy bola k 1.10. 2007 stanovena pre zamestnanca odmenovaného
mesac¢nou mzdou vo vyske 8 100 Sk, alebo na kazdu odpracovanu hodinu zamestnancom vo
vyske 46,60 Sk. Z nasledujucej tabul’ky, v ktorej st z hlavnej triedy pomocnych a nekvalifi-
kovanych pracovnikov vybrané podskupiny jednotlivych zamestnani, moézeme si v§imnut

nevhodnost’ plosne aplikovanej minimalnej mzdy, ktora brani najmé zamestnavatel'om v Ko-

'8 Mieru volnych pracovnych miest v dostaneme ako podiel poétu voInych pracovnych miest k stétu obsade-
nych pracovnych miest a poctu volnych pracovnych miest.
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Sickom, Banskobystrickom a v Zilinskom kraji vytvarat’ nizkoprijmové pracovné miesta. Para-
doxom je, ze prave v triede pomocnych a nekvalifikovanych pracovnikov sa nachadza skupina
dlhodobo nezamestnanych casto len so zakladnym vzdelanim, ktord predstavuje najvicsie

jadro nezamestnanych v Slovenskej republike.

Tabulka 15

Priemerna mesa¢na mzda zamestnancov podla triedy KZAM za 4Q 2007

Zamestnanie podla . o . Banska Y. . ..
KZAM / Kraj Bratislava | Trnava | Trencin Nitra Bystrica Zilina PreSov | KoSice

Pomocnici a upratovaci
v kancelariach, hoteloch, | 11 757 9573 9214 9502 8772 9673 9506 8909
nemocniciach (9 132)
Sanitari (9 134) 14 540 - 10494 | 11208 | 10037 - 10482 | 10987

Domovnici, spravcovia 11359 | 10462 | 9270 | 8408 | 8564 | 8212 | 10953 | 9424
domov (9 141)

Skolnici vr. $kolnikov
tdrzbérov (9 142) 10 906 10 689 10 372 9 825 9250 9308 9932 8431

Vysvetlivka: KZAM — Klasifikacia zamestnani.
Pramen: TREXIMA.

Za priaznivym vyvojom na trhu prace v roku 2007 mozno najst’ najmi pokracujuci eko-
nomicky rast, ktory bol sprevadzany kombinaciou rastu produktivity prace (7,75 %) i rastom
zamestnanosti (2,43 %). Vplyvom vyssieho rastu produktivity prace ako rastu realnych miezd
(4,3 %) nastal pokles jednotkovych nakladov prace v redlnom i nominalnom vyjadreni. Nega-
tivom na trhu prace je, aj nad’alej bude, nesilad medzi ponukou a dopytom v urcitych odvet-
viach, nedostatok kvalifikovanej pracovnej sily i podiel vel'mi dlhodobo nezamest-
nanych z celkového poc¢tu nezamestnanych. Pri nepriaznivom demografickom vyvoji Sloven-
ska, ktory sa na trhu prace zacne prejavovat’ v najblizsich rokoch, mozno vsak i kladné mig-

racné saldo povazovat’ za zdroj ponuky pracovne;j sily.
5. Menova politika a vyvoj cenovej hladiny

Menova politika bola podriadend plneniu maastrichtskych konvergenénych kritérii.
Preto sa sustredila na dezinflaciu a na korekcie kurzu v rezime ERM II. Menova politika vy-
uzila upravy urokovych sadzieb, niekol’ko intervencii na devizovych trhoch aj tipravu central-
nej parity voci euru.

Podmienky pre posobenie menovej politiky boli in¢ ako v roku 2006. Menova politika

bola konfrontovana s niz§ou mierou inflacie, pritom pdsobila pri menej turbulentnom vyvoji
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vymenného kurzu. Preto bolo pre menovu politiku menej vyziev pre operativne zasahy (a to
hlavne v druhej polovici roka).

Znizovanie miery inflacie je sice cielom hospodarskej politiky v kazdom obdobi,
v roku 2007 vSak nadobudol ciel’ znizovania inflacie zvlastny vyznam kvoli potrebe plnit
konvergencné kritéria na prijatie eura. Znizovanie miery inflacie sice nie je iba funkciou me-
novej politiky, s fiou sa vSak najviac spéja (hlavne pri absencii vyraznejSich administrativnych
zasahov do cien).

Rok 2007 bol rokom dezinflacie (graf 1). Vyvoj miery inflacie vSak nebol priamocia-
ry. Do augusta iSlo o etapu zniZzovania miery inflacie s tym, ze dvanastmesacna hodnota tzv.
harmonizovanej miery inflacie sa v auguste 2007 prvykrat dostala do limitu konvergen¢ného
kritéria. V septembri nastal nepriaznivy zlom vo vyvoji cenovej hladiny.

Zrychlenie rastu cenovej hladiny v druhej polovici roka (hlavne v jesennych mesiacoch)

bolo aspon scasti o¢akavané a malo viacero dovodov:

e Prvym bol nizky Statisticky porovnavaci zéklad z rovnakych mesiacov predchadzajuceho
roka (vtedy klesali ceny pohonnych latok);

e Druhym bol vopred avizovany rast cien potravin. Rozsah tohto efektu vSak bolo t'azké
odhadnut. Neslo o ¢isto domaci inflacny faktor, skor o jav pritomny v SirSom regione, az
globalne;

e Ceny pohonnych latok zaznamenali po trindstich mesiacoch opat’ medziro¢ny rast.

V roku 2007 boli pritomné obavy z neplnenia maastrichtského kritéria pre inflaciu. Hoci
miera inflacie v roku 2007 na Slovensku vyznamne klesla, v jesennych mesiacoch sa vyvoj
cien zdramatizoval. Harmonizovana miera inflacie, ktord sa na posudenie plnenia inflaéného
kritéria pouziva, vSak nepodl'ahla takym vyznamnym vykyvom ako index spotrebitel’skych
cien a do konca roku 2007 nebolo plnenie inflacného kritéria vazne ohrozené.

V decembri 2007 sa medzirocna miera inflacie dostala na hodnotu 3,4 %, jej celoro¢ny
priemer dosiahol 2,8 %. Spotrebitel'ské ceny, merané harmonizovanym indexom sa v ro¢nom
priemere zvysili o 1,9 %.

Na zvysenie miery inflacie v zavere roka NBS nereagovala. Posilnenie inflacie totiz nebo-
lo spdsobené domacimi dopytovymi faktormi, ale skor globalnymi a nakladovymi faktormi.

Zasah nastrojmi menovej politiky by bol netcinny.
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Graf 7
Vyvoj hladiny spotrebitel’skych cien
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Dynamika cien vyrobcov bola heterogénna. Stavebné prace zdrazeli v priemere za cely
rok 2007 o 4,0 %, ceny poI'nohospodarskych produktov sa zvysili o 5,4 %. Ceny priemysel-
nych vyrobcov poklesli o 1,2 %, ¢o sa vymyka vyvoju ostatnych cenovych indexov. Pokles
cien priemyselnych vyrobcov bol spdsobeny tou ¢ast'ou produkcie, ktora smerovala na export
a tato ,,zlacnela® v désledku kurzovych pohybov (pri prepocte realiza¢nej ceny v cudzej mene
na posiliujiicu doméacu menu vychadzal pokles ceny). Tento pokles cien sa vSak netyka do-
méaceho trhu: ceny priemyselnych vyrobcov pri produkcii urcenej pre tuzemsko vzrastli o 2,0 %.

Kym v roku 2006 sa vystriedalo vyrazné znehodnotenie kurzu (jal 2006) s vyraznym
zhodnocovanim (v zavere roka), tak v roku 2007 islo skor o kontinualne zhodnocovanie do-
macej meny voci euru aj dolaru. Toto zhodnocovanie pravdepodobne pdsobilo aj ako mierny
antiinflacny faktor.

Uz v zavere roka 2006 sa ocakavala uprava centralnej parity, s ktorou Slovensko fun-
govalo v rezime vymennych kurzov ERM II od roku 2005. Posiliiovanie domacej meny a o-
pakovana potreba intervencii NBS vyvolavali opravnené ocakavania, ze sa kurz neudrzi
v predpisanom pasme. S ucinnostou od 19. marca 2007 bola zrevalvovana centralna parita
koruny voci euru. Jej hodnota bola stanovena na tirovni 1 euro = 35,4424 Sk. Znamenalo to
upravu centralnej parity o 8,5 %. Nasledné pokracujice zhodnotenie vymenného kurzu cha-
rakterizovala NBS ako zhodnotenie nezodpovedajuce ekonomickym fundamentom a tak v
marci a aprili 2007 NBS zasiahla tromi intervenciami. V d’alSich mesiacoch NBS nerealizova-
la intervencie, vyvoj kurzov bol pokojnejsi a predvidatel'nejsi.

Priaznivy infla¢ny vyhl'ad a celkovo priaznivé prostredie pre menovu politiku motivo-

vali NBS k opakovanému znizeniu vysky kl'i¢ovych urokovych sadzieb v prvom polroku
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2007 (nasledne sa uz neupravovali). Priemerné Grokové miery na nové bankové uvery sa po-
stupne od druhého polroka 2006 stabilizovali (podliehali mensim vykyvom ako predtym).
Zlepsuje to moznost’ podnikatel'skych kalkulacii a predvidatel'nost’ podnikatel'ského prostredia.

Priemerna vyska urokov zcerpanych uverov vroku 2007 klesla v porovnani
s predchadzajiicim rokom, ale neklesla na troven roku 2005. Kym teda rok 2006 bol rokom
vyraznejSieho ,,zdrazenia penazi“, rok 2007 bol rokom ich mierneho ,,zlacnenia“. Mierne
zlacnenie penazi mozno chapat’ ako faktor oslabujuci nakladovu inflaciu, ale potencialne po-
silfiyjtci dopytovu inflaciu.

V roku 2007 sa prvykrat stalo, Ze stav korunovych tverov pre obyvatel'stvo bol vyssi
ako ich stav pre nefinancné spolocnosti (graf 8). Tento vysledok vypoveda o naraste vahy
obyvatel'stva v uverovom portfoliu bank aj o pokracujucej tendencii zadlZovania domacnosti
(zadizenie domacnosti viak v porovnani s ekonomicky vyspelej§imi krajinami stale nie je

vysoké).

Graf 8§
Stav bankovych uverov k 31.12. prislusnych rokov vo vybranych sektoroch
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Niekol'koro¢ny vykon politiky infla¢ného cielenia NBS, ale aj vykon celkovej hospo-
darskej politiky napomohol tomu, aby sa miera inflacie, vyvoj vymenného kurzu aj vyska
urokovych mier v roku 2007 dostali vel'mi blizko k splneniu maastrichtskych konvergen¢nych

kritérii (vySka Grokovych mier plnila toto kritérium uz dlhsiu dobu).
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6. Verejné financie

Aj v roku 2007 pokracoval pozitivny trend hospodarenia rozpoctu verejnej spravy. Podiel
celkového deficitu verejnej spravy na hrubom domacom produkte klesa a deficit sa zmensuje
aj v absolutnom vyjadreni. Vyznamnymi faktormi tohto pozitivneho vyvoja je akceleracia
hospodarskeho rastu a s fiou spojeny rast prijmov, resp. pokles vydavkov v niektorych oblas-
tiach. Pokracujuca fiskalna konsolidacia, ktorej primarnym cielom je dlhodoba udrzatelnost’
verejnych financii, suvisela aj s pripravou na vstup do eurozony.

Ramec hospodarenia verejnych financii zakotveny v Konvergencnom programe SR (cie-
lom je dosiahnut’ vyrovnané alebo mierne deficitné hospodarenie verejnych financii do roku
2010) a strednodobom vyhlade vyvoja verejnych financii sa dari napliat’. Podl'a predbeznych
udajov Ministerstva financii SR sa v roku 2007 dosiahol deficit rozpocCtu verejnej spravy na
urovni 2,16 % HDP, v absolutnom vyjadreni 40 mld Sk vratane vplyvu druhého déchodkové-
ho piliera. Z celkového deficitu 40 mld Sk dosahoval vplyv druhého dochodkovéeho piliera 23,4
mld Sk, ¢o predstavuje 1,26 % HDP. Najvyznamnejsie polozky, ktoré ovplyvnili hospodarenie
verejnych financii, zachytava tabul'ka 26. Bez zapocitania nakladov na financovanie dochod-
kovej reformy by deficit verejnych financii dosiahol hodnotu 0,9 % HDP. Hospodarenie ve-
rejnej spravy teda bolo v sulade s plnenim maastrichtského rozpoctového kritéria a spolu so spl-
nenim ostatnych konvergencénych kritérii otvorilo cestu k pozitivnemu odportcaniu Eurdpske;j
komisie prijat’ na Slovensku jednotnt eurdpsku menu v roku 2009.

Povodne planovana vyska deficitu verejnej spravy 52,8 mld Sk bola v skutocnosti nizsia
0 12,8 mld Sk."

Tabulka 16
Vplyv vybranych poloZiek na hospodarenie verejnych financii v roku 2007
mld Sk
Fond narodného majetku SR -29,6
Statne finandné aktiva 13,5
Hospodarenie mimorozpoc¢tovych uctov statnych
rozpoctovych organizacii 1,6
Casové rozligenie platenych tirokov 1,5
Odpustenie pohl'adavok zahrani¢iu -2,6
Casové rozligenie dani -1,9
Casové rozligenie dividend -1.4
Znizenie pohl'adavok §tatnych rozpoctovych organizacii -1,4
Hospodarenie Socialnej poistovne 1,8
Hospodarenie verejnych vysokych §kol 1,4
Obce a obecné rozpoctové organizacie -1,1
VUC a ich rozpod&tové organizicie -1,5

Pramer: MF SR.

' Podrobne;jsi a definitivny pohl'ad na Struktiru, resp. hospodarenie jednotlivych subjektov verejnej spravy bude
mozny az po zverejneni Statneho zaverecného Gctu Ministerstvom financii SR.
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Stdtny rozpocet

Pri blizZSom pohlade na prijmovu stranku rozpo¢tu mozeme konstatovat’ dlhodoby trend
vysSieho ako planovaného plnenia rozpoctu vo vsetkych polozkédch s vynimkou zahrani¢nych
transferov z rozpoétu EU. Z pohl'adu dafiovych prijmov a prijmov z kapitalového majetku sa
dosiahlo vyssie plnenie dane z prijmov fyzickych osdb 0 17 % (481 mil. Sk) a dane z prijmov
vyberanej zrazkou o 35 % (1,481 mld Sk). Vyrazny nérast vyberu dane oproti planu sa za-
znamenal aj v polozke dane za tovary a sluzby. Planované zvysenie spotrebnych dani na ta-
bakové vyrobky od 1. 1. 2008 sposobilo efekt predzasobenia sa obchodnikov tabakovymi

vyrobkami, ¢o sa pozitivne prejavilo na prijmovej stranke rozpoctu v roku 2007 v objeme 9,5 mld

vvvvv

dochadza k niz§iemu plneniu prijmov v polozke zahraniéné transfery z rozpoétu EU. V roku
2007 dosiahlo uroven 87,8 % v celkovom objeme 25,543 mld Sk. Narast o 25 % v tejto polo-

7ke v porovnani s rokom 2006, indikuje zlepSujuci sa stav Gerpania §trukturalnej pomoci EU.

Tabulka 17
Vyvoj prijmov a vydavkov $tatneho rozpoctu 2002 — 2007
Skutoény stav (v mld Sk)
Plnenie Index
2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | rozpoctu [2007/200
2007 v %)
Celkové prijmy 220,4 233.0 242.4 258,6 291,9 322,2 103,8 10,4
z toho:
A. Danové prijmy 188,8 200,0 209,4 2225 236,2 258,2 104,1 9,3
v tom:
dane z prijmov
a kapital. majetku 69,3 70,1 60,5 48,7 54,7 61,4 108,6 12,2
dane za tovary
a sluzby 1156 | 1232 | 1442 | 1723 | 180,5 | 1957 | 102)6 | 84
dane z medzinarod-
ného obchodu
a transakcii 4,0 4,0 1,8 0,5 0,6 1,0 146,6 66,7
B. Nedanové prijmy 20,8 17,0 21,1 21,1 19,4 23,5 1223 21,1
C. Granty, transfery
a ostatné prijmy 10,7 12,4 9,8 14,9 36,2 40,4 93,6 11,6
z toho:
prostriedky rozpo-
CmEU ) . 45 13,9 20,4 25,6 87,8 25,5
Celkové vydavky 272,0 289,0 312,7 292,5 323,6 345,8 6,9
z toho:
A. Bezné vydavky 237,1 250,0 . 261,1 282,8 297,0 95,6 5,0
B. Kapitalové vydavky 32,4 31,1 . 31,4 40,8 48,8 127,7 19,6

A

Komentar: Pod ¢iaru zdroj

Komentar: Skontrolovat’ &i tam
je 102,6
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C. Utast’ na majetku

auvery 2,4 7,8 . . .
Er)ebyt"k (), Schodok | 5y ¢ | 559 | 702 | 338 | 317 | -235
Podiel na HDP (v %) | 5.0 47 53 23 1,9 13

Pramen: MF SR .

Potvrdzuje to aj postupny, hoci nie vel'mi vyznamny narast podielu polozky granty, trans-
fery a ostatné prijmy na celkovych prijmoch statneho rozpoctu. Zaciatok nového programova-
cieho obdobia Cerpania Strukturdlnej pomoci v rokoch 2007 — 2013, so znac¢ne vy$§im pred-
pokladanym objemom dostupnych zdrojov, zvysi vahu tejto polozky aj v nasledujucich ro-

koch v zavislosti do tispesnosti ich Cerpania.

Graf 9
Podiel jednotlivych skupin prijmov
na celkovych prijmoch $tiatneho rozpoctu v rokoch 2000 — 2007
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Prameri: Vlastné prepocty podl'a MF SR.
Stdatny a verejny dih

Pozitivny trend vyvoja Statneho dlhu (v pomere k HDP) mdzeme pripisat’ pokracujicej
konsolidacii verejnych financii, posiliiovaniu kurzu slovenskej koruny, ale predovsetkym re-
kordnému ekonomickému rastu slovenskej ekonomiky. Pri udrzani stcasnych tendencii
v riadeni a vo vyvoji verejnych financii v kombinacii s priaznivym ekonomickym rastom v nasle-
dujucich rokoch sa deficit verejnych financii méze nad’alej udrziavat’ v ramci limitov stano-

venych maastrichtskymi rozpo¢tovymi kritériami.
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Graf 10
Vyvoj deficitu Statneho rozpoctu v rokoch 2002 — 2007
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V aktualizovanom Navrhu vychodisk rozpoctu verejnej spravy na roky 2007 — 2010 sa rata
s dosiahnutim takmer vyrovnaného hospodarenia s deficitom na urovni 0,8 % HDP v roku 2010.

Objem verejného dlhu Slovenskej republiky dosiahol ku koncu roka 2007 hodnotu 543.8
mld Sk, ¢o v pomere k hrubému doméacemu produktu predstavuje 29,4 %. Hlavny podiel na
objeme verejného dlhu vo vyske 522,2 mld Sk predstavoval prave dlh centralnej vlady. Me-
dziro¢ny pokles verejného dlhu ako podielu na hrubom domacom produkte je spésobeny pre-
dovsetkym vyS$$im tempom rastu hrubého domaceho produktu nez tempom rastu verejného
dlhu. Pokym hruby domaéci produkt rastol v beznych cenach tempom 11,4 %, tempo rastu ve-
rejného dlho dosiahlo hodnotu 7,7 %. Z minulo-ro¢nej urovne 30,4 % doslo preto k poklesu

verejného dlhu o 1,0 p. b.

7. Kratkodoby vyhPad vyvoja ekonomiky

Relativne priaznivy makroekonomicky vyvoj v rokoch 2006 a 2007 bol vyvolany prevaz-
ne dlhodobymi faktormi: rozsiahlymi investiciami, aj zlepsenym podnikatel'skym
a investorskym prostredim v predchadzajucich rokoch. Slovensko vyznamne pokrocilo
v dobiehani vykonnosti najvyspelejsich statov. Ekonomika Slovenska dosiahla vykonnost’ na
urovni 62 % priemernej vykonnosti §tatov OECD (rovnako aj $tatov eurozony). Taky napad-

ny postup vo vykonnostnom rebricku (z 57 % na 62 % priemernej vykonnosti Staitov OECD)
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sa eSte v historii Slovenskej republiky neodohral. Pritom sa SR zna¢ne priblizila aj k splneniu
kritérii na prijatie eura (teda pokrocila aj v tzv. nominalnej konvergencii).
V roku 2008 mozno oc¢akavat prejavenie vplyvu viacerych hospodarsko-politickych opat-

reni pripravenych v roku 2007. Pritom ide aj o rok finalnej fazy priprav na zavedenie eura.

Vyhliadky na vyvoj vo vonkajSom prostredi

Rastové vyhliadky v ekonomicky vyspelych Statoch na rok 2008 st oslabené kvoli otra-
som na finan¢nych trhoch. Vyvoj realnej ekonomiky Slovenska nie je od nich izolovany.
Sprisnili sa podmienky tiverovania, rozsirili sa rizikové prirazky. Pokles hodnoty majetku (v do-
sledku tzv. hypotekarnej krizy) odcerpal zdroje domacnosti a limituje tak rast sikromnej spot-
reby. Vplyv na dynamiku dopytu bude zrejme znacny, no tazko meratel’n}'/.20 Okrem toho zvy-
Senie cien ropy apotravin prerozdeluje zdroje v prospech producentov ropy
a agropotravinarskych komodit, a pritom takisto obmedzuje zdroje domacnosti a spomal’uje
rast sukromnej spotreby.

Podr'a prognézy Kiel Institute for the World Economy (2008)*' stoji ekonomika USA
pravdepodobne na pokraji recesie, aj v zdpadnej Eurdpe dochadza k oslabeniu rastu (tab. 18).
Na rok 2008 treba zrejme ratat’ s d’al$im oslabenim tempa ekonomického rastu. Miera inflacie

vo viacerych vyspelych Statoch presiahne obvykli mieru.

Tabulka 18
Ekonomicky rast a miera inflacie vo vonkajSom prostredi
Reélny rast HDP v % Miera inflacie v %
prognoza prognoza
2007 na rok 2008 2007 na rok 2008
EU 27 2,9 1,9 2,2 3,0
USA 2,2 1,5 2,9 3.5
Vyspelé priemyselné §taty
spolu* 2,5 1,7 2,2 2,8

*EU 27 plus Norsko, gvajéiarsko, USA, Kanada, Japonsko .
Pramei: Kiel Institute for the World Economy (2008): Folgen der US- Immobilienkrise belasten Konjunktur.

Su vsak oslabené priame cesty, ktorymi sa spominané nepriaznivé vplyvy prenasaju do

slovenskej ekonomiky. Tieto efekty su Ciastocne prefiltrované a sprostredkované.

2 Blizgie OECD (2008): What is the Economic Outlook for OECD Countries? An Interim Assesment. Paris:
OECD.

*! Kiel Institute for the World Economy (2008): Folgen der US- Immobilienkrise belasten Konjunktur.
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Vplyv oslabenia rastu dopytu sa tyka hlavne ekonomiky USA, ¢iastocne sa prenasa na za-
padnt Eurdpu a az takto sprostredkovane ma vplyv na slovenskych exportérov. Vplyv pokle-
su dopytu je oslabeny tym, Ze v porovnani s 90. rokmi sa znizila pévodne silna konjunktiurna
citlivost’ slovenskej exportovanej produkcie. Pokles konjunkturne;j citlivosti suvisi so zmenou
komoditnej Struktiry exportu. Klesla vaha exportovanych polotovarov a exportovanych tova-
rov urenych na medzispotrebu (pri nich je znacnd citlivost na vykyvy konjunktiry)
a slovensky export je viac zavisly od politiky nadnarodnych korporacii.

Vplyv zvysenej miery inflacie (tab. 18) je oslabeny esSte docasne prebiehajicim posilio-
vanim slovenskej meny.

Pozitivnym vplyvom z vonkajsieho prostredia je prava ratingového hodnotenia. Uprava
ratingu agentirou Standard and Poor’s v marci 2008 moze posobit’ ako pozitivny stimul pre
investorov (podobny, mozno este silnejsi stimul vznikne po definitivnom rozhodnuti o prijati
eura).

Posobenie vonkajsieho prostredia v roku 2008 nebude optimalne, nebude napomahat’ rast
slovenskej ekonomiky. Negativne efekty vsak budu skor sprostredkované, oslabené a podla

nasich predpokladov nebudu vaznejSie ohrozovat’ makroekonomicky vyvoj v SR.

Odhad vyvoja vykonu ekonomiky

Slovenska ekonomika v roku 2007 dosahovala nielen silny, ale aj zdravy rast, sprevadza-
ny prijatelnou mierou stability (klesajuci deficit bezného uctu platobnej bilancie, klesajuci
deficit verejnych financii, zniZzenie miery inflacie, znizenie miery nezamestnanosti). Nad’alej
existuju predpoklady na priaznivy vyvoj parametrov vykonu ekonomiky. Vychadzaji zo
znacnej dynamiky investicii v predchadzajucom obdobi, z prichodu viacerych velkych inves-
torov, zkonsolidacie verejnych financii, aj zefektu ekonomickej integracie (mensie
a ekonomicky slabsie krajiny maju tendenciu dobiehat’ tie vicsie a silnejsie).

Vel'mi vysoka porovnavacia zakladna z roku 2007 moze znamenat’ niz$iu dynamiku rastu
ekonomiky. Tempo redlneho rastu redlneho HDP poklesne podl'a nasho odhadu do intervalu
6,6 % — 7,6 % (tab. 19). ZniZzenie dynamiky rastu redlneho HDP tu nemoZzno chapat’ ako ne-
priaznivy vyvoj ¢i netspech. Je to skor ocakavany nasledok mimoriadnych hodnét dosahova-
nych v predchadzajucom obdobi. Aj odhadované nizsie tempo rastu HDP v roku 2008 je stale

vel'mi atraktivne.
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Tabulka 19
Prognéza rastu zloZiek pouzitia HDP

Odhadované tempo realneho rastu
Tempo realneho rastu v roku v roku 2008 (v %)

Zlozka pouzitia HDP 2007 (v %)

HDP 10,4 6,6 —17,6

Kone¢na spotreba domacnosti

a neziskovych institacii 7,1 6,874

Konecna spotreba verejnej spravy 0,7 0,7-1,0

Tvorba hrubého fixného kapitalu 7,2 5,7-6,4

Export vyrobkov a sluzieb 16,0 9,4 -10,5

Import vyrobkov a sluzieb 10,4 8,2-8,7

Pokles tempa rastu realneho HDP aj inych ukazovatel'ov ekonomickej aktivity je zdovodneny:

e Mimoriadne vysokou porovnavacou zakladiiou z predchadzajiceho obdobia. Vysoka po-
rovnavacia zékladna robi z poklesu tempa rastu matematicku zakonitost’.

e Absenciou takych masivnych prorastovych stimulov, aké boli pritomné v rokoch 2006
a2007. I8lo hlavne o spustenie prevadzky mimoriadne velkych (na pomery slovenskej

ekonomiky) podnikov v priemysle.

Uz v tdajoch za prvé mesiace roka 2008 sa odraza spomalenie rastu produkcie (ale je to
spomalenie pri stale vysokych tempach rastu). Tempo rastu priemyselnej aj stavebnej produk-
cie sa spomalilo v porovnani s prvymi mesiacmi roka 2007 (graf 11). Neplati to v pripade
vykonov maloobchodu, kde bola dynamika rastu na zadiatku roka 2008 vysSia ako
v rovnakom obdobi roka 2007 (tu je porovnavacia zakladna z predchadzajuceho roka vyni-

mocne nizka).

Graf 11
Porovnanie tempa medziro¢ného rastu produkcie vybranych odvetvi
v prvych dvoch mesiacoch rokov 2007 a 2008
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Odhad vyvoja niektorych ukazovatel’ov rovnovihy a kvality rastu ekonomiky

V roku 2008, a pravdepodobne aj v roku 2009 sa narusi (hoci nie vyznamne) tendencia
ustupu inflacie, ta sa obnovi pravdepodobne v roku 2010. V roku 2008 st to prevazne néakla-
dové a administrativne faktory, ktoré povedi k miernemu zrychleniu rastu cien. Na druhej
strane, eSte je docasne pritomny mierny antiinflaény vplyv posiliiujucej sa domacej meny. Po
zafixovani kurzu voci euru tento vplyv odpada. Po splneni maastrichtského kritéria pre infla-
ciu moze oslabnut’ aj ostrazitost’ tvorcov hospodarskej politiky pri antiinflacnom pdsobenti.

V udajoch za prvé Styri mesiace roka 2008 sa uz odraza posilnenie inflacie (graf 12). Na
rok 2008 odhadujeme priemernti medziroénli mieru inflacie v intervale 3,4 — 3,8 %. To je

00,6 az 1 p. b. viac ako v roku 2007.

Graf 12
Porovnanie medziro¢ného rastu cenovej hladiny

v prvych troch mesiacoch rokov 2007 a 2008
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Rovnako, ako nemozno ratat’” s pokracovanim extrémne vysokych hodnét rastu vykonu
ekonomiky, tak nemozno ratat’ ani s pokracovanim rovnako silného rastu zamestnanosti ¢i
poklesu miery nezamestnanosti. Dynamika pohybu hodnét rastu zamestnanosti a miery neza-
mestnanosti sa spomali. Pretrva vSak priazniva tendencia pohybu tychto parametrov (tab. 20).

Rozsiahle priame zahrani¢né investicie v predchadzajicom obdobi prispeju k posilneniu
vonkajsej rovnovahy. Vyznamnu rolu tu zohrava prispevok vyvoznych kapacit v automobilovom
priemysle, ako aj rozbeh kapacit v elektrotechnickom priemysle. Odhadujeme mierne prebyt-
kova obchodnu bilanciu, ale iba mierne zmenseny deficit bezného uctu platobnej bilancie
(tab. 20). Aj napriek predpokladanému priaznivému vyvoju obchodnej bilancie sa zrejme

saldo bezného uctu platobnej bilancie nebude proporcionalne zlepSovat, ato najmi
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v dosledku zvySujucej sa repatridcie ziskov z PZI. Cisty export bude mat’ kladny prinos

k rastu HDP.

Tabulka 20
Odhad vybranych parametrov trhu prace, vyvoja cien a vonkajsej rovnovahy
hospodarstva

Parameter 2007 Odhad pre rok 2008
Medziro¢ny rast poctu pracujucich (v %) 2,4 0,6-1,0
Miera nezamestnanosti podl'a VZPS (v %) 11,0 9,1-9,5
Medziroény rast priemernej nomindlnej 7,2 6,6 — 6,9
mzdy (v %)

Medzirocny rast realnej mzdy (v %) 4,3 2,8-3,5
Medziro¢né priemerné tempo rastu spotre-

bitel'skych cien (v %) 2,8 34-3,8
Saldo bezného uctu platobnej bilancie

(% z HDP) -5,3 (-3,6) - (-4,1)
Saldo obchodnej bilancie (% z HDP) -1,2 0,5-0,8

V dalsich rokoch sa ocakava stabilny prilev PZI, k comu by popri doterajsich faktoroch
(relativne priaznivé podnikatel'ské prostredie, kvalitna a lacna pracovna sila) mal prispiet’ aj
ocakavany vstup SR do eurozony, spojeny s odstranenim kurzového rizika a s Gsporou trans-
akénych nakladov. Priaznivy efekt na prilev PZI sa ocakéava aj v stvislosti s novym progra-
mom agentury SARIO pod nazvom after-care zameranym na starostlivost o etablovanych
investorov, ktori chcu na Slovensku d’alej expandovat. Tieto vplyvy pravdepodobne znovu
podporia aj narast objemu zahrani¢ného obchodu SR.

Ekonomicky rast tak bude nad’alej sprevadzany posilnenim rovnovahy ekonomiky (s vy-
nimkou cenovej oblasti) a priaznivym vyvojom na trhu prace (a to je dolezity predpoklad kva-
lity rastu).

Slovenska ekonomika sa v roku 2008 opiera o stale dobru zakladnu pre dlhodoby rast.
Ekonomika je pritom konfrontovana s finalnou fazou priprav na prijatie spolocnej europske;j
meny a s dosahom sprisnenych regula¢nych opatreni vlady, ktoré v niektorych pripadoch

oslabujt koordina¢ny mechanizmus trhu.
8. Prehlad vybranych legislativnych a hospodarskopolitickych opatreni
V roku 2007 Narodna rada SR schvalila 143 navrhov zakonov (Butora a kol., 2008). Jed-

nym z najrozsiahlejsich legislativnych opatreni bola novela Zakonnika prace. Novela obsahu-

je viac ako 150 novelizaénych bodov. Najvicsie zmeny sa tykaji najmi paragrafov o pracov-
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nej pohotovosti a ret'azenia pracovnych pomerov na dobu urciti. Zavadza sa definicia zavislej
prace a dochadza k posilneniu pravomoci odborov v podniku. Novela d’alej napriklad stano-
vuje priemerny tyzdenny pracovny Cas zamestnanca vratane prace nadCas na maximalne 48
hodin tyzdenne (zdravotnicki zamestnanci podl'a osobitného predpisu maju vynimku). Obno-
vuje sa pravny institat — dohoda o pracovnej ¢innosti a zavadza sa nova forma pracovnoprav-
neho vztahu — telepraca. Posledné dve menované opatrenia maju za ciel’ zvysit' flexibilitu
trhu prace.

Prijal sa zakon o trojstrannych konzulticiach na celostatnej urovni (zékon o tripartite). To-
to legislativne opatrenie obnovuje zakon o tripartite, ktory bol v roku 2004 zruseny, a forma-
lizuje socialny dialég. Tymto zadkonom sa novelizoval i zdkon o kolektivhom vyjednavani.
Novela rozsiruje zavaznost’ kolektivnej zmluvy vysSieho stupna aj na tych zamestnavatel'ov,
ktori ju nepodpisali.

Prijaty zakon o minimalnej mzde stanovuje novy systém urovania minimalnej mzdy. Ak
sa od roku 2009 socialni partneri nedohodni na jej vyske, ta sa bude zvySovat’ podl'a rastu
priemernej mzdy. V roku 2007 bola minimalna mzda vo vyske 8 100 Sk.

Zvysil sa priplatok k prispevku pri narodeni (len prvého) dietata, a to z 11 000 Sk na
20 440 Sk. Podobne ako v roku 2006, aj v roku 2007 vlada pristipila k vyplacaniu viano¢né-
ho prispevku pre dochodcov (INEKO, 2008).

Oblast’ zdravotnictva zaznamenala niekol’ko zmien. Podnikanie zdravotnych poist'ovni
ovplyvnila novela zdkona o zdravotnych poist'ovniach a dohl'ade nad zdravotnou starostlivos-
tou, ktora stanovila povinnost’ pouzit’ kladny hospodarsky vysledok z verejného zdravotného
poistenia na thradu zdravotnej starostlivosti. Taktiez sa znizila horna hranica vydavkov zdra-
votnych poistovni na ich prevadzku zo 4 % na 3,5 % z vybratého poistného. Novelou zékona o
poskytovatel'och zdravotnej starostlivosti, zdravotnickych pracovnikoch, stavovskych organi-
zaciach v zdravotnictve sa zastavila transformacia Statnych zdravotnickych zariadeni na ak-
ciové spolocnosti. Majetkova ucast’ $tatu v uz transformovanych zdravotnickych zariadeniach
— akciovych spolo¢nostiach nesmie klesntit’ pod 51 %. Stanovenim verejnej minimalnej siete
poskytovatel'ov ustavnej zdravotnej starostlivosti, ktoré sa upravilo novelou nariadenia vlady
SR o verejnej minimalnej sieti poskytovatelov zdravotnej starostlivosti, sa definovala siet’
poskytovatel'ov ustavnej zdravotnej starostlivosti, ktori maja pre $tat strategicky vyznam. No-
velou zédkona o zdravotnom poisteni sa zjednodusil systém rocného zactovania poistného na
verejné zdravotné poistenie (INEKO, 2008).

Fungovanie vysokého skolstva na Slovensku bolo v roku 2007 upravené novelou zédkona

o vysokych skolach. Novelizovany zakon upravuje Specializované pracoviska vedy a vyskumu
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verejnych vysokych §kol urenych prednostne na transfer vedomosti do spolo¢nosti a podporu
pravnickych o0s6b zaoberajucich sa vyskumom a vyvojom s osobitnymi podmienkami
v pociatocnych fazach. Verejnym vysokym Skoldm a $tatnym vysokym $koldm sa umoziiuje
pozadovat’ od Studentov v externej forme Studia Skolné; zakon ponechava bezplatné stidium
na jednej vysokej $kole v §tandardnej dizke $tiidia. Rusi sa kategoria vyskumné univerzity; po
novom sa vysoké skoly Clenia na: a) univerzitné vysoké Skoly (vysoké skoly v podstatnej mie-
re poskytujice doktorandské Studijné programy); b) vysoké skoly; ¢) odborné vysoké skoly
(vysoké skoly poskytujiice bakalarske §tudijné programy) (INEKO, 2008).

Povinné programové rozpoctovanie pre obce, mesta a vyssie uzemné celky od roku 2009
zavadza prijatd novela zédkona o rozpoctovych pravidlach uzemnej samospravy. Toto opatre-
nie je sucastou komplexnej reformy riadenia verejnych financii a vytvara pravne podmienky
pre programové rozpoctovanie subjektov tizemnej samospravy v jednotlivych etapach roz-
poctového procesu.

V minulom roku sa prijal zdkon o spotrebnej dani z elektriny, uhlia a zo zemného plynu.
Tato nova tzv. ekologicka daii predstavuje transponovanie legislativy EU s cielom stanovit’
minimalne sadzby dane pre slovenskych spotrebitel'ov a vyrobcov. Zmeny nastali aj v zakone
o dani z pridanej hodnoty (DPH). Jeho novela znizila DPH na knihy z 19 % na 10 %.

V suvislosti s menovou integraciou slovenskej ekonomiky sa prijal tzv. generalny zakon —
o zavedeni meny euro v Slovenskej republike. Prijatim tohto zdkona sa vytvaraju pravne predpo-
klady na bezproblémovy vstup do eurozony. Zakon novelizuje az 27 zakonov, ktoré nejakym
spdsobom suvisia s prijatim eura.

So zamerom obmedzit’ uZernicke praktiky, zabezpecit primeranu ochranu ucastnikov fi-
nancného trhu a stransparentnit’ podmienky pri poskytovani spotrebitel'skych tiverov sa nove-
lizoval zakon o spotrebitel'skych tveroch. Novela stanovuje maximalny limit pre vysku tiro-
kov a poplatkov za spotrebitel'sky urok.

Podnikatel'ské prostredie upravila novela Zivnostenského zédkona. Touto novelou ziskava-
ju zivnostenské trady nové kompetencie — zriad’uju jednotné kontaktné miesta. Na tomto
mieste si bude mdct’ zaCinajici podnikatel’ splnit’ vSetky administrativne nalezitosti spojené so
vznikom zivnostenského opravnenia — ohlasenie Zivnosti a poskytnutie informacii tykajucich
sa danovych a zdravotnych registracii. Tato pravna uprava liberalizuje Zivnostenské podnika-
nie, upravuje pocet predmetov podnikania, meni spravne poplatky a pod. (INEKO, 2008).

So zamerom komplexnej regulacie cien, oddelenia regula¢ného uradu od regulacnej rady
a spolocenskej kontroly tvorby cien v oblasti sietovych odvetvi sa prijala novela zakona o regula-

cii v sietovych odvetviach.



42

Vldda SR vroku 2007 schvalila niekolko strategickych dokumentov, ktoré suvisia
s prijatym Narodnym strategickym referencnym ramcom 2007 — 2013 a mali by sa stat’ vycho-
diskom strednodobej hospodarskej politiky v jednotlivych oblastiach: Stratégia rozvoja cestov-
ného ruchu Slovenskej republiky do roku 2013, Inovacna stratégia 2007 — 2013, Proexportnad
politika SR na roky 2007 — 2013. Vlada schvalila aj aktualizovany Konvergencny program
Slovenska na roky 2007 — 2010, v ktorom definuje poziciu slovenskej ekonomiky najméi vo

fiskalnej oblasti v suvislosti so vstupom SR do eurozony.
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