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Dlhodobé prognézy makroekonomického vyvoja
Slovenskej republiky

Ivan SUJAN — Milota SUJIANOVA*

1. Vychodiska makroekonomickej predikcie

Dlhodobé prognézy prezentované v tomto prispevku vychddzaju zo scenira
makroekonomického vyvoja Slovenskej republiky, ktory bol v Ustave slovenskej
a svetovej ekonomiky SAV spracovany pre Urad vlady SR prvy raz v auguste
1999. Tento scenar bol neskor dvakrat aktualizovany a prerokovany v Hospo-
déarskej rade vlady SR [6]. Scenar obsahuje dlhodobé progndzy stiboru makro-
ekonomickych ukazovatel'ov, ktoré sa okrem iného vyuzili v Ustave slovenskej
a svetovej ekonomiky SAV pri spracovani progndzy vyvoja zamestnanosti a ne-
zamestnanosti do roku 2006 [7; 9].

Zakladnym predpokladom uvedenych prognéz je, Ze po skonceni obdobia
stabilizacie slovenskej ekonomiky v rokoch 1999-2000 (t. j. zniZenia deficitu
platobnej bilancie a deficitu verejnych financii, ale na tkor zniZenia redlnych
miezd a zvy$enia nezamestnanosti) makroekonomicka politika vlady a centralne;j
banky prejde do podpory zrychlenia ekonomického rastu. Predpoklada sa najmé
zvy$enie prilevu zahrani¢ného kapitalu, restrukturalizacia podnikovej sféry a le-
gislativne opatrenia zamerané hlavne na pripravu vstupu Slovenskej republiky
do Eurdpskej unie. Pri kvantifikacii scendra sa berie do Givahy aj ofakavany vy-
voj svetovej (hlavne eurdpske;j) ekonomiky, ako aj predpokladané naklady a pri-
nosy pripravovaného vstupu Slovenskej republiky do Eurépskej unie.

V obdobi 2001-2006 by malo byt prioritnym cielom zrychlenie ekonomic-
kého rastu, a to z viacerych dévodov. Predovsetkym je nevyhnutné obnovit’ rast
Zivotnej urovne obyvatel'stva (ktord v poslednych dvoch rokoch klesala), a to
nielen neinflaénym rastom priemernej mzdy, ale aj zniZenim nezamestnanosti.
Zrychlenie rastu hrubého domaceho produktu méze d’alej zvysit’ tvorbu zdrojov
potrebnych na rieSenie naliehavych problémov zdravotnictva, Skolstva, bezpec-
nosti a obrany atd’.

V neposlednom rade ide aj o proces priblizovania ekonomickej urovne Slo-
venskej republiky k priemeru krajin EU 15 zo siasnych cca 47 % na cca 50 %
v roku 2005, resp. cca 58 % nového priemeru Eurdpskej unie po zapocitani
vstupu kandidatskych krajin.

* Ing. Ivan SUJAN, CSc. — RNDr. Milota SUJANOVA, Ustav slovenskej a svetovej ekono-
miky SAV, Sancova 56, 811 05 Bratislava 1
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2. Ekonomicky rast

Tempo rastu hrubého domaceho produktu v stalych cenach sa v roku 1999
spomalilo na 1,9 % a v prvom polroku 2000 na 1,7 %. Za cely rok 2000 dosiahol
rast HDP 2,2 %, o sa zhruba aj predpokladalo na zaklade spracovania odhadov
jednotlivych zloZiek findlneho dopytu. Na porovnanie je mozné uviest’, Ze pra-
videlna prognéza Consensus Economics z 15. 1. 2001 [2] udavala na rok 2000
tempo rastu HDP 2,1 % (priemer prognéz 12 domécich a zahrani¢nych inStiticii).

Spomalenie tempa rastu HDP zo 4,1 % v roku 1998 na 1,9-2,2 % v rokoch
1999-2000 je nevyhnutnym sprievodnym javom stabilizicie ekonomiky SR
a v podstate zodpoveda nasim predchadzajicim prognézam. Podobne ako v roku
1999, aj v roku 2000 sa pri poklese domaceho dopytu prakticky cely rast tvoril
rastom vyvozu. V roku 2000 doslo pri raste vyvozu v stalych cenach k vyrazné-
mu medziroénému poklesu spotreby doméacnosti o 3,4 %, spotreby Statnej spravy
0 0,9 % a tvorby fixného kapitalu o 0,7 %. Tieto poklesy doméceho dopytu sa
do konca roku 2000 &iastoéne zmiernili oproti vyvoju v prvom polroku.

Vzhl'adom na predpokladany posun priorit hospodarskej politiky k podpore
ekonomického rastu je mozné, poéinajic rokom 2001, oakavat’ postupné zrych-
lenie rastu HDP.

Tabulkal
Kvantifikicia aktualizovaného makroekonomického scenira Slovenskej republiky
. Skuto&nost’ Projekcia
Ukazovatel’ 1993-1999 l 1999 | 2000 2001-2004 J 2005-2006
Priemerné rocné tempa rastu v %

Hruby doméci produkt v stalych cenach 3.7 1.9 2.2 33- 4.1 42- 52
v tom:

— spotreba domacnosti 32 0.1 -3.4 3.0- 3.8 47- 5.6
— spotreba §tatnej spravy 1.1 -6.9 -0.9 0.8- 1.3 1.5- 2.0
— tvorba fixného kapitalu 34 -18.8 -0.7 3.8- 4.6 48— 6.5
— vyvoz vyrobkov a sluZieb 7.0 3.4 15.9 62— 6.6 6.1- 6.5
— dovoz vyrobkov a sluzieb 6.6 —6.0 10.2 57— 6.1 59— 63
Priemern nominalna mzda 13.0 12 6:5 74- 88 7.0- 85
Priemerna redlna mzda 2.7 -3.0 —4.9 I.1- 1.8 2.1- 29
Produktivita prace 4.4 5.1 3.7 32- 36 3.6- 39
Spotrebitel'ské ceny 10.0 10.6 12.0 6.3- 6.9 48— 5.4
Deflator HDP ' 8.7 6.6 6.5 56— 6.2 4.5- 5.0
HDP v beznych cenach 12.8 8.6 8.8 9.1-10.5 8.9-10.5
PetiaZna zasoba M2 12.9 12.3 14.2 9.1-11.0 8.9-11.0
Pocet pracujiicich -0.6 -3.0 -1.4 0.1- 0.5 0.6- 1.3

Priemerné hodnoty v danom obdobi

Miera nezamestnanosti v % 13.0 16.2 18.6 19.2-20.9 17.2-20.3
Deficit bezného uétu v % HDP 6.0 5.5 3.7 25- 3.1 20- 25
Deficit §tatneho rozpodtu v % HDP 39 1.8 3.1 3.0- 3.8 25- 3.0




Tabulka 2

Kvantifikicia scendra makroekonomického vyvoja Slovenskej republiky — ro¢né tempa rastu (v %)

Skuto&nost’ Projekcia

Ukazovatel 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Hruby domaci produkt v stalych cenach 1.9 22 27- 32 32- 38 3.6- 44 4.0- 5.0 42— 52 42- 52
v tom:

— spotreba doméacnosti 0.1 -3.4 12- 15 25— 3.6 40- 4.6 45- 55 4.7- 5.6 47— 5.6
— spotreba Statnej spravy -6.9 -0.9 0.0- 05 08- 12 1.0- 14 1.5- 2.0 1.5- 2.0 1.5- 2.0
— tvorba fixného kapitalu -18.8 -0.7 1.8- 22 4.0- 4.8 45— 55 48— 6.0 48— 6.5 48— 6.5
— vyvoz vyrobkov a sluZieb 34 15.9 7.5- 8.0 58— 6.3 58— 6.1 6.0- 6.4 6.2- 6.6 6.0- 64
— dovoz vyrobkov a sluZieb —6.0 10.2 54— 5.8 56— 60 5.8- 62 59- 6.3 6.0- 6.4 58— 62
Priemema nominalna mzda 22w 6.5 7.6- 9.1 74- 89 7.5- 87 72- 85 7.0- 84 7.0- 85
Priemema realna mzda -3.0 —4.9 04- 1.0 0.9- 1.8 14- 21 1.5- 24 1.8- 2.7 23- 31
Produktivita prace 5.1 3.7 31- 34 32- 35 33- 36 35- 3.8 3.6- 3.9 3.6- 39
Spotrebitel'ské ceny 10.6 12.0 72- 80 64— 7.0 6.0— 6.5 56— 6.0 51- 5.6 46— 52
Deflator HDP 6.6 6.5 6.0— 6.8 59- 6.5 56— 6.2 5.1= 5.5 4.7- 52 43—~ 49
HDP v beznych cenach 8.6 8.8 8.9-102 9.3-10.5 9.4-109 9.3-10.8 9.1-10.7 8.7-104
PeilaZna zasoba M2 12.3 14.2 8.5-105 9.3-11.0 9.4-114 93-11.3 9.1-11.2 8.7-109
Podet pracujiicich -3.0 -1.4 -0.4--0.2 0.0- 0.3 03— 0.8 05— 1.2 0.6- 1.3 0.6- 1.3
Miera nezamestnanosti v % 16.2 18.6 19.3-19.8 19.7-21.4 19.3-21.3 18.5-21.0 17.7-20.6 16.7-20.1
Deficit bezného uétu v % HDP 5.5 3.7 3.0- 37 26- 29 22- 29 2.1- 2.7 20- 25 20- 2.5
Deficit $tatneho rozpo&tu v % HDP 1.8 3.1 31— 42 34— 43 3.0- 3.7 26— 32 25— 3.0 2.5- 3.0

Sov



406

Podl'a naSej aktualizovanej kvantifikdcie makroekonomického vyvoja Slo-
venskej republiky (pozri tab. 1 a 2) sa di predpokladat’, Ze v roku 2001 bude
HDP rast’ v rozpiti 2,7-3,2 %, s postupnym zrychlenim na 4—5 % v roku 2004.
Priemerné tempo rastu v obdobi 2001-2004 by podla toho dosiahlo 3,3-4,1 %,
pritom stred tohto intervalu 3,7 % zodpoveda priemernému tempu rastu za se-
demro¢né obdobie 1993-1999.

Nova kvantifikicia temp rastu hrubého domaceho produktu znamend zreal-
nenie naSich povodnych prognéz. Zrychlenie ekonomického rastu podla stred-
nodobého scendra ma byt stimulované hlavne restrukturaliziciou podnikov
a bank, legislativnymi opatreniami (zakon o konkurze a vyrovnani atd’.), ako aj
d’al$imi opatreniami centralnych orgénov. Tieto opatrenia vak m6Zu podporo-
vat’ zrychlenie ekonomického rastu len postupne, s istym &asovym posunom.

V rokoch 2005-2006, ked’ uZ pravdepodobne bude aktudlny vstup SR do EU,
predpokladdme d’al$ie zrychlenie tempa rastu HDP na 4,2-5,2 %.

3. Zahraniény obchod

Celosvetova konjunktira, ktora kulminovala v roku 2000 aj v krajinach Eu-
répskej unie, vyrazne stimuluje rast slovenského vyvozu, ktory vroku 2000
dosiahol v beznych cendch 29,4 % a vratane vyvozu sluzieb 15,9 % v stalych
cenach.' Minuloro&né mimoriadne zvy3enie svetovych cien ropy sa vSak zrejme
prejavi v CiastoCnom pribrzdeni konjunktiry v zapadnej Eurdpe, takZe v roku
2001 by sa rast vyvozu zo Slovenskej republiky v stalych cendch mohol zredu-
kovat’ na 7,5-8 % a v d’al§ich rokoch na tempa okolo 66,5 %.

Dovoz do Slovenskej republiky v stalych cenach v roku 1999 absolutne kle-
sol 0 6,0 % v dosledku vplyvov stabilizaénej hospodarskej politiky (pokles do-
maceho dopytu, oslabenie kurzu Sk, uplatfiovanie dovoznej prirazky atd’.). V ro-
ku 2000 doslo k obnoveniu rastu dovozu tempom cca 26 % v beznych cenach,
resp. 10,2 % v stalych cenach (vratane dovozu sluZieb), s oéakavanou stabiliza-
ciou v rokoch 2001-2006 na tempa okolo 6 %.

4. Mzdy

Rast priemernej nominalnej mzdy v SR, ktory v rokoch 1993-1999 dosaho-
val v priemere 13 % rocne, sa v roku 1999 spomalil na 7,2 % a v roku 2000 do-
siahol 6,5 %. V tychto dvoch rokoch rast miezd zaostdval za infldciou, takze

! Vysoké tempa rastu vyvozu a dovozu za rok 2000 v beznych cendch boli okrem iného
ovplyvnené vyraznym rastom cien ropy a nadvézujucich produktov. Tempad rastu v stalych cenach
boli podstatne zrealnené po tiprave deflatorov vyvozu a dovozu.
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doslo k doasnému poklesu realnej mzdy o 3 % v roku 1999 a o 4,9 % v roku
2000, &o je nevyhnutny sprievodny jav stabilizicie ekonomiky. V obdobi 2001—
2006 by nominalne mzdy podla nasej aktualizovanej projekcie mali rast’ tempami
okolo 8 % ro&ne, pri€om by sa postupne obnovil mierny rast redlnych miezd.

Produktivita prace (HDP na pracovnika) v SR dlhodobo rastie rychlejsie
oproti redlnej mzde a tato relacia posobi ako protiinflacny faktor. V roku 1999
produktivita prace rastla pomerne vysokym tempom 5,1 % a v roku 2000 tem-
pom 3,7 %. V tychto rokoch bol vSak rast produktivity prace spojeny s abso-
litnym poklesom zamestnanosti. V nasledujicom obdobi 2001-2004 by pro-
duktivita prace podl'a aktualizovanej projekcie mala rast’ priemernym tempom
3,2-3,6 %, €o je zhruba dvojnasobné tempo oproti prognézovanému rastu real-
nej mzdy (1,1-1,8 %).

V rokoch 2005-2006 predpokladame d’alSie mierne zrychlenie tempa rastu
produktivity prace na 3,6-3,9 % a vyraznejSie zrychlenie tempa rastu reélnej
mzdy na 2,1-2,9 %.

Inflacia, merana medziroénym rastom indexu spotrebitel'skych cien, dosaho-
vala za rok 1999 v priemere 10,6 %. Pritom v prvom polroku 1999 bola necelych
7 % a v druhom polroku sa zvysila na 14,1 %, ¢o bol dosledok niektorych opa-
treni na stabilizaciu ekonomiky (deregulacie niektorych cien, zvySenie dane z pri-
danej hodnoty a spotrebnych dani, dovozna prirdzka zvySujica ceny vyrobkov
z dovozu). Tento medziroény posun cien trval aj v prvom polroku 2000, ked’
oproti eSte nizkemu zékladu z prvého polroku 1999 medziroéna inflacia stpla
na 15,6 %. No v druhom polroku 2000 sa medziro¢na inflacia uz merala oproti
podstatne vys$Siemu zakladu z druhého polroku 1999, takze dosahovala len cca
8,5 % a mala klesajticu tendenciu. V priemere za rok 2000 spotrebitel'ské ceny
vzrastli o 12 %.

NaSa aktualizovana projekcia inflacie na rok 2001 (7,2-8,0 %) zohladiuje
okrem iného o€akavané vplyvy vysSich cien ropy a nadvédzujucich produktov.
Tym je ovplyvnena aj projekcia inflacie na d’alSie roky, v ktorych sa predpokla-
da jej postupny pokles, a to do roku 2004 na cca 5,6-6,0 % a do roku 2006 na
4,6-5,2 %. Tento pokles inflacie vyplyva jednak z priaznivej relacie rastu pro-
duktivity prace oproti rastu redlnych miezd, jednak z postupného ukonéenia
deregulacii cien.

Rast deflatora hrubého domaceho produktu v roku 1999 dosiahol 6,6 %, ¢o je
0 4 body menej oproti rastu spotrebitel'skych cien. Tento neobvykle vysoky roz-
diel vyplyva z toho, Ze index spotrebitel'skych cien zahffia znaény podiel cien to-
varov z dovozu, a tie v roku 1999 rastli podstatne rychlejsie oproti cendm doma-
cej produkcie premietnutym v deflatore HDP. K podobnému javu doslo aj v ro-
ku 2000, v d’al$ich rokoch sa v8ak rozdiely medzi rastom cien dovozu a domace;j
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produkcie budd postupne stierat’, takze rast deflatora HDP sa pribliZi k rastu
spotrebitel'skych cien.

Rast hrubého doméiceho produktu v beznych cenich je déleZitym referenc-
nym ukazovatelom na posudzovanie ukazovatel'ov nerovnovahy (deficity pla-
tobnej bilancie, Statneho rozpoctu atd’.), ako aj pre vyvoj pefiaznej zdsoby. Za
predpokladu neutralnej, resp. mierne expanzivnej menovej politiky by pefiazna
zasoba podla naSej projekcie mala v obdobi 2001-2006 rast’ rovnakym, resp.
mierne vys$§im tempom ako HDP v beznych cenach.

5. Trh prace

V obdobi 1993-1999 dochadzalo v ekonomike Slovenskej republiky k po-
klesu po¢tu pracujucich, a to priemernym roénym tempom —0,6 %. Bol to dosle-
dok likvidacie pociatoénej prezamestnanosti, konverzie zbrojnej vyroby, privati-
zacie a d’alsich vplyvov v tomto obdobi, ktoré prevazovali nad pozitivnym vply-
vom rastu hrubého domaceho produktu. Zaroveri vtomto obdobi pokraoval
v dosledku demografickych a inych faktorov rast poctu ekonomicky aktivneho
obyvatel'stva priemernym tempom cca 0,7 % rocne, €o je podstatne vySSie tempo
oproti vécsine eurdpskych krajin. Vysledkom bol zna€ny narast nezamestnanos-
ti, ktorej miera sa v rokoch 1993-1999 pohybovala okolo 13 %.

V obdobi stabilizacie ekonomiky v rokoch 1999-2000 sa v désledku spoma-
lenia ekonomického rastu prehibil pokles zamestnanosti, a to 0 -3 % v roku
1999 a —1,4 % v roku 2000. To nevyhnutne viedlo k zvySeniu priemernej ro€nej
miery nezamestnanosti (podla Vysledkov vyberového zist'ovania pracovnych
sil) na 16,2 % v roku 1999 a na cca 18,6 % v roku 2000.

V nadchadzajicom obdobi zrychlenia ekonomického rastu (roky 2001-2004)
je mozné olakavat' len velmi mierny rast zamestnanosti, v roénom priemere
0 0,1-0,5 %, ale s rasticou tendenciou od stagnacie v roku 2001 po rast o 0,5—
1,2 % v roku 2004. Nase analyzy ukazuju, Ze rast HDP o 1 % bez vplyvu ostat-
nych faktorov vyvolava rast zamestnanosti v podmienkach SR len o cca 0,13 %.
V rokoch 2001-2004 by teda priemerny roény rast HDP o 3,7 % (stred intervalu
modelovej projekcie) mal viest’ k priemernému rastu zamestnanosti tempom cca
0,5 %. Projekcia priemerného rastu zamestnanosti je vSak len cca 0,3 % (stred
intervalu), pretoZe berie do Gvahy aj vplyvy restrukturalizacie, bankrotov a pod.,
ktoré brzdia rast zamestnanosti a mierne prevazuju nad pozitivnym vplyvom
oéakavaného zvysenia prilevu zahraniéného kapitalu.

Pritom podla aktualizovanej projekcie (zohladiiujucej v tejto oblasti odhady
Ministerstva prace, socialnych veci a rodiny SR) by mal v rokoch 2001-2004
pokraBovat’ rast poétu ekonomicky aktivneho obyvatel'stva tempom cca 0,7 %
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rolne. PretoZe nizky olakdvany rast zamestnanosti moéze absorbovat’ tento pri-
rastok len zhruba spolovice, modelova projekcia ukazuje d’al$i rast nezamestna-
nosti z cca 18,6 % v roku 2000 na cca 19-21 % v priemere za roky 2001-2004.
Pritom nezamestnanost’ by mala kulminovat’ v rokoch 2002-2003 a az v roku
2004, pri mierne vyraznejSom raste zamestnanosti, by sa mohla oto€it' do mier-
neho poklesu.

V rokoch 2005-2006 by podla projekcie malo dojst’ k rastu zamestnanosti
tempami 0,6—-1,3 % ro¢ne, v désledku éoho by sa nezamestnanost’ mala zniZit’ na
cca 17-20 %.

6. Vonkajsia a vnatorna rovnovaha

Ako ukazuju Statistické tidaje a vysledky ich analyzy, v stabilizacnom obdobi
1999-2000 sa v podstate podarilo dosiahnut’ istil redukciu vonkajSej a vniitorne;j
nerovnovahy. Cenou za to vSak bolo citeI'né spomalenie ekonomického rastu,
zniZenie Zivotnej urovne obyvatel'stva a vyrazné zvySenie nezamestnanosti.

Zakladnym ukazovatelom vonkajsej rovnovahy je saldo bezného uctu pla-
tobnej bilancie vyjadrené v percentdch nomindlneho HDP. Deficity bezného
uctu, ktoré v rokoch 1996—1998 neunosne presahovali az 10 % HDP, sa podarilo
vroku 1999 znizit' na 5,5 % HDP a podla odhadu v roku 2000 na cca 3,7 %
HDP. V roku 1999 k tomu prispelo absolutne zniZenie dovozu a v roku 2000
mimoriadny rast vyvozu. V obdobi do roku 2006 sa podl'a modelovej projekcie
predpokladd d’alSie relativne zniZenie deficitu bezného u¢tu na cca 2-2,5 %
hrubého domaceho produktu.

Vnutornd nerovnovéha podla deficitu Statneho rozpo€tu v pomere k HDP
dosahovala v priemere za roky 1993-1999 predstavovala 3,9 % HDP. V sta-
bilizanom obdobi sa v roku 1999 podarilo zredukovat’ tento deficit na 1,8 %
HDP. Nahromadenie viacerych problémov v Statnych financiach (ktoré by si
vyZadovali osobitni analyzu) vSak mdze viest’ k opdtovnému narastu deficitu
rozpoltu v rokoch 2000-2002 na 3,0-3,7 % HDP. Predpokladané ozdravenie
Statnych financii spolu s oéakavanym rastom rozpodtovych prijmov pri vy$Som
raste HDP ukazuje v projekcii na d’alSie roky postupnt redukciu rozpoctového
deficitu az na 2,5-3 % HDP do roku 2006.

Doslo 4. 5.2001
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LONG-TERM PROGNOSES OF THE SLOVAK REPUBLIC’S
MACRO-ECONOMIC DEVELOPMENT

Ivan SUJAN - Milota SUJANOVA

The paper summarises long-term prognoses developed in 2000 in the Institute of
Slovak and World Economics of the Slovak Academy of Sciences for the Government
Office of the Slovak Republic. These prognoses were discussed in the Economic Council
of the Slovak Government and then utilised also for the Ministry for Labour, Social Affairs
and Family of the Slovak Republic to prepare employment prognosis up to the year 2006.

Prognoses start from the presumption that after the completion of the period of
macroeconomic stabilization of the Slovak economy in the years 1999-2000 (e.g. the
reduction of the balance of payments deficit as well as the reduction of the public finance
deficit, yet at the expense of real wages reduction and increased unemployment) macro-
economic policy of the government and central bank will cross over towards the support
of the economic growth acceleration. One anticipates above all the increased inflow of
foreign capital, enterprising sphere restructuring and legislation measures aimed mainly
at the preparation of the Slovak Republic’s entry into the European Union. At quantifying
the scenario one takes into the account also the expected development of the world
(above all European) economy as well as expected costs and benefits of the Slovak entry
into the European Union.

GDP growth rate after the deceleration from 4.1 % in the year 1998 down to 1.9-
2.2 % during the years 1999-2000, could accelerate already in the year 2001 up to 2.7—
3.2 %, which is expected in the prognoses of foreign institutions too. Towards the year
2005 GDP growth rate should further increase annually up to 4.2-5.2 %.

In the following parts of the paper authors present consequential prognoses of the
foreign trade, labour productivity, average wages, internal and external equilibrium as
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foreign trade, labour productivity, average wages, internal and external equilibrium as
well as employment and unemployment rate. These prognoses are comprehensively pre-
sented in the following table.

Quantification of the Actualised Macro-economic Scenario of the Slovak Republic

Reality Projection

Indicator 1993-1999 I 1999 l 2000 2001-2004 | 2005-2006

Average annual growth rates (%)
GDP in fixed prices 3.7 1.9 22 33- 4.1 42- 52
of which:
— household consumption 3.2 0.1 -3.4 3.0- 3.8 47- 56
— government consumption 1.1 -6.9 -0.9 08- 1.3 1.5- 2.0
— fixed capital formation 34 -18.8 -0.7 3.8- 46 48- 6.5
— exports of goods and services 7.0 3.4 15.9 62— 6.6 6.1- 6.5
— import of goods and services 6.6 6.0 10.2 5.7- 6.1 59- 63
Average nominal wages 13.0 7.2 6.5 74- 8.8 7.0- 85
Average real wages 2.7 -3.0 —4.9 I.1- 1.8 2.1- 29
Labour productivity 4.4 5.1 3.7 32- 36 3.6- 3.9
Consumer prices 100 7| 106 12.0 63- 69 | 48- 54
GDP deflator 8.7 6.6 6.5 56— 6.2 45- 5.0
GDP in current prices 12.8 8.6 8.8 9.1-10.5 8.9-10.5
Money stock (M2) 12.9 12.3 14.2 9.1-11.0 89-11.0
Empoyment —-0.6 -3.0 -1.4 0.1- 0.5 0.6- 1.3

Average data for relevant period
Unemployment rates (%) 13.0 16.2 18.6 |19.2-20.9 17.2-20.3
Current account deficit(% GDP) 6.0 5.5 3.7 2.5- 3.1 20- 25
State budget deficit (% GDP) 3.9 1.8 3.1 3.0- 3.8 2.5- 3.0

Priority aim for the period 2001—2006 should be the acceleration of the economic
growth. There are several reasons for this aim. Above all it is necessary to recover the
growth of living standard of the population (which kept decreasing during the last two
years), and that not only by the non-inflationary increase of average wages but also by
the reduction of unemployment. The acceleration of the GDP growth can further in-
crease the formation of resources needed to solve urgent problems in the health service,
in the education system, in security and defence etc.

Last but not least one must take into account the process of approximation the eco-
nomic level of the Slovak Republic towards the average of the 15 EU countries from the
current approximately 47 % up to some 50 % in the year 2005, or to some 58 % of the
new EU average after taking into account the entry of candidate countries.



