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1. CELKOVY POHLAD NA HOSPODARSKY VYVOJ V ROKU 2005

Rok 2005 bol v politickom zivote Slovenska predvolebnym rokom,
v ktorom sa jednotlivé politické strany a skupiny usilovali zlepsit svoje pozi-
cie do bliziacej sa sutaze o opatovné rozdelovanie politickej moci. Trvalé
napatie medzi vliadnou koaliciou a opoziciou sa prelinalo s vibraciami vnutri
vladne;j koalicie zaloZzenymi zvacSa na rozdielnych hodnotovych orientaciach
(liberdli, konzervativci, pragmatici). Postupné erodovanie pozicie vlady
v parlamente viedlo na zadiatku roka 2006 k vypisaniu predéasnych parla-
mentnych volieb (k ich presunu z jesene na jun roku 2006). VSetko politické
dianie v8ak v SR prebiehalo aj v roku 2005 v ramci pravidiel fungujlcej par-
lamentnej demokracie.

Hospodarsky vyvoj v roku 2005 bol priaznivo ovplyviiovany reformami
danového systému, trhu préce a verejnych financii, ktoré boli vykonané uz
v predchadzajucich obdobiach. K dokonéeniu podstatnej Casti reformného
programu vlady prispel v roku 2005 zadiatok uskutogriovania dochodkovej
reformy a pokraovanie v reforme zdravotnictva zahrnujuce aj jeho oddlze-
nie. Medzi reformné aktivity treba zahmut aj prijatie pravidiel poskytovania
individualnej $tatnej pomoci zahraniénym investorom, prijatie protimonopol-
nych opatreni v sektore komunikacnych sluzieb a dalSi postup privatizacie
najma v energetike a doprave. Vzhladom na praktické skusenosti a reakcie
verejnosti sa vlada rozhodla ,doladovat®, resp. korigovat niektoré reformné
kroky, najmé v oblasti systému socialneho zabezpeéenia a zdravotnictva.

Zmluva zakladajuca Ustavu pre Eurdpu bola (este pred jej odmietnutim
v referendach vykonanych vo Francuzsku a v Holandsku) ratifikovana v N&-
rodnej rade SR hlasmi v&¢8iny poslancov stran viadnej koalicie i opozicie.
Do vztahu Slovenska k EU sa véak isté napétie medzi jeho viadou a opoziciou
predsa len premietlo. Ne¢akané urychlenie vstupu SR do systému ERM Il bolo
okrem jeho vecnych vyhod zrejme podmienené aj obavou z toho, Ze vysled-
ky buducich volieb by monhli viest k zmenam sucasnej hospodarskej politiky
atym aj k odroceniu vstupu Slovenska do eurozény. Vypracovanie Lisabonskej
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stratégie pre Slovensko sa neuskutoénilo v spolupraci vladdnych
a opoziénych politickych sil potrebnej na plnenie dihodobych rozvojovych
stratégii.

Graf 1
Vyvoj vykonnosti a stability hospodarstva SR v rokoch 1997 - 2005
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1 Trend celkovej stability sumarizuje vyvoj tychto jej Ciastkovych prvkov (ukazovatelov): medziroéna
miera jadrovej inflacie, pomer salda verejnych financii kombinovaného so $tvrtroénymi hodnotami
podielu verejnej spotreby z HDP k HDP, pomer Cistého vyvozu k HDP a rozdiel medzi prirastkom
produktivity prace a prirastkom realnych miezd. Pre kaZdy Ciastkovy ukazovatel zvlast sa jeho
hodnoty zistené v prislusnom obdobi vyjadria v bodoch (v rozpati od +100 do -100 bodov) podfa
ich pomeru k polovici rozpatia medzi maximalnou a minimalnou hodnotou prisluSného ukazovatela
v celom Casovom rade. Priemer zo stctu bodov dosiahnutych v jednotlivych obdobiach Ciastkovymi
ukazovatelmi sa povazuje za hodnotu celkovej rovnovahy.

Priemerny stav celkovej rovnovahy v SR za zistované obdobie je v grafe identifikovany ako jej
nulova hodnota. Kladné hodnoty v iom vyjadruju jej nadpriemern a zaporné jej podpriemernu
droven.
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Rok 2005 bol v poradi uz tretim rokom, v ktorom bolo vysoké tempo
hospodarskeho rastu skombinované s priaznivym stavom makroekonomickej
stability (pozri graf 1),' o sved¢i o vcelku dobrom nastoleni makroekono-
mickej politiky. Prave to sU predpoklady na udrzanie vysokého tempa hos-
podérskeho rastu v buducich obdobiach.

Na rozdiel od priblizne rovnako vysokych temp hospodarskeho rastu,

ktoré slovenska ekonomika dosahovala v rokoch 1994 — 1996 pocas vysokej
prosperity zapadoeuropskych ekonomik, 6 % prirastok HDP v roku 2005 sa
na Slovensku zaznamenal pri relativne nizkom 1,6 % raste HDP v EU 25.
Z uvedeného hladiska to bol rekordny prirastok HDP a podielal sa na fiom
37 % prirastok pouZitych zdrojov (prace a vecného kapitalu) a 63 % rast
suhrnnej produktivity prace.

Z dopytového pohladu, na ktory sa zameriava graf 2 (v Casti a), je zrej-
me, Ze v roku 2005, podobne ako v roku 2004, sa o priaznivy vyvoj vykon-
nosti slovenského hospodérstva v rozhodujlcej miere zasluZil rast doméace-
ho dopytu. V rdmci neho bolo vysoké tempo rastu konecnej spotreby spre-
vadzané velkymi prirastkami investicii, resp. tvorby hrubého kapitalu. Tato
skutoénost (znézornend v Easti b grafu 2) dava dobré vyhliadky na pokraco-
vanie vysokého tempa rastu HDP aj v nasledujucich obdobiach.

K udrZiavaniu makroekonomickej stability na drovni podporuijucej déveru
investorov i vietky ekonomické aktivity prispieval v roku 2005 najmé vyvoj
cien a za nim stojaca menova politika. Miera celkovej inflacie i miera jadro-
vej inflacie dosiahla (pozri tab. 1) najnizSiu Uroven v ramci celého obdobia
transformacie slovenskej ekonomiky a znacne sa priblizila k hodnote pri-
slusného maastrichtského kritéria.

1 Asi polovica z poklesu hodnoty celkovej stability v roku 2005 oproti roku 2004 bola spdsobené zhorse-
nim vyvoja Cistého vyvozu tovarov a sluZieb a priblizne po jednej Stvrtine z neho pripadio na zvySenie
miery Cistej inflacie, resp. na zhorenie relacie medzi vyvojom realnych miezd a produktivity prace.



Tabulka 1
Socialno-ekonomicky vyvoj v rokoch 1996 - 2005

1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
A. Vyvoj vykonnosti hospodarstva

Index HDP' Predchadzajtici rok = 100 106,1 104,6 104,2 101,5 102,0 103,8 104,6 104,5 105,5 106,0
1989 = 100 94,7 99,0 103,2 104,7 106,8 110,9 116,0 121,2 1279 135,6
Index produktivity prace 2
Predchadzajuci rok = 100 102,4 105,5 104,5 104,6 103,5 102,7 104,5 102,6 105,2 103,8
1989 =100 107,6 114,0 119,3 124 ,4 129,3 133,4 140,3 144,0 152,4 158,2
Rentabilita nakladov v nef. org. v % 2,8 2,5 04 14 2,7 45 45 6,0 7,0 7.1
B. Indikatory stability
Miera inflacie v %2 58 6,1 6,7 10,6 12,0 71 33 8,5 75 2,7
Z toho: miera jadrovej inflacie v % . . 6,1 6,0 57 43 21 2,6 2,6 11
¢ Urokova miera z (verov v %* 13,3 18,4 19,4 16,9 11,8 9,3 9,1 7,6 79 6,0
Saldo verejnych financii/HDP v % 74 -6,2 -3,7 -7,0 -12,3 -6,0 -5,7 -3,7 -3,3 -2,95
Ro€ny A produktivity? — rony A realnych miezd
v NH, v bodoch -4,7 -1 1,8 7,7 84 1,7 -1,3 46 2,7 2,5
Cisty vyvoz tovarov a sluzieb/HDP v % v b. c. -8,6 -7,6 -10,7 2,2 -0,3 -3,8 -1 -1,5 -2,7 4.4
C. Socialny vyvoj
Medziroény index zamestnanostis 103,6 99,1 99,7 97,0 98,6 101,0 100,2 101,8 100,3 102,1
¢ miera nezamestnanosti v %5 11,3 11,8 12,5 16,2 18,6 19,2 18,5 17,4 18,1 16,2
Roéna zmena realnych miezd v % 71 6,6 2,7 -3,1 -4.9 1,0 58 -2,0 25 6,3
Index reélnych miezd v NH 1989 = 100 86,3 92,0 93,6 91,0 86,9 87,8 92,8 91,3 93,6 99,5
Index reélnej spotreby domacnosti/obyv.
1989 = 100 89,0 94,0 99,5 102,1 101,1 106,4 112,3 1114 115,4 122,1
Podiel socialnych davok zo spotreby
domécnosti v % 23,6 23,3 22,8 23,3 22,5 21,3 21,2 21,6 20,2 19,6

1V stalych cenach. 2Podla HDP v s. c. na 1 pracovnika. ® Podla spotrebitelskych cien, v priemere za rok. 4 Z averov ¢erpanych z obchodnych bank v priemere za rok.
5Podla Viyberového zistovania pracovnych sil, v priemere za rok.



Graf 2
a) Podiel domaceho dopytu a Cistého
vyvozu na tvorbe HDP v bodoch

b) Spotreba a investicie
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FiSkalna politika v roku 2005 nielenze udrzala vyvoj verejnych financii
v linii priaznivého trendu predchadzajucich rokov, ale vo svojom vysledku —
v hodnote salda verejnych financii sa prvykrat dostala pod 3 % Uroven krité-
ria zavazného pre vstup do eurozony. Dobré vysledky verejnych financii
(podrobnejSie sa o nich hovori v Casti 5 — Verejné financie, fiSkalna politika)
boli v prvom rade désledkom rastu dariovych prijmov spojeného s vysokym
tempom hospodarskeho rastu. Ovplyvnené boli aj znizenim rozpoctovych
vydavkov na obsluhu $tatneho dlhu.

Mierne negativny vplyv na vyvoj makroekonomickej stability v roku 2005
mala relacia medzi vyvojom produktivity prace a vyvojom realnych miezd.
Do predstihu rastu realnych miezd pred rastom produktivity prace sa zrejme
premietali inflatné oCakévania kopirujuce mieru inflacie z predchadzajuceho
obdobia. Na rychlejsi rast miezd v roku 2005 pdsobil pravdepodobne aj tlak
spbsobeny ich nepriaznivym vyvojom od konca 90. rokov. V porovnani
s rokom 1998 sa v roku 2004 dosiahol rast produktivity prace o 27,7 %, no
realne mzdy sa vobec nezmenili (v roku 1998 aj v roku 2004 dosiahli 93,6
%-nu Uroveri roka 1989). Uvedené Udaje prispievaju k vysvetleniu sustavné-
ho narastania miery rentability v nefinanénych organizaciach (pozri graf 2,
Cast c), ale ukazuju aj zotrvavajuci zaujem zahraniénych investorov
0 podnikanie na Slovensku.

Faktorom, ktory v roku 2005 pdsobil na vyvoj a stav makroekonomickej
stability nepriaznivo, boli vysledky zahraniéného obchodu. Cisty vyvoz tova-
rov a sluzieb sice vysledky tvorby HDP v stalych cenach, a teda aj rast real-
neho HDP zlepSoval (v roku 2005 dosiahol 12,9 mid Sk a zo 6,0 % prirastku
HDP sa zaslUzil 0 1,6 percentného bodu). Tvorba HDP v beznych cenach
bola ovplyvnena zéapornym saldom medzinarodnej vymeny tovarov a sluzieb
vo vySke 63 mld Sk. Priblizne tretinu tohto salda sposobil rast cien dovaza-
nych komodit, najma cien nosicov energie.
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Vysoké tempo rastu HDP bolo v roku 2005 spojené aj s dobrymi vysled-
kami socialneho vyvoja. Najvacsi rozsah dosiahli uz piaty rok za sebou
pokradujice prirastky zamestnanosti. Prisfubom trvalejSieho trendu sa stal
citelny a po€as celého roka 2005 sustavne prebiehajlci pokles miery neza-
mestnanosti (jej hodnota sa podla Vyberového zistovania pracovnych sil
rovnalav 1. Q17,5 %,v2. Q16,2 %, v3. Q 15,6 % avo 4. Q 15,3 %). Re-
alne mzdy zamestnancov sa vdaka ich vysokému ronému prirastku uz
takmer dostali na Uroven roka 1989 (pozri ¢ast C tab. 1).

Od vyvoja realnych miezd zamestnancov sa znacne (a pozitivne) lisi
vyvoj realnych déchodkov domécnosti. Tie su uréované nielen reélnymi
mzdami, ale hlavne aj realnymi déchodkami samostatne zarobkovych oséb
(ich hrubym zmieSanym dochodkom). V désledku reformnych krokov
v systéme sociélneho zabezpecenia, ale aj v désledku rastu miezd a dé-
chodkov samozamestnavatelov sa v rokoch 2004 a 2005 znizuje podiel so-
cialnych davok zo spotreby domacnosti.

Vstupom do Eurdpskej unie sa aj pre Slovensko stalo zavaznejsie plne-
nie cielov jej kohéznej politiky a s tym spojeny vyrovnanej$i rozvoj regidnov.
Situaciu v uvedenej oblasti dokumentuju informéacie uvedené v tabulke 2.

Tabulka?2

Charakteristiky socialno-ekonomickej situacie
a vyvoja regionov Slovenska

A. Porovnanie trovne hospodarskej vykonnosti regionov

HDP/obyv. v b. c. Trzby priemyslu/obyv.

Slovensko = 100 Slovensko = 100
NUTS 2 1999 2002 2003 1999 2002 2005
Bratislava 217,7 231,6 229,2 307,0 353,2 3431
Zapadné Slovensko 94,6 90,3 92,8 72,2 72,3 79,7
Stredné Slovensko 82,0 83,3 82,4 75,5 715 67,3
Viychodné Slovensko 75,4 75,6 74,2 72,7 60,6 59,2
Slovensko 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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B. Porovnanie socialnej situacie v regiénoch

Relacie priemernej mesacnej
Miera nezamestnanosti mzdy Slovensko = 100
NUTS 2 1999 2002 2005 1999 2002 2005
Bratislava 74 8,7 52 129,1 130,5 134,4
Zapadné Slovensko 14,2 17,5 12,4 89,6 88,9 87,5
Stredné Slovensko 18,6 21,3 19,4 88,6 87,7 86,1
Vychodné Slovensko 21,3 222 23,0 89,7 88,7 87,2
Slovensko 16,4 18,6 16,2 100,0 100,0 100,0
C. Porovnanie vyvojovych trendov
Indexy realneho HDP/obyv. Tempo Indexy realnych mesac- Tempo
1996 = 100 rastu nych miezd 1996 = 100 rastu
HDP/ob. r.m.v%
v % 1997 1997
1999 2002 2003 - 2005 1999 2002 2005 - 2005
Bratislava 114 134 139 48 110 114 127 2,7
Zapadné
Slovensko 109 116 124 3,2 103 105 1M1 1,3
Stredné
Slovensko 110 124 128 3,6 105 106 112 1,3
Vychodné
Slovensko 109 122 125 3,2 105 106 112 1,3
Slovensko 110 123 128 3,6 110 112 121 2,1

Na zaklade indikatorov socialno-ekonomického vyvoja Slovenska ob-
siahnutych v taburtke 1 bolo mozné rok 2005 hodnotit ako vcelku uspesné
obdobie vo vyvoji slovenského hospodarstva. Udaje tabulky 2 véak uvedeny
hodnotiaci pohlad koriguju v tom zmysle, Ze za uspokojivymi priemernymi
hodnotami sa skryvaju velké regionélne rozdiely. Vo v3etkych porovnava-
nych skupinach ukazovatelov ide predovSetkym o rozdiely medzi droviiou
socialno-ekonomického rozvoja dosiahnutou v Bratislave a v ostatnych regio-
noch. Pri pozornom vnimani tabulky 2 si vSak mdzeme vSimnat aj dalSie od

zapadu smerom na vychod narastajlce negativne disparity.

Rozdiely v tvorbe HDP/obyv. aj v rozsahu vykonov priemyslu/obyv. me-
dzi Bratislavou a dalsimi tromi regionmi sa pogas zistovaného obdobia prehibili.
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Pozicia zdpadného Slovenska v pomere k priemernej vykonnosti hospodar-
stva SR sa pritom mierne zlepSuje, kym na strednom a vychodnom Sloven-
sku tu mozno hovorit bud (v pripade HDP/obyv.) o stagnacii, alebo (v pri-
pade trZieb priemyslu/obyv.) o0 zhorSovani ich relacie k slovenskému priemeru.

V sUlade s uvedenymi zisteniami su aj informacie o disparitach v social-
nej situacii regidnov. PovSimnutiahodna je najma po roku 2002 klesajuca
miera nezamestnanosti nielen v Bratislave, ale aj v regiéne Zapadné Slo-
vensko. Stym kontrastuje aj po roku 2002 pokracujuce narastanie miery
nezamestnanosti v regione Vychodné Slovensko. Narastanie disparit medzi
regionom Bratislava a inymi regionmi je evidentné aj vo vyvoji miezd.

K porovnaniu trendov vo vyvoji ekonomiky (€ast C tab. 2) mozno po-
znamenat, Ze rozdiely medzi tempom rastu HDP/obyv. medzi regionom
hlavného mesta Slovenska a dal$imi NUTS 2 neprekraduju rozdiely obvyklé
vinych krajinach EU 25. Rozdiely medzi Bratislavou a dalsimi tromi re-
giénmi v tempach rastu realnych miezd su zna¢né. Prejavuje sa v nich vyssi
podiel vysokokvalifikovanej prace, ktory sa v regiéne Bratislava vygeneroval
z viacerych dovodov. Nielen preto, ze je to politicko-administrativne, finan¢-
ne a v Sirokom zmysle slova kulturne centrum Slovenska. Ale aj preto, lebo
Bratislava ma vdaka svojej priaznivej geografickej polohe vysoku koncentra-
ciu priamych zahraninych investicii (PZl) auzke kooperaéné vztahy
s vyspelymi zahrani¢nymi regionmi.

Poznatky z regionalneho vyvoja inych — vyspelejSich krajin Eurdpskej Unie
hovoria o tom, Ze rychleji rozvoj regionov a ich hlavnych miest neZ rozvoj
ich inych regionov je prirodzeny proces, ktory je predpokladom celkového
socialno-ekonomického rozvoja prislusnej krajiny. Mozno preto oCakavat, ze
rychlej$i rozvoj Bratislavy bude pri ciefavedomej podpore rozvoja inych
regiénov v budtcich obdobiach priaznivo pdsobit na zlepSovanie socialno-
-ekonomickej situacie celého Slovenska.
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2. VYVOJ PRODUKCIE

Realny 6,0 % rast hrubého domaceho produktu sa v roku 2005 dosiahol
pri 5,1 % raste pridanej hodnoty a 14,7 % raste dani na produkty (znizeny
o subvencie na produkty). K rastu HDP prispel rast pridanej hodnoty 4,6 per-
centnymi bodmi (p. b.) arast dani (minus subvencie) 1,4 p. b. V désledku
pomalSieho rastu pridanej hodnoty ako hrubej produkcie (6,3 % oproti 5,1 %)
sa podiel pridanej hodnoty na hrubej produkcii miemne zniZil z 38,7 % v roku
2004 na 38,3 % v roku 2005.

K rastu HDP v roku 2005 najviac, a to 2,4 p. b., prispel priemysel, prispe-
vok sektora sluzieb sa oproti predchadzajucim rokom znizil na 1,1 p. b. Celko-
vé vyvojové tendencie charakterizuje tabulka 3.

Tabulka 3
Vyvoj tvorby HDP v rokoch 2002 - 2005 (na béze stalych cien)
2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
medziro¢né zmeny v % prispevok k rastu HDP v p. b.
HDP 4,6 45 55 6,0
z toho:
Polnohospodarstvo 9,5 58 9,7 6,1 0,4 0,3 0,4 0,3
Priemysel spolu -1,3 9,1 11,5 8,7 -0,3 2,3 3,0 2,4
Sprac. priemysel -2,0 6,1 11,9 9,5 -0,5 14 2,7 2,3
Stavebnictvo 8,4 68 | 11,8 | 156 0,3 0,2 0,4 0,6
Sluzby spolu 74 3,6 3,0 2,0 41 2,1 1,7 11

Napriek vy$Siemu tempu rastu HDP v roku 2005 oproti roku 2004 sa vo
vSetkych hlavnych odvetviach ekonomiky, s vynimkou stavebnictva, zazna-
menalo niZ8ie realne tempo rastu pridanej hodnoty ako v predchéadzajicom
roku. Zostalo vSak (s vynimkou sektora sluZieb) relativne vysoké.

Pridana hodnota v poslednych rokoch reéine rastie vo v3etkych zaklad-
nych odvetviach narodného hospodarstva. Na zaklade vyvojovych tendencii,
charakterizovanych v tabulke 3 a v grafe 3, vSak mozno zistit, Ze uz treti rok
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permanentne a pomerne rychlo rastie pridand hodnota (PH) vo v3etkych vy-
robnych odvetviach, kym v sektore sluzieb sa tempo rastu spomaluije.

Ide 0 zasadnu zmenu vo vyvoji ponukovej stranky ekonomiky, ktora sa
eSte zvyrazni, ak vyCislime prispevok jednotlivych odvetvi k priemernému
ro¢nému tempu rastu HDP (bez ostatnych zloziek) pred rokom 2002 a po roku
2002. Kym v rokoch 1995 - 2002 z 3,8 % rastu pripadalo az 3,3 p. b. na rast
pridanej hodnoty v sektore sluZieb, v rokoch 2002 - 2005 sa na 5,4 % raste uz
podielal rast pridanej hodnoty vo vSetkych odvetviach: priemysel 2,8 p. b.,
pddohospodarstvo a stavebnictvo po 0,4 p. b. a sektor sluZieb 1,8 p. b.

Graf3

Vyvoj pridanej hodnoty v zakladnych odvetviach SR v %
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Realny rast pridanej hodnoty v spracovatelskom priemysle 09,5 % pod-
poril v roku 2005 jej rast vo vyrobe strojov, elektrickych zariadeni a dopravnych
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prostriedkov 0 5 p. b.; v ostatnych spracovatelskych odvetviach? 0 2,8 p. b.
a vo vyrobe potravin 0 1,7 p. b.

Vo vyrobe vyrobkov chémie, z ropy a gumy a vo vyrobe kovov a kovo-
vych vyrobkov vSak pridana hodnota, po vyraznejSom raste v predchadza-
jucom roku, stagnovala.

Z dlhodobého hladiska je pre vyvoj pridanej hodnoty v spracovatelskom
priemysle charakteristicky jej nadpriemerny rast vo vyrobe strojov, elektric-
kych zariadeni a dopravnych prostriedkov, vo vyrobe kovov a kovovych
vyrobkov a v ostatnych odvetviach spracovatelského priemyslu; stagnacia
alebo pokles je evidentny vo vyrobe potravin a v odvetviach chemického
priemyslu (pozri graf 4).

Graf 4

Vyvoj pridanej hodnoty v odvetviach spracovatel'ského priemyslu
(1995 = 100, na baze stalych cien)
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2 Spolu textilna a odevna vyroba, spracovanie koze a kozenych vyrobkov, spracovanie dreva
a vyrobkov z dreva, vyroba celuldzy, papiera, vydavatelstvo a tlag, vyroba ostatnych nekovo-
vych mineralnych vyrobkov a vyroba i. n.
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V sektore sluZieb sa v roku 2005 silny rast pridanej hodnoty dosiahol
v obchode av doprave a telekomunikaciach, pokles pridanej hodnoty sa
zaznamenal uz druhy rok v Skolstve (-13,6 %) a v zdravotnictve i socialnej
starostlivosti (-16,1 %).

Produkcia v priemysle 2 sa v roku 2005 medziro¢ne zvysila o 3,8 %,*
z toho v spracovatelskom priemysle 0 5,2 %, a vo vyrobe a rozvode elektri-
ny, plynu avody 02,9 %; vtaZzbe nerastnych surovin poklesla 03,7 %.
Vlysoky rast sa dosiahol vo vyrobe i. n. (17,5 %), v spracovani dreva (13,4 %),
vo vyrobe strojov i. n. (13,2 %) a vo vyrobe elektrickych a optickych zariadeni
(12,1 %); produkcia poklesla v textiinej a odevnej vyrobe, vo vyrobe koksu
a ropnych produktov a vo vyrobe dopravnych prostriedkov.

Z dlhodobejSieho hladiska sa vyvoj produkcie v spracovatelskom
priemysle vyrazne diferencuje. Za uplynulych pat rokov sa produkcia spra-
covatel'ského priemyslu zvySovala priemerne rocne o 7,1 % - v jednotlivych
odvetviach v intervale od 17,3 % po -0,9 %. Dynamicky rastla najma vyroba
elektrickych zariadeni (17,3 % priemerne ro¢ne), vyroba i. n. (14,8 %), vyro-
ba strojov i. n. (11,2 %), vyroba vyrobkov z gumy a plastov (10,8 %) a vyro-
ba dopravnych prostriedkov (9,5 %). Stagnovala vyroba chemickych vyrob-
kov a vyroba potravin, poklesla textilna a odevna vyroba.

Rok 2005 mozno pokladat za prvy rok, v ktorom sa Uspesny rast v prie-
mysle vyraznejSie ako v predchadzajucich rokoch prejavil aj na raste zamest-
nanosti, ® ktord sa celkove zvysila 0 3,1 % (o 17 tis. zamestnancov), z toho
v spracovatelskom priemysle 04,1 % (o 21 tis. zamestnancov). Najvacsi
absolutny prirastok poétu zamestnancov v spracovatelskom priemysle sa
zaznamenal vo vyrobe kovovych konStrukcii (11,2 tis.), vo vyrobe elektrickych
zariadeni (7,1 tis.) av spracovani dreva (6,3 tis.). Rast produktivity prace

3 Podla indexu priemyselnej produkcie.
4\ priebehu roka sa tempo rastu postupne zrychlilo —z 0,7 % v 1. $tvrtroku na 6,5 % vo 4. Stvrtroku.
5 Priemerny evidenény pocet zamestnancov podia mesaéného vykaznictva.
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podporil v roku 2005 rast produkcie v priemysle iba v men8ej miere - dosiahol
0,7 % (v spracovatelskom priemysle 1,1 %).

Realny rast trzieb za vlastné vykony atovar v priemyselnych podni-
koch sa medziro¢ne spomalil, a to zo 6,9 % na 5,3 %, v spracovatelskom
priemysle z 8,4 % na 6,1 %. Najvacsi rast trzieb sa uz druhy rok za sebou
dosiahol vo vyrobe elektrickych zariadeni (35,5 %), vo vyrobe kovovych kon-
Strukcii (20,7 %) a v spracovani dreva (21,3 %). Vo vyrobe dopravnych pro-
striedkov sa trzby reéine znizili 0 9 %.

Rast vyvozu spracovatelského priemysiu sa v roku 2005 o nieCo zrychlil
(2 10,1 % v roku 2004 na 11,4 % v roku 2005) a rast jeho dovozu sa mierne
spomalil (z 13,0 % na 12,5 %); celkovy prebytok zahrani¢noobchodnej vyme-
ny s tovarmi spracovatelského priemyslu dosiahol 54 mid Sk oproti 56 mld Sk
v roku 2004 a 69 mld Sk v roku 2005.5

Silny rast vyvozu sa dosiahol vo vyrobe elektrickych zariadeni (38 %), vo
vyrobe koksu a ropnych produktov (31 %) a vo vyrobe potravin (29 %); vyvoz vo
vyrobe dopravnych prostriedkov sa znizil 0 9 % a vo vyrobe i. n. 0 13 % ( graf 5).

Najvy3Si podiel na celkovom vyvoze spracovatel'ského priemyslu si v roku
2005 nadalej zachovala vyroba dopravnych prostriedkov s 20,5 %, na druhom
mieste sa umiestnila prvykrat vyroba elektrickych a optickych zariadeni
s0 17,3 %, po nej nasleduje tradiéne silné vyvozné odvetvie — vyroba kovov
a kovovych vyrobkov s podielom 16,5 %.

V poslednych troch rokoch po sebe sa vyraznejSie zvysil vyvoz tovarov,
ktoré sa zaraduji medzi vysoké technolégie (roku 2003 o 10 mid Sk, roku 2004
o takmer 22 mid Sk a roku 2005 0 43 mid Sk). V roku 2005 jeho prirastok tvoril
takmer polovicu prirastku vyvozu v spracovatelskom priemysle. Celkovy prehlad
o prirastkoch vyvozu podra technologickej naroCnosti pozri v tabulke 4.

6 Celkovy deficit obchodnej bilancie bol v roku 2005 0 26,5 mid Sk vyssi ako v roku 2004,
najma v ddsledku vysSieho deficitu v obchode s nerastnymi surovinami o 22 mid Sk, a ¢iastocne
aj poklesu vyvozu dopravnych prostriedkov 0 19 mid Sk.
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Grafb
Vyvoz a dovoz v odvetviach spracovatel'ského priemyslu v roku 2005
mid Sk %

200 - 50
~ + 40
150 - 30
100 - \ T
- 10

™0l ] e L L T L L L

DA DB DC DD DE DF DG DH DI DJ DK DL DM DN
[ Vyvoz = Dovoz —A— Rast dovozu —@— Rast vyvozu

1V mld Sk (fava os); rast v % (prava os)

DA | vyroba potravin, napojov a sprac. tabaku DH | vyroba vyrobkov z gumy a plastov
DB | textilna a odevna vyroba DI | vyroba ostatnych nekov. min. vyrobkov
DC | spracovanie koZe a vyroba kozenych vyrobkov | DJ | vyroba kovov a kovovych vyrobkov
DD | sprac. dreva a vyroba vyrobkov z dreva DK | vyroba strojov a zariadeni i. n.
DE | vyr. celulézy, papiera, vydavatelstvo a tla¢ DL | vyroba elektrickych a optickych zariadeni
DF | vyr. koksu, rafinovanych ropnych produktov DM | vyroba dopravnych prostriedkov
DG | vyr. chemikalii, chemickych vyr. a viakien DN | vyrobai. n.
Tabulka 4

Medziroény prirastok vyvozu v mid Sk

1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
Vlysoké technoldgie 41 3,6 8,1 12 101 | 21,7 | 43,0
Stredne vysoké technolégie | 23,9 | 58,3 | 14,6 | 224 | 1084 | 171 -0,2
Stredne nizke technoldgie 48 | 416 17,0 66 | 202 | 437 | 410
Nizke technoldgie 105 | 203 | 20,7 | 11,1 | 107 2,1 10,0
Spolu 433 [ 1239 | 604 | 390 | 1494 | 846 | 938

Podiel vyvozu z odvetvi zaloZenych na vysokych technolégiach na vyvoze
spracovatel'ského priemyslu sa v roku 2005 zvysil 0 3,8 p. b. (zo 7,6 % v roku
2004 na 11,4 % v roku 2005). Pravda, nie v3etky vyroby zaradené do tejto sku-
piny sa vyvijaju rovnako UspeSne. Graf 6 zretelne ukazuje, Ze rychly rast vyvo-
2u, aj ZlepSenie zahranitnoobchodnej bilancie znamenavame len v odvetviach
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30 - kancelérske stroje a pocitate a 32 — radiové, televizne a komunikatné

zariadenia a pristroje.

Graf 6
Vyvoj zahrani¢ného obchodu v segmente vysokych technoldgii
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244 - farmaceutické pripravky, 30 — kancelarske stroje a pocitace , 32 — radiové, televizne a komuni-
kacné zariadenia a pristroje, 33 — zdravotnicke, presné a optické pristroje, 353 — lietadla a kozmické
lode.

Vyvoz tovarov zaradenych medzi vysoké technolégie zostava, pochopi-
telne, stéle slabym miestom nasho zahraniéného obchodu. Problematicky je
predovSetkym deficit obchodnej bilancie s vysokymi technoldgiami, ktory sa
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sice v roku 2005 oproti predchadzajucemu obdobiu zniZil, ale stale zostava
mimoriadne vysoky (54 mid Sk).

Ako ukazuje graf 6, mimoriadne vysoky je deficit v obchode s farmace-
utickymi pripravkami (20 mid Sk) a v obchode so zdravotnickymi, presnymi
a optickymi pristrojmi a zariadeniami (v ramci tejto skupiny sa v roku 2005
zvySil dovoz optickych a fotografickych pristrojov a zariadeni o 14 mid Sk).

Obchodna bilancia s tovarmi zaradenymi medzi stredne vysoké tech-
nolégie vykazovala v rokoch 2003 - 2004 znaény prebytok (58, resp. 50 mid
Sk), ktory sa v8ak v roku 2005 v désledku poklesu vyvozu dopravnych pro-
striedkov znizil az na 21 mld Sk. Pozitivny vyvoj v ramci tejto skupiny mozno
zaznamenat v odvetvi 31 — elektrické stroje a zariadenia, ako aj v odvetvi
29 - stroje.

Prebytok obchodnej bilancie sa v poslednych troch rokoch sustavne
zvySuje v skupine stredne nizkych technolégii, a to najmé vdaka rastu vyvo-
zu ropnych produktov a kovov a kovovych vyrobkov. Prebytok v skupine niz-
kych technolégii sa v poslednych dvoch rokoch, naopak, zniZil, ¢o je spojené
najma s rastom dovozu potravin (najma masa) a tabakovych vyrobkov.

Celkovy pohlad na vyvoj obchodnej bilancie spracovatelského priemys-
lu poskytuje graf 7.

Rast v stavebnictve pokraCoval v roku 2005, a to pri vyraznom zrychleni
tempa vo vSetkych zakladnych indikatoroch. Produkcia reélne vzrastla
0 14,7 % (0 9 p. b. viac ako v roku 2004), zamestnanost 0 6,9 % (zvySenie
04,2 p. b.) a produktivita prace 07,3 % (0 4,4 p. b. viac ako v roku 2004).
Medziro¢ny rast produkcie pozitivne ovplyvnila tak nova vystavba, moderni-
zacia a reStrukturalizacia, ako aj stavebné prace na opravach a udrzbe
a stavebné prace v zahrani€i. PokraCoval dynamicky rast trzieb stavebnych
podnikov za vlastné vykony a tovar 0 17,3 % (¢o je o 11,1 p. b. viac ako
v roku 2004).

V pofnohospodérstve sa trzby za predaj vlastnych vyrobkov realne
zvysili 01,7 %, pricom trzby za rastlinné produkty vzréstli 0 13,3 % aza
Zivo€isne produkty poklesli o 3,4 %.



22

Graf 7

Vyvoj obchodnej bilancie v segmentoch spracovatelského priemyslu
podFa technologickej naroénosti (v mid Sk)
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T — spracovatelsky priemysel spolu, VT - vysoké technoldgie, SVT - stredne vysoké technolégie, SNT -
stredne nizke technoldgie, NT - nizke technoldgie.

Financné vysledky korporacii sa v roku 2005 vyvijali relativne priaznivo.
Celkovy hospodarsky vysledok sa oproti roku 2004 zvysil takmer o 70 mid Sk.
Jeho rast vyrazne ovplyvnil sektor finanénych korporacii, ktory po troch
rokoch straty dosiahol zisk vo vyske 28,7 mid Sk. V sektore nefinanénych
korporacii sa zisk zvysil v porovnani s rokom 2004 0 28,5 mid Sk (pozri tab. 5).

V sektore nefinanénych korporacii dosiahli kladny hospodarsky vy-
sledok takmer vSetky odvetvia (s vynimkou polnohospodarstva a Skolstva);
jeho prirastky v8ak boli vo vaésine odvetvi podstatne nizsie ako v roku 2004.
Tyka sa to najmé@ priemyslu s prirastkom zisku o 8,8 mld Sk (0 22 mid Sk
v roku 2004), spracovatelského priemyslu, ktorého zisk sa zvySil 0 3 mid Sk
oproti 17 mid Sk v roku 2004. Prirastok zisku vo vyrobe a v rozvode elektri-
ny, plynu a vody zostal zhruba na Urovni predchadzajuceho roka (zhruba 5 mid
Sk). NajvysSi prirastok zisku spomedzi odvetvi spracovatelského priemyslu sa
dosiahol vo vyrobe kovov a kovovych vyrobkov, znizil sa vo vyrobe ropnych
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produktov (0 3 mid Sk) a vo vyrobe dopravnych prostriedkov (o takmer 5 mid
Sk). Priaznivé vysledky sa dosiahli v stavebnictve (zvySenie zisku o2 mid
Sk) a v sektore sluzieb - Uhrnny zisk sa v tomto sektore zvysil o takmer 19
mid Sk, z &oho 6,7 mld Sk pripadalo na dopravu, postu a telekomunikacie
a 6,1 mid Sk na nehnutelnosti, prendjom, obchodné €innosti a ostatné sluzby.

Tabulka 5

Vyvoj finanénej pozicie korporacii v rokoch 2001 - 2005

2001

| 2002 | 2003 | 2004 | 2005

Hospodarsky vysledok v mld Sk

Nefinan¢né a finan¢né korporacie spolu
Finanéné korporacie
Nefinanéné korporacie
z toho:

Polnohospodarstvo

Spracovatel'sky priemysel

Stavebnictvo

Sluzby spolu
Nestratové a stratové nefinanéné
korporacie s 20 a viac zamestnancami
v tom: nestratové

stratové

Nefinanéné korporacie
Polnohospodarstvo
Spracovatel'sky priemysel
Stavebnictvo
Sluzby spolu

134,8 | 1337 138,0 | 180,0 | 2495
12,8 5,5 -15,1 -12,3 28,7
122,0 | 139,1 183,1 | 1923 | 220,9
1,2 1,9 -19 1,0 03
447 42,6 53,2 70,0 73,1
49 8,9 84 10,2 12,3
55,0 56,0 55,4 67,4 86,2
86,2 95,3 1152 | 149,3 | 172,9
1123 | 1274 146,6 | 173,0 | 2041
-260 | -322 S13 | 287 | -312
Rentabilita nakladov v %

52 57 6,0 7,0 71
1,7 2,7 -3,1 1,6 05
52 47 5,0 6,2 57
48 8,6 78 8,6 83
5.2 5,0 51 5.6 6,3

Z celkového poctu nefinanénych korporacii s 20 a viac zamestnancami
bolo v roku 2004, rovnako ako v predchadzajicich dvoch rokoch, zhruba 30 %
korporacii stratovych. Objem vytvorenej straty sa vSak, po prechodnom
znizeni v roku 2004, opatovne zvysil na uroveri roka 2003 a dosiahol 31 mid
Sk. Na druhej strane vSak rychlejSie réstol zisk v nestratovych korporaciach,

ktory sa zvysil 0 31 mid Sk.
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Z objemu zisku nefinanénych korporacii najvacsiu ast - 53,6 %
vytvorili velké podniky, na stredné podniky pripadalo 15,3 % a na malé pod-
niky 31,1 %.

3. VYVOJ NA TRHU PRACE

V roku 2005 sa zvyraznili priaznivé tendencie, ktoré su na trhu prace
pritomné (hoci so striedavou vyraznostou) od roku 2002. Posilnenie priazni-
vych tendencii sa kvantitativne prejavilo v poklese miery nezamestnanosti,
ale hlavne v rekordne’ silnom naraste po¢tu pracujucich a v takisto rekordne
silnom naraste realnej mzdy.

Signaly pre priaznivy vyvoj na trhu prace boli pritomné uz od posledné-
ho Stvrtroka 2004. Vtedy sa hodnoty vSetkych podstatnych ukazovatelov
trhu prace vyznamne posunuli Zelatelnym smerom atym vyvazili menej
priaznivé vysledky z predchédzajucich Stvrtrokov 2004. Priam skokovité
ZlepSenie parametrov trhu prace v zavere roka 2004 davalo tusit lepSie
vyhliadky na rok 2005. Tie sa aj v pinej miere naplnili.

Silny ekonomicky rast nasiel svoj odraz na trhu prace v podobe nérastu
dopytu po pracovnych silach. V priemere za cely rok 2005 sa zamestnanost
hospodarstva medziroéne zvysila 0 2,1 % na 2 216,2 tis. os6b. Podobne
ako v minulych rokoch, podstatne vy33ia bola dynamika rastu poctu podni-
katelov (bez zamestnancov), ich poCet sa zvysil az 0 11,5 %. PoCet zamest-
nancov narastol len 0 1,3 %. V tychto &islach sa pravdepodobne premieta aj
fenomén nlteného prechodu zo statusu zamestnanca na podnikatela, mieru
tohto javu v8ak nie je mozné kvantifikovat. Najvy$Sie tempa rastu poctu
pracujdcich sa tykali trhovych sluzieb, predovSetkym hotelov a reStauracii
a nehnutelnosti, prenajmu a obchodnych &innosti.

7 Pojmom ,rekordne” tu nemame na mysli najpriaznivejsiu hodnotu za celu historiu, ale najpriaznivejSiu
hodnotu za poslednych niekolko rokov, konkrétne rast realnej mzdy bol najvy3si za poslednych 8 rokov
(po roku 1997), rast po¢tu pracujucich bol najvy$si za poslednych 11 rokov (po roku 1994, t. j. od imple-
mentécie metodiky vyberového zistovania pracovnych sil).
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Relativne silny (aspori na pomery trhu prace v SR) rast zamestnanosti sa
prejavil v poklese miery nezamestnanosti. Miera nezamestnanosti zistovana
podia vyberového zistovania pracovnych sil medziroCne klesla v poslednom
Stvrtroku 2005 na 15,3 %, €o je sice vysokd, ale predsa najnizSia hodnota
od 1. Stvrtroka 1999. Celorony priemer miery nezamestnanosti klesol
2 18,1 % v roku 2004 na 16,2 % v roku 2005. Stale vSak silnelo ,tvrdé jadro*
nezamestnanych — pocet osob v kategdrii nezamestnanych dihsie ako dva
roky opat narastol, konkrétne 0 2 % na takmer 219 tisic oséb (teda na 53,7 %
z celkového poCtu nezamestnanych). TakZe pri poklese poctu nezamestna-
nych vo vietkych ostatnych kategériach (podfa dizky trvania nezamestna-
nosti) nadalej narastal najproblémovejsi segment, ktory potrebuje pomoc
prostrednictvom Specialnych néstrojov politiky trhu prace.

Graf 8
Medziroéna zmena poctu pracujucich a redinej mzdy
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Pokles miery nezamestnanosti sa dotkol aj regionov s tradine najvyraz-
nejSou nerovnovahou na trhu prace (Banskobystricky a KoSicky kraj). Aj
napriek tomu v8ak miera nezamestnanosti v najproblémovejSom kraji
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(Kosicky kraj, 24,7 %) bola takmer patnésobne vyssia ako v regione hlavné-
ho mesta (v Bratislavskom kraji 5,2 %).

Miera nezamestnanosti vyjadrena podfa poétu evidovanych nezamest-
nanych dosahovala o viac ako 4 percentualne body niZ8iu Urovefi ako spo-
minané hodnoty namerané vyberovym zistovanim pracovnych sil (v celo-
ro¢nom priemere dosiahla 11,7 %).

Tato diferencia vyplyva nielen z inej metodiky zistovania nezamestna-
nosti, ale aj ziného predmetu zobrazenia: vyberové zistovanie zobrazuie,
kolko osOb je bez prace (bez ohladu na to, &i su registrovani), miera evido-
vanej nezamestnanosti zobrazuje podiel 0s6b evidovanych v registroch
Uradov préce.

Sprisfiovanie pravidiel na zotrvavanie v registroch Uradov prace v obdobi
od roku 2003 spdsobilo vypadnutie istého segmentu uchadzacov o pracu
Z registrov, hoci zrejme nie vSetci st pracujuci.

Medzi vysledkami fungovania trhu prace v roku 2005 rozhodne zaujme
silny rast nominalnej aj realnej mzdy. Priemernd mzda za rok 2005 dosiahla
17 274 Sk, 09,2 % viac ako v roku 2004. Realna mzda vzrastla 0 6,3 %.
Hlavne v prvom polroku, po zverejneni dat o raste miezd za prvy Stvrtrok
2005, Bankova rada NBS reagovala so znepokojenim na silny rast miezd.
Je skuto¢nostou, ze tempo rastu miezd bolo rychlejSie ako rast produktivity
prace. Nepredpokladadme vSak, ze by to automaticky malo znamenat' prob-
Iém pre konkurencieschopnost:

1. V obdobi pred rokom 2005 bola dihodobo opacna konstelacia: rast miezd
zaostaval za rastom produktivity prace. V priebehu 16 rokov transformacie
ekonomiky sa vyrazne roztvorili noznice medzi silno rastucou produktivi-
tou a premenlivo sa vyvijajucou redlnou mzdou. Nemalo by preto prekva-
pit, ked aj v buducnosti déjde k opanému javu a rast miezd prevysi rast
produktivity. Nemusi ist automaticky o hrozbu pre makroekonomicku sta-
bilitu.
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2. Je mélo pravdepodobné, Ze by taky vyrazny predstih rastu miezd pred
rastom produktivity, aky sa zaznamenal v roku 2005, pretrvaval dihodobo.
Tempo rastu nominalnych miezd sa postupne spomali pri nadalej vyso-
kom tempe rastu produktivity. Aktéri mzdového vyjednavania zrejme za-
reaguju na podstatne zniZzenu mieru inflacie.

3. Ani vysoké tempo rastu miezd neohrozilo schopnost' podnikov tvorit zisk.
Dokonca tempo rastu zisku v nefinanénych organizaciach vzrastio takmer
dvojnasobnym tempom, ako vzrastli nominalne mzdy. To znamend, Ze
rychly rast miezd v roku 2005 nemal vyznamnejSi negativny vplyv na fi-
nanéné vysledky podnikov.

Graf9
Miera nezamestnanosti podl'a oboch metéd jej zist'ovania
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Nerovnomernost rastu miezd viedla k dalsiemu prehibeniu regionalnych
disparit: Priemerna mzda rastla najvy$Sim percentom tam, kde bola jej
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Uroveni najvySia (rast 010,4 % v Bratislavskom kraji, kde dosahovala
23 212 Sk), a najpomalSie rastla tam, kde bola jej Uroveri uZ aj tak najnizsia
(rast len 0 5,2 % v PreSovskom kraji, kde dosahovala 13 185 Sk). Opakova-
ny vyskyt podobnych proporcii v raste miezd viedol k tomu, Ze v roku 2005
dosahovala priemerna mzda v PreSovskom kraji len 57 % priemernej mzdy
v Bratislavskom kraji.

V politike trhu prace a v socialnej politike nastali zmeny, ktoré koriguiju
predchadzajucu politiku zameranud na sprisnenie pravidiel socialnej pomoci
a aktivizaciu nezamestnanych. Ministerstvo préce, socialnych veci a rodiny
SR pripravilo stbor opatreni zameranych na podporu zamestnavania neza-
mestnanych osdb, s osobitnym zretefom na znevyhodnené skupiny. Pod-
statna Cast opatreni sa v3ak prejavi na trhu prace az v roku 2006. Na rozdiel
od tendencie v predchadzajucich rokoch nové opatrenia nemaju len charak-
ter sprisnenia podmienok pre nezamestnanych. V niektorych oblastiach
bude politika $tatu voci nezamestnanym ustretovejSia. Opatrenia st zame-
rané na zefektivnenie rekvalifikacii, na rozSirenie foriem pomoci osobam
znevyhodnenym na trhu prace, zvySenie priestorovej mobility v prihraniénych
regiénoch (preplacanie cestovnych nékladov pri dochadzke za pracou v sused-
nej krajine).

Vyh'ad na rok 2006

V roku 2006 bude na Uroven zamestnanosti vplyvat dalsi silny ekono-
micky rast, a zvlast spustenie vyroby v novych podnikoch v automobilovom
priemysle (hoci este nie na plnu kapacitu). V men3ej miere k rastu zamest-
nanosti prispeje aj posilnenie programov zameranych na zamestnéavanie
osOb znevyhodnenych na trhu préce. Porovnavacia baza zroku 2005 je
v8ak vysokd, preto sa pravdepodobne nezopakuje 2,1 %-ny rast z roku
2005. Ale medziroCny rast zamestnanosti v intervale 1,4 — 1,8 % je vysoko
pravdepodobny. Sprievodnym javom bude pokles miery nezamestnanosti
podla VZPS na 14,6 - 15,0 %.
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Takisto je velmi malo pravdepodobné, Ze by sa zopakoval 6,3 %-ny rast
realnej mzdy. Silny rast realnej mzdy v roku 2005 bol spdsobeny tym, Ze
miera inflécie vyrazne poklesla pri do¢asne zachovanom tempe rastu miezd
v ,obvyklom koridore®. V roku 2006 je sotva mozné ¢akat dalsi pokles miery
inflacie (vysledky za prvé tri mesiace roka hovoria skor 0 moznom miernom
naraste miery inflacie), pritom do mzdového vyjednavania sa zrejme pre-
mietne spomalenie rastu cenovej hladiny oproti hodnotam obvyklym do roku
2004. Ale pritomné budu aj faktory pdsobiace proti vyraznejSiemu spomale-
niu rastu nominalnej mzdy: pdjde o narastajucu vzacnost pracovnej sily
v niektorych profesiach a odvetviach, vytrvalo klesajucu mieru nezamestna-
nosti a nadalej znacny rast produktivity prace. Rast nominalnych miezd sa
teda s vysokou mierou pravdepodobnosti bude pohybovat v intervale 8,0 —
8,6 %, €o znamena tempo rastu reélnej mzdy na Urovni okolo 4,5 — 5,0 %.

4.VYVOJ CENOVEJ HLADINY A MENOVA POLITIKA

Slovenska ekonomika v roku 2005 vyrazne pokroCila v procese dezin-
flacie, ked priemerna rona miera inflacie (merana indexom spotrebitelskych
Dosiahnuta miera inflécie 2,7 % znamenala bezproblémové spinenie stano-
venych parametrov inflaéného cielovania NBS, a zarover znamenala pokles
miery inflacie na tretinu jej Urovne z predchadzajiceho roka (grafy 10, 11).

VySka miery inflacie bola v predchadzajucich rokoch hlavne funkciou
rozsahu Uprav regulovanych cien a Uprav sadzieb nepriamych dani. Préve
vyrazne niz8i rozsah takychto administrativnych zasahov bol dévodom po-
klesu miery inflacie v roku 2005. Ani vopred neCakané zvy3enie cien plynu
a tepla v oktobri,® ani vysoké ceny paliv neskomplikovali dosahovanie cielov

8 Po niekolkych razantnych zvySeniach cien plynu v obdobi 1999 az 2004 regulacény Urad aj samotny
Slovensky plynarensky priemysel (SPP) deklarovali ukonéenie krizovych dotécii a dosiahnutie takej ceny,
ktord uz pokryvala opravnené naklady, aj tzv. primerany zisk. Preto sa vopred neoCakavalo vyraznejSie
zvySovanie cien plynu, ani inych druhov energii.

Slovensky plynarensky priemysel vSak s odvolanim sa na vysoké ceny uhlovodikovych paliv na
svetovych trhoch presadil v regulatnom Urade razantné, vySe 20 %-né zvySenie ceny. V zavere roka
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NBS v oblasti inflacie a miera inflacie skonéila dokonca na spodnej hranici
ocakavani. Doplnkovym dévodom udrZania nizkej miery inflacie bol dalsi
rozmach konkurencie na maloobchodnom aj velkoobchodnom trhu.

Graf 10
Miera rastu spotrebitefskych cien
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Poznémka: Zvyraznené (trojuholnikom) st body, v ktorych nastali Upravy regulovanych cien ¢i sadzieb
nepriamych dani.

V pripade indexov cien vyrobcov bol vyvoj heterogénny (graf 11).
K deflacii (teda zniZeniu cenovej hladiny) do$lo v pripade cien pofnohospo-
darskych vyrobkov. Index cien priemyselnych vyrobcov aj index cien sta-
vebnych prac vzrastol vyraznejSie ako index spotrebitelskych cien.

2005 sa pravdepodobne nepreniesli zvySené naklady na energie okamzite do cien, Cast inflacného
impulzu sa prejavila az v prvych mesiacoch 20086, spolu s dal§im zvySenim regulovanych cien.
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Graf 11
Medziro€né zmeny cenovych indexov a deflatorov
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Za povSimnutie stoji aj skutoCnost, Ze na rozdiel od roku 2004 uz rastli
aj ceny exportu a importu. Ale pritom v rokoch 2004 aj 2005 bol pomer me-
dzi rastom cien dovozu a rastom cien vyvozu nepriaznivy. Ceny dovozu
vykazali v roku 2004 niz8i pokles a v roku 2005 vy38i rast ako ceny vyvozu.
To znamena nepriaznivy vyvoj vymennych relécii (terms of trade), Co je
prejavom neoptimalnej Struktdry zahraniéného obchodu.

Menova politika Narodnej banky Slovenska bola poznagena skutoénos-
tou, ze miera inflacie smerovala v priebehu celého roka k spodnej hranici
oCakavani. Aj preto (ale najma kvéli zhodnocovaniu kurzu meny) NBS mohla
pristipit k dalSiemu zniZeniu zakladnej Urokovej sadzby: ta bola zniZzena zo
4 % na 3 %.° Klesajucu tendenciu vykazovala aj priemerna urokova miera
z Cerpanych (verov poskytovanych komerénymi bankami (zo 7,64 %
v januari 2005 na 5,99 % v decembri). Dal$im prejavom relativne uvolnene;

9 Viy$ka zakladnej Urokovej sadzby tak klesla na jednu tvrtinu svojej prvej Urovne, stanovenej
pri vzniku NBS v roku 1993. Vtedy sa este pouzival pojem diskontna sadzba (do r. 2002).
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menovej politiky je posilnenie tempa rastu objemu Uverov poskytnutych
komer¢nymi bankami. Ako ukazuje graf 13, v roku 2005 pretrval velmi silny
rast Uverov domacnostiam (rast ich objemu 041 % bol porovnatelny s ras-
tom ich objemu 0 37 % v roku 2004). DéleZitejSie vSak je, Ze sa zlepsil vyvoj
uverov podnikom (pokles ich objemu v roku 2004 bol vystriedany rastom
015 %).

Narast Gverov pre domécnosti pritahuje znanl pozornost, Casto sa
diskutuje o zadlZovani domécnosti ¢i hrozbe platobnej neschopnosti do-
méacnosti a pod. Je pravda, Ze dynamika rastu Uverov poskytovanych do-
méacnostiam je znaénd, Struktirne charakteristiky tychto Uverov v8ak davaju
moznost korigovat negativne scenare:

1. Podstatna Cast tychto Gverov je uréend na financovanie nehnutefnosti.
V roku 2005 priblizne 67,6 % Uverov pre obyvatelstvo bolo poskytnutych
prave na financovanie nehnutelnosti. Nie si teda korektné argumenty
otom, ze domacnosti by beznl spotrebu pokryvali Gvermi. Skér ide
0 zmenu nakupného spravania: obyvatelstvo uprednostiiuje skorSie uzi-
vanie tovaru a Uspory sa tvoria ex post (vo forme splatok tverov).

2. Zatial len okolo 5,5 % tychto Uverov je alebo klasifikovanych, alebo $tan-
dardnych s vyhradou. Je pravda, Ze to znamena mierny vzostup podielu
,problémovych* Gverov (konkrétne o jeden percentny bod v porovnani
s rokmi 2003, 2002), neznamena to vSak Ziadny dramaticky obrat (navy-
Se, v porovnani s rokom 2004 ide o mierne zlepSenie).

Politka NBS bola zo zaciatku roka 2005 (podobne ako v pred-
chadzajlicom roku) zamerana na eliminaciu prili§ rychleho posilfiovania
domacej meny. Ale v situacii, ked slovenska koruna napriek priaznivym
domacim ekonomickym vysledkom zareagovala na nestabilitu na $irSich
regionalnych trhoch svojim oslabenim, NBS sa postavila na obranu pozicii
koruny, a dokonca priamo intervenovala v prospech nej. Prispevkom k vys-
Sej odolnosti koruny voci vplyvom vykyvov na SirSich regionalnych trhoch
mal byt aj ne¢akane skory vstup do mechanizmu vymennych kurzov ERM ||
uz v novembri 2005. Motivom tohto prekvapujliceho kroku bola najma snaha
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zabranit' Spekulativnym pohybom kurzu pred povodne oznamenym terminom,
ktorym mal byt jan 2006. Slovensko svojim Elenstvom v systéme ERM I
zaCalo plnit dalSiu podmienku na zavedenie eura, viazucu sa na stabilitu meny.

FiSkalna konsolidacia a dosledné dodrZiavanie konvergentného pro-
gramu umoznili ukon€it' rokovania o vstupe do ERM Il v kratSom ako zamys-
lanom Case. Slovensko vkrodilo do systému s centralnou paritou (oficialnym
kurzom) 38,455 SKK/EUR. Pohyb koruny v systéme je obmedzeny, od cen-
tralnej parity sa moze zhodnotit alebo aj znehodnotit' najviac 0 15 %.

Podstata fungovania v ERM |l je totiz prave v preukazani relativnej sta-
bility vymenného kurzu. Motivacia ,izolovat sa“ od vykyvov na finanénych
trhoch stredoeurdpskeho regiénu je zdévodnitefnd obavami z menej zodpo-
vedne;j fiskalnej politiky niektorych krajin v regione, ako aj skusenostou, ze
nestabilita hoci aj jednej z tychto krajin sa premieta do finanénych trhov
celého regionu.

Graf 12
Vyvoj stavu korunovych tverov podnikom a obyvatel'stvu
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Clenstvo v systéme ERM Il je vaznou vyzvou pre rozpo&tovi politiku
vlady a menovu politiku centralnej banky a je argumentom proti poruSovaniu
fiskélnej discipliny. Kladie aj nové naroky na koordinaciu politiky Narodnej
banky Slovenska s viadou.

Vyhlad cenového vyvoja na rok 2006

V prvych dvoch mesiacoch 2006 dosiahla miera inflacie vysSie hodnoty,
ako by boli optimalne na plnenie inflaénych cielov NBS. MedziroCny rast
spotrebitelskych cien 04,4 % (priemer za januér az april) je dosledkom
jednak uprav regulovanych cien a spotrebnych dani, ale aj pravdepodobné-
ho prenesenia Casti inflaéného impulzu z oktébra 2005 (zvySenie regulova-
nych cien sa Ciasto¢ne premieta do ostatnych cien v novych cenovych kal-
kuléciach od zaciatku roka 2006). Narodna banka Slovenska na tieto skuto¢nos-
ti zareagovala zvySenim zakladnej Urokovej sadzby. V roku 2006 mozno teda
ratat s reStriktivnejSou menovou politikou v porovnani s rokmi 2004 a 2005.

Proti razantnejSiemu poklesu miery inflacie budu pdsobit aj vysoké ceny
paliv. K poklesu medziroénej miery inflacie dojde v zavere roka, ked sa zvysi
minulorona porovnavacia baza (konkrétne od oktdbra). To vSak zrejme ne-
postaCi nato, aby NBS mohla pokraCovat v dalSej dezinflacii a je vysoko
pravdepodobné, Ze miera rastu spotrebitelskych cien v roku 2006 presiahne
mieru inflacie z predchadzajiceho roka, konkrétne dosiahne hodnotu okolo
3,5- 4,0 %.

5. VEREJNE FINANCIE

Prebiehajlca reforma verejnych financii prispela velkou mierou k vytvo-
reniu stabilného a predvidatelného ramca smerujuceho k efektivnejSiemu
nakladaniu s verejnymi zdrojmi. R&mec hospodarenia verejnych financii
zakotveny v Konvergenénom programe SR (cielom je dosiahnut vyrovnané
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alebo mierne deficitné hospodarenie verejnych financii do roku 2010)
a strednodobom vyhlade vyvoja verejnych financii sa do velkej miery dari
napifiat. V poslednych rokoch mozeme byt svedkami dokonca lep$ich vy-
sledkov hospodarenia oproti planovanym hodnotdm. Z hladiska lepSieho
odhadu buducich vydavkov Statneho rozpoétu, mozno kladne hodnotit prija-
tie pravidiel na poskytovanie investi¢nych stimulov. Takto vytvoreny pravny
ramec poskytuje pre investorov na jednej strane a pre vliadu na strane dru-
hej jasné a Citatelné podmienky. Odstrani sa tak v minulosti realizovana
podpora na zaklade individualnych rokovani, ktoré z hladiska hospodarenia
verejnych financii predstavovali isté rizika. 10

Cielom vlady na rok 2005 bol deficit verejnych financii na trovni 3,4 %
HDP bez zapo€itania nakladov na penzijnu reformu. Vysledok hospodarenia
vo verejnych financiach bol oproti planu lepsi 00,5 p. b. Skutoény deficit
verejnych financii dosiahol hodnotu 2,9 % HDP (42,4 mid Sk), ¢im sloven-
sk& ekonomika spinila maastrichtské rozpoétové kritérium. Vysku deficitu
verejnych financii ovplyvnili niektoré jednorazové transakcie. Na strane
vydavkov doslo prehibeniu deficitu verejnych financii 013,6 mid Sk
v dosledku odpustenia pohladavok SR vodi rozvojovym krajindm. Na strane
priimov doSlo kzvySeniu 04,7 mid Sk vdésledku zvySeného zaujmu
obchodnikov o predzésobenie sa predovietkym tabakovymi vyrobkami
a pokuta Slovnaftu zvySila prijmy 01,3 mld Sk. Pokuta sa stala prijmom
Statneho rozpoctu uz v minulom roku, napriek neukonCenému spravnemu
konaniu voCi tejto spoloénosti. Do akej miery sa tato finan¢na &iastka stane
trvalym prijmom rozpoctu, rozhodne odvolacie konanie Najvy$Sieho sudu.
Bez vplyvu tychto jednorazovych transakcii by deficit verejnych financii do-
siahol hodnotu 02,4 % HDP, teda 0 1 p. b. nizSiu, ako bolo planované na
rok 2005.

10 Individualne rokovania su vsak stcastou aj novych pravidiel pre poskytovanie investi¢nych stimulov.
V zmysle tychto pravidiel su pripustné individuaine rokovania s investorom, ktory preinvestuje viac ako
10 mid Sk.
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Tabulka 6
Vysledky hospodarenia jednotlivych zloziek verejnych financii
ZloZky verejnych financii Rozpodet Skuto¢ny stav Rozdiel
Ustredné rozpodtové organizacie -57 336 -47 109 10 227
Statne fondy a ostatné intitdcie 2897 9648 6 751
Prispevkové organizacie Statu -168 248 416
Verejné vysokeé Skoly 0 -462 -462
Vy&Sie Uzemné celky, obce
a ich prispevkové organizacie 327 -2910 -3 237
Socialna poistovia' 5789 -9 511 -15 300
DSS - déchodkové fondy 0 9259 9259
Zdravotné poistovne 685 -1628 2313
Verejna sprava spolu -47 806 -42 465 5341
Deficit verejnych financii v % HDP -34 -2,95 0,45

1 sti¢astou deficitu je aj vplyv druhého piliera dochodkového systému
Pramen: MF SR.

Dariové prijmy boli v porovnani s planom na rok 2005 vy3sie o0 15,3 mid
Sk. Z tejto sumy ziskali 6,8 mid Sk vy$sie izemné celky (VUC), mesta
a obce na financovanie svojich funkcii. ZvySnych 8,5 mld Sk sa pouZilo na
znizenie deficitu verejnych financii. DalSie vyznamné dspory na strane vy-
davkov v objeme 7,8 mld Sk predstavovali nizSie naklady na obsluhu $tat-
neho dlhu. Pozitivny vplyv tychto dvoch faktorov znizil deficit o 16,3 mld Sk.
Hospodarenie verejnych financii sa pozitivne prejavilo aj v trovni dihu verejne;
spravy, ktory ku koncu roka 2005 dosiahol hodnotu v absolitnom vyjadreni
507,4 mld Sk, ¢o predstavuje 35,3 % HDP.

Nadalej dochadza k postupnému zlepSovaniu ratingového hodnotenia
Slovenskej republiky a klesa rizikova marza, €o sa do istej miery prejavuje
v poklese Urokovej miery na dlhovi sluzbu. Na konsolidaciu dlhu priaznivo
vplyva aj rozhodnutie o pouZiti prijmov z privatizacie predovsetkym na zni-
Zenie verejného dlhu. Na stabilizacii dihu sa vyrazne podiela aj pokles po-
skytnutych Statnych zéruk, ¢o suvisi politikou MF SR orientovanou na nepo-
skytovanie dalSich rizikovych Statnych zaruk, z dévodu udrzatelnosti, ale aj
transparentnosti verejnych financii.
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Hospodarenie Statneho rozpoCtu sa v roku 2005 vyvijalo priaznivo. Prijmy
dosiahli uroven 258,7 mid Sk, teda o 1,5 mld Sk viac ako bolo rozpo¢tované
v zakone o Statnom rozpocCte. Vydavky dosiahli hodnotu 292,6 mid Sk, ¢o je
0 26,2 mld Sk menej, ako bolo rozpodtované. Statny rozpocet sa skonil
s deficitom 33,9 mid Sk, ¢o je 0 27,6 mid Sk menej, ako bolo navrhnuté
v schvalenom zakone o $tatnom rozpocte.

Tabulka 7
Vyvoj prijmov a vydavkov statneho rozpo¢tu 2001 - 2005
Skutocny stav (v mld Sk)
Rozdiel oproti
2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | planu 2005
(mld Sk)

Celkové prijmy 2054 (2204 | 233 |242/4 |258,6 1,4
z toho:
A. Dariové prijmy 165,1 |188,8 | 200 |209,4 [222,5 20,6

z toho:

Dane z prijmov, zo zisku

a z kapitalového majetku 575 | 69,3 | 70,1 | 60,5 | 48,7 10,2

Dane z tovaru a sluzieb 102 |115,6 |123,2 |144,2 |172,3 9,6

Dane z medzinarodného obchodu 39 4,0 40 1,8 0,5 -0,2
B. Nedariové prijmy 248 | 208 17 1 211 | 21,1 55
C. Granty, transfery a ostatné prijmy | 13,7 | 10,7 | 12,4 98 | 14,9 247

Z toho:

Prostriedky rozpogtu EU . . . 45 | 139 -12,6
Celkové vydavky 249,7 | 272 | 289 |312,7 2925 -26,2
z toho:
A. Bezné vydavky 213,3 12371 | 250 261,1 -15,8
B. Kapitalové vydavky 275 | 324 | 31,1 314 -10,3
C. Utast na majetku a Gvery 89 | 24| 78 ) . .
Prebytok (+), Schodok (-) 444 |-51,6 |-559 |-70,2 |-33,8 21,7
Podiel na HDP (v %) 4,59 50 47 53 2,3

Prameri: SU SR; vlastné vypodty.
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Prijmova stranka rozpoétu sa v oblasti celkovych prijmov vyvijala
v stlade so schvalenym zékonom o Statnom rozpocte. Vyvoj prijmov Statne-
ho rozpoCtu mézeme z hiadiska ich plnenia hodnotit ako pozitivny. Prijmy
rozpoCtu boli oproti planu vy3sie 0 0,6 % (16,2 mid Sk). V Struktare jednotli-
vych poloZiek prijmovej stranky Statneho rozpo¢tu doslo k vy$Siemu plneniu
najma v oblasti dariovych prijmov. Vyber dani z prijmov, zo zisku a z kapita-
lového majetku bol vy3si 0 26,5 % (10,1 mld Sk); z toho vyber dane z prijmu
fyzickych osdb bol oproti planovanej hodnote vyssi 0 35,8 % (735 mil. Sk).
Na dani z prijmov fyzickych oséb sa vybralo v porovnani s rokom 2004
0 11,1 % viac. Vyznamny néarast 0 96,7 % v porovnani s planom zazname-
nal vyber dane z podnikania ainej samostatne zarobkovej &innosti, ktory
medziro¢ne vzrastol 0 80,6 % na Uroven 6 686,7 mil. Sk. Takisto vyber dane
z prijmov pravnickych oséb prekrodil rozpoCtovanu uroveri 0 39,9 % s me-
dziroénym rastom 42 % a dosiahol Uroven 42 mid Sk.

Vydavky $tatneho rozpoétu boli v roku 2005 oproti planovanému obje-
mu nizSie 0 8,2 % (20,1 mid Sk). Najvacsia uspora 10,2 mld Sk sa dosiahla
v oblasti kapitalovych vydavkov a v oblasti splacania urokov a ostatnych
platieb stvisiacich s Gvermi, kde Uspora dosiahla hodnotu 6,6 mid Sk.

Jednou z hlavnych pricin lepSieho hospodarenia Statneho rozpoctu
v roku 2005 bol priaznivy hospodarsky vyvoj slovenskej ekonomiky. Danové
prijmy prekonali planovanu droven o 20,6 mid Sk, priom okrem pozitivneho
vyvoja priamych dani sa zlepSil vyber aj pri dani z pridanej hodnoty (DPH).
Uspory sa dosiahli aj v oblasti $tatneho dlhu vplyvom pretrvavajicich niz-
kych trokovych sadzieb a fungujicemu systému $tatnej pokladnice. Uspory
v tejto oblasti v roku 2005 predstavovali 6,6 mid Sk. K priaznivému vyvoju
(predovsetkym &o sa tyka deficitu Statneho rozpoCtu) prispela aj zmena
rozpoCtovych pravidiel v oblasti presunu nevy€erpanych zdrojov z konciace-
ho sa roku do nasledujliceho roku (prestivané prostriedky sa stavaju vydavkom
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zaCinajlceho roku 2006). Z rezortného hladiska najviac alokovanych prostried-
kov nevycerpalo Ministerstvo dopravy, post a telekomunikacii SR (8,8 mid Sk),
Ministerstvo hospodarstva SR (2,2 mid Sk) a Ministerstvo pddohospodarstva SR
(3,2 mid Sk).

Podstatnu ast prestvanych zdrojov — v sume 7,8 mid Sk — tvoria nere-
alizované vydavky na kofinancovanie programov podporovanych zo Struktu-
ralnych fondov a kohézneho fondu EU. Napriek rychlemu &erpaniu v zavere
roka nedosiahlo totiz derpanie fondov EU rozpogtovan( trovef. Negerpanie
finanénych zdrojov z rozpoétu EU zniZilo tak prijmy, ako aj vydavky $tatneho
rozpoétu o dalSich 12,6 mid Sk.

Pozitivny vyvoj $tatneho rozpoCtu umoznil vyrazné zniZenie deficitu
Statneho rozpoctu, ale umoznil aj financovanie vydavkov, ktoré neboli po-
vodne rozpoétované — dodatoéné vydavky na investiéné stimuly Ford
(1,6 mld Sk) a Kia (1,6 mld Sk), intervenéné nakupy obilia a cukru (2 mid Sk)
a dokoncenie budovy SND (0,5 mid Sk). Negativny vplyv na hotovostny
deficit Statneho rozpoctu mali aj iné ako dafové prijmy, najma tym, ze Cast
ziskanych dividend sa nestala prijmom S$tatneho rozpoétu, ale pouZila sa
priamo na znizenie Statneho dlhu.

Vyvoj podielu jednotlivych prijmov $tatneho rozpoétu na celkovych prij-
moch v rokoch 2000 - 2005 znazorfiuje graf 13. Z uvedeného grafu vyplyva,
Ze v sledovanom obdobi vzrastol podiel dafiovych prijmov z 81,4 % v roku
2000 na 86,0 % v roku 2005 pri si¢asnom poklese nedariovych prijmov
a miernom raste v polozke granty, transfery a ostatné prijmy. Z vyvoja roz-
poctovych prijmov je zrejma tendencia zvySovania podielu z dani na tovary
a sluzby a pokles podielu dane z prijmov, zo ziskov a z kapitalového majet-
ku na ich celkovom objeme.
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Graf 13

Podiel jednotlivych prijmov tatneho rozpoétu na celkovych prijmoch
v rokoch 2000 - 2005
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B A. Dafiové prijmy B B. Nedaniové prijmy B C. Granty, transfery a ostatné prijmy

Prameri: MF SR.

5.2. Statny dlh

Dih ustrednej viady (ako désledok ststavného deficitného hospodarenia
Statneho rozpoétu) dosiahol za prvé tri kvartaly roku 2005 hodnotu 483,5 mid Sk.
Trend rastu Statneho dihu mézeme pozorovat za celé sledované obdobie.
Potvrdenie tohto trendu aj v roku 2005 je obmedzené vzhladom na nedo-
stupnost’ Udajov za posledny kvartal roku 2005. Predpokladame vsak, Ze
vzhladom na vysok( dynamiku hospodarskeho rastu v roku 2005 bude
podiel Statneho dihu na HDP nizs8i. Viyrazny vplyv na vySku Statneho dihu
malo aj fungovanie Agentury pre riadenie dlhu a likvidity (ARDAL) a systému
Statnej pokladnice. Vyvoj dihu centralnej viady zachytava graf 14.
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Graf 14
Vyvoj dihu centralnej viady 1999 - 3. Q 2005
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Prameri: MF SR; SU SR; viastné vypodty. Udaje za rok 2005 zahffiajii prvé tri kvartaly.

Viyznamnym krokom, ktory ovplyvnil Struktdru verejnych financii, je realiza-
cia fiskalnej decentralizacie suvisiaca s procesom decentralizacie kompetencii
z Urovne centralnej viady na samospravne kraje (VUC).!"

V roku 2005 ziskala Uzemné samosprava v ramci fiskalnej decentraliza-
cie 41,9 mid Sk, ¢o je 0 3,2 mld Sk viac, nez sa predpokladalo v $tatnom
rozpoCte na rok 2005.

"Fi$kalna decentralizicia sa dotyka financovania samospravnych funkcii obci a VUC definovanych
v ramei stidasného legislativneho stavu. Kompetencie, ktoré obce a VUC vykonavajii v reZime prenese-
ného vykonu Statnej spravy, budu aj nadalej financované dotaciami zo $tatneho rozpoctu prostrednic-
tvom prislu$nej rozpoctove;j kapitoly.
V ramci fiskalnej decentralizacie boli schvalené nasledovné pravne normy — zakon o rozpoctovom uréeni
vynosu dane z prijmov Uzemnej samospravy, zakon o miestnych daniach a miestnom poplatku za
komunélne odpady a drobné stavebné odpady, zakon o rozpoctovych pravidlach uzemnej samospravy,
zakon o rozpoCtovych pravidlach verejnej samospravy.

Vetky pravne normy, ako aj uplatnenie nového systému financovania Uzemnej samospravy nado-
budli G¢innost 1. januara 2005.
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Rozhodujuci podiel na vy8Sich prijmoch mala daf z prijmov fyzickych
0sbb (FO). Po fiskalnej decentralizacii plynie do tatneho rozpodtu len 6,2 %
prijmov z tejto dane. Celkovy objem prostriedkov poukazanych samospra-
vam tak dosiahol objem 35,5 mld Sk, ¢o oproti schvalenému rozpoc¢tu pred-
stavovalo vy3si prijem samosprav o 13,3 %. Priaznivo sa vyvijala aj dar
z nehnutelnosti, ktorej vyber bol vy38i o 1,1 mid Sk.

Tabulka 8
Porovnanie planovanych a skuto€nych prijmov Gzemnej samospravy
v roku 2005

Ukazovatel Rozpodet Ocakavana

(v mil. Sk) 2005 skutocnost 2005 Rozdiel %
Dari z prijmov FO 31354,9 33 360,0 20051 106,4
Darn z nehnutelnosti 4900,0 6 000,0 1100,0 122,4
Darl z motorovych

vozidiel 2500,0 2600,0 100,0 104,0
Daflové prijmy spolu 387549 41 960,0 3205,1 108,3

Prameri: MF SR.

Objem finanénych prostriedkov zverenych samospravam by mal kazdo-
roéne rast. V priebehu rokov 2006 — 2008 by mal celkovy rozpocet (izemnej
samospravy narast do vySky 44,9 mid Sk. Predpokladany vyvoj prijmov
samosprav v dalSich rokoch zachytava tabulka 9.

Viyznamny krok k stabilizacii a udrZatelnosti ekonomického prostredia
predstavuje realizovana reforma verejnych financii a jej dalSia implementa-
cia. V8etky uskutoénené kroky maju za ciel prispiet k menSiemu zataZeniu
buducich generacii, ako aj k zvySeniu transparentnosti finanénych tokov.

Reforma verejnych financii vSak tzko sUvisi s ostatnymi Struktirnymi re-
formami — reformou zdravotnictva, Skolstva, decentralizaciou verejnej spravy
a reformou sociélneho systému. Od roku 2004 sa do systému verejnych
financii implementovali aj dalSie systémové prvky suvisiace s reformou
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verejnych financii. Ide predovsetkym o viacroné rozpoctovanie, programo-
vé rozpoCtovanie, metodiku ESA 95, systém Statnej pokladnice a Agenturu
pre riadenie dihu a likvidity. Ich implementacia v nasledujucich rokoch pri-
speje k efektivnejSiemu a prehladnejSiemu vyuzivaniu verejnych zdrojov.

Tabulka 9
Predpokladané rozdelenie vynosu dane z prijmov fyzickych osdb
v rokoch 2005 - 2008

Rozpocet

Ukazovatel 2005* 2006 2007 2008
Dar z prijmov FO 33418,0 39302,0 43421,0 48 224,0
Rozdelenie vynosu spolu 37324,3 39 302,0 434210 48 224,0
z toho:

Obce 23 500,5 27 589,0 30 359,0 33707,0

vUc 78544 9220,0 10 149,0 11 268,0
Statny rozpodet 2063,1 2493,0 2913,0 3249,0
Uzemna samosprava spolu 313549 36 809,0 40 508,0 44 975,0

Zdroj: MF SR.

*Udaje za rok 2005 budui upresnené po publikovani Statneho zaveregného Gétu.

Medzi rizika, ktoré mozu v najbliz8ich rokoch ovplyvnit vyvoj verejnych
financii, méZzeme zaradit uvazované zamery politickych stran po tohtoroCnych
parlamentnych volbach. Realizovanie navrhov predovietkym na vydavkovej
strane rozpodtu, ktoré je mozné pozorovat vo volebnych programoch nie-
ktorych stran, bude s vefkou pravdepodobnostou viest k zvySeniu deficitu
verejnych financii, predovsetkym vplyvom rastu deficitu Statneho rozpoctu.

Urcité rizika predstavuje aj financovanie nakladov druhého piliera do-
chodkovej reformy (treba v8ak podotknit, Ze strednodoby névrh $tatneho
rozpoCtu rata s prostriedkami na financovanie tychto nékladov) a nerealizované
investicie v niektorych oblastiach, ktoré spadaju do tzv. zakladnych funkcii
Statu.
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6. VONKAJSIE EKONOMICKE VZTAHY

6.1. Celkovy trend z pohfadu platobnej bilancie

Ekonomické vztahy Slovenska s vonkaj$im svetom, ktoré zobrazuje
predovSetkym platobna bilancia (PB), mozno v roku 2005 hodnotit celkovo
pozitivne, kedze pokraCovali v trende, ktory stabilizoval vyvoj menového
kurzu arast ekonomiky ako celku. Celkova platobna bilancia sa skonila
s prebytkom 2,6 mld USD (cca 71 mid Sk), ktory bol v pomere k HDP oproti
roku 2004 vySsi o 1,4 percentného bodu (tab. 10) a znamenal zvySenie
devizovych rezerv na urovef zhruba 5-nasobku priemerného mesaéného
dovozu tovarov a sluZieb v roku 2005.

Tabulka 10
Vyvoj zakladnych poloziek salda platobnej bilancie Slovenskej republiky
(mil. USD)

Ukazovatel 2002 2003 2004 2005
1. Obchodna bilancia 21314 -641,4 -14557 -2449,6
2. Bilancia sluzieb 4555 2345 285,1 320,4
3. Bilancia vynosov -456,4 -119,7 -408,7 -1976,2
4. Bezny (et -1938,9 277,3 14474 -4 065,9
5. Kapitalovy a financny

Ucet 51753 1339,0 29577 56511
6. Celkova bilancia 3645,7 12317 16771 25720
7. BeZny UCet/HDP, % -8,0 0,9 -35 8,7
8. Celkova

bilancia/HDP, % 15,1 38 41 55
9. Miera pokrytia bezného

Uctu kapitalovym

a finanénym actom (5:4) 2,67 4,83 2,04 1,39

Poznamka: 2002 — kurz 45,335 SKK/USD; 2003 - kurz 36,773 SKK/USD; 2004 - kurz 32,255 SKK/USD;
2005 - kurz 30,938 SKK/USD.

Pramen: NBS, Menovy vyvoj, 2/2006.
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Treba v8ak povedat, Ze zvySenie prebytku platobnej bilancie sa nedo-
siahlo priaznivej§im vyvojom bezného uétu (doSlo naopak k zvySeniu jeho
deficitu na 4,1 mld USD, t. j. 126,1 mld Sk, v pomere k HDP z 3,5 % v roku
2004 na 8,7 % v roku 2005), ale predovSetkym vdaka cudzim zdrojom na
kapitalovom a finanénom Ucte, ktorého prebytok sa zvysil zo 7,2 % v roku
2004 na 13,8 % HDP v roku 2005. Preto aj pokrytie deficitu bezného uétu
prebytkom na kapitalovom a finanénom Ucte zostdva pomerne vysoké,
a to 1,4-nasobné (tab. 10).

6.2. Zahrani¢ny obchod

Rok 2005 bol uz tretim rokom v poradi, ked sa zahrani¢ny obchod SR
stal hlavnym tahuriom rastu ekonomiky tym, ze dynamika exportu prekraco-
vala dynamiku domaceho dopytu. Celkové vysledky zahraniéného obchodu
s tovarmi v beznych cenach sa vsak oproti roku 2004 opat zhorsili, ked jeho
deficit sa zvySil 0 26 mid Sk a dosiahol 76 mld Sk. Miera obchodného deficitu
k HDP sa tak zvysila z-3,8 % v roku 2004 na -5,3 % v roku 2005 (tab. 11).

Tabulka 11
Zakladné ukazovatele vyvoja zahrani¢ného obchodu Slovenska s tovarmi
v rokoch 2001 - 2005

Ukazovatel 2001 2002 2003 2004 2005
Viyvoz, FCO, mid Sk, b. c. 611,3 652,0 801,5 898,1 993,5
Roc¢na zmena, b. c., % +11,4 +6,7 +23,2 +12,0 +11,5
Dovoz, OP, mld Sk, b. c. 7141 748,0 826,6 948,5 1069,5
Ro¢na zmena, b. c., % +21,0 +4,7 +10,5 +14,7 +13,7
Saldo, mld Sk -102,7 -96,0 -25,1 -50,4 -76,0
Saldo/HDP, % -10,4 -8,8 2,0 -3.8 53
Exportna vykonnost,

% HDP 61,8 61,1 68,8 67,8 69,0
Dovozna naroc¢nost,

% HDP 72,2 70,1 66,9 71,6 74,0

Pramef: Statistika zahraniéného obchodu SR za rok 2001, 2002, SU SR; intemetova stranka SU SR -
zahraniény obchod 2003, 2004, 2005; HDP podla Statistickej spravy o zakladnych vyvojovych
tendenciach v hospodarstve SR v 1. az 3. tvrtroku 2003 a internetovej stranky www.statistics.sk za
rok 2004 a 2005; vlastné vypocty.
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Absolutny a relativny nérast pasivneho salda obchodnej bilancie v roku
2005 oproti roku 2004 bol vysledkom predstihu rastu dovoznej narocnosti
ekonomiky (0 2,4 p. b.) pred rastom jej exportnej vykonnosti (0 1,2 p. b.). Na
tomto predstihu sa podielali hlavne dva faktory.

Predovsetkym to bol turbulentny vyvoj cien ropy na svetovych trhoch,
ktory vSak cenu ropy v roku 2005 oproti roku 2004 (v priemere) dalej zvysil.
Cena ropy Brent od zaciatku roka 2005, ked bola na urovni cca 40 USD/barel,
zaznamenavala neustaly rast, preruSovany iba kratkodobymi miernymi po-
klesmi. V septembri dosiahla historické maximum okolo 67 USD/barel, av-
Sak po signaloch o znizujucom sa dopyte po rope v oktdbri a novembri
(vplyvom teplého pocasia, hospodarskych dosledkov hurikdnov a zvySuju-
cich sa zasob ropy v USA) cena ropy poklesla a koncom novembra sa po-
hybovala okolo 57 USD/barel.'2

Druhy faktor, ktory vyznamne ovplyvnil predstih dovoznej naroCnosti
pred rastom exportnej vykonnosti a zvySenie obchodného deficitu, spociva
vtom, Ze sprilevom PZI spravidla rastie aj dovoz ich investicnych
a prevadzkovych prvkov. Tyka sa to aj dovozu technologickych zariadeni do
novovybudovanych automobilovych zavodov PSA Peugeot Citroen a Kia
Motors na Slovensku. V komoditnej Strukture dovozu preto najvacsi narast
(popri nerastnych a agropotravinarskych vyrobkoch) zaznamenali stroje
a elektrické zariadenia.

Okrem uvedenych hlavnych faktorov narast obchodného deficitu
ovplyvnili aj niektoré dalsie skutoCnosti. Na strane dovozu to bolo predo-
vSetkym prevzatie SpoloCnej obchodnej politiky vratane colnych tarif
a preferenénych rezimov EU po vstupe Slovenska do tohto integraéného zosku-
penia. Odzrkadlilo sa to v pokracovani vy$Sej dynamiky dovozu z rozvojovych
krajin vratane Ciny (pri niz8ej dynamike dovozu z nepreferenénych tretich krajin,
najmé z USA). Pretrvavajlci obchodny deficit uz dlhodobejSie podporuie relativ-
ne vysoka mera materidlova a energetickd narocnost’ vyroby, ktora je

12 Mesacny bulletin ECB, 12/2005.
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v znaCnej miere kryta prdve dovozom a ktora je dosledkom pomalej moder-
nizacie procesnych technoldgii.

Na strane vyvozu ovplyviioval obchodny deficit v roku 2005, v smere jeho
stlaania, predovsetkym oproti roku 2004 zlepSeny vyvoj svetového vonkaj-
Sieho prostredia eurdpskych krajin (ktoré participovali na slovenskom vyvo-
ze az 85 %-ami), podporeny najma pozitivnym vyvojom v USA. Priaznivy
vyvoj konjunktdry bol sice aj v rozvojovych krajinach, avsak urcité prekazky
pre expanziu slovenského exportu do tychto krajin predstavuju ich vysoké
dovozné cld na pomerne Siroku Skalu vyrobkov. Preto tieto teritorid ani
v roku 2005 svoj podiel na slovenskom exporte nijako vyznamnejSie nezvy-
Sili (tab. 12).

ZvySenie deficitu obchodnej bilancie SR moZzno pripisat aj zmene col-
ného reZimu zo strany niektorych ne€lenskych Statov (napr. USA, Japonska,
Kanady) vo&i novym ¢lenskym $tatom EU, teda aj Slovensku. Slovenské
vyvozy sa nateraz realizuju v rezime dolozky najvy$Sich vyhod (MFN), ktory
mé vy$Sie colné zataZenie, ako mal predtym rezim preferenény. Tento vplyv
je zrejmy aj z Udajov v tabulke 12.

Je mozné pripustit, Ze k dynamike rastu exportu priaznivo prispelo aj
urCité oslabenie realneho efektivneho zhodnocovania vymenného kurzu slo-
venskej koruny (pozri graf 15), najmé vplyvom rastu inflaéného diferencialu voci
obchodnym partnerom EU 25.

Celkovy vysledok obchodnej bilancie Slovenskej republiky ovplyvnili aj
v roku 2005 zmeny v komoditnej Strukture vyvozu, ktoré uvadzame v tabulke 13.

Ako vyplyva z udajov tejto tabulky, vo vyvoze SR su malo zastipené
skupiny komodit, ktoré v hospodarsky vyspelych krajinach patria medzi
najdynamickejSie (chemické vyrobky, meracie a lekarske pristroje, stroje
a zariadenia), a ktorych ma Slovensko permanentne najvacSie obchodné
deficity. Vo velkej miere je to dosledok znaénej prevahy cenovej konkuren-
cieschopnosti, ktora nahradza kvalitativnu konkurencieschopnost dosahovanu
na zaklade kvalitativnej produktovej diferenciécie.
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Tabulka 12
Vyvoj zakladnej teritorialnej Struktiry zahraniéného obchodu Slovenskej republiky
2003 2004 2005

Zoskupenie, % saldo % saldo % saldo
krajina Vyvoz dovoz | vmld Sk Vyvoz dovoz v mid Sk Vyvoz dovoz | vmld Sk
Spolu 100,0 100,0 -25,1 100,0 100,0 -50,4 100,0 100,0 -76,0
z toho:
USA 53 1,9 26,1 4.8 1,6 274 3,1 14 16,1
Japonsko 0,4 19 -12,7 0,3 2,0 -15,9 0,3 1,9 174
EU 25 84,6 744 63,9 85,2 73,6 66,1 85,4 711 87,7
Rusko 1,2 10,8 -79,8 1,2 9,4 17,7 1,6 10,7 994
Cina 0,6 25 -153 0,3 2,6 23,2 0,4 32 -30,6
Azia (bez
Japonska a Ciny) 1,9 41 -19,1 21 6,0 -37,2 2,7 6,4 -44.9

Pramefi: Zahraniény obchod v SR. SU SR, 2003; internetova stranka SU SR, 2005.
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Graf 15
Medziroény vyvoj NEER a REER pre obchodnych partnerov v EU 25
na baze EUR a CPI

88 4 ‘ ‘ ‘
2001 2002 2003 2004 2005

— —— — Nominalny efektivny kurz, % ———m=— Redlny efektivny kurz, %
- - - a- - - Infla¢ny diferencial, %

Prameri: Vlastné vypocty na zaklade udajov NBS, Menovy vyvoj, 1/2006.

Tabulka 13
Vyvoj komoditnej Struktury vyvozu Slovenskej republiky
Podiel
na celkovom vyvoze, % Saldo OB, mld Sk

Trieda CS 2004 2005 2004 2005
Spolu 100,0 100,0 -50,4 -76,0
Agropotravinarske vyrobky 39 44 -16,2 21,5
Nerastné vyrobky 73 8,0 -68,5 -85,9
Chemické vyrobky 34 34 -44,2 -47 1
Zakladné kovy a vyrobky 15,0 15,3 39,8 452
Stroje a zariadenia 21,8 25,6 -46,9 217
Vozidla 241 19,6 854 63,1
Meracie a lekarske pristroje 0,9 0,9 -22,2 -35,1
Rbzne priemyselné vyrobky 3,7 3,0 12,1 9,6




6.3. Zahranicny kapital

Celkovy prehlad o vyvoji zahraninych financnych zdrojov v roku 2005

v porovnani s rokom 2004 poskytuje tabulka 14.

Ako je zrejmé z Udajov tejto tabulky, kladné saldo cezhrani¢nych kapita-
lovo-finan¢nych tokov, ktoré prefinancovalo deficit bezného uctu PB, pokra-
Covalo aj vroku 2005 vrastucej tendencii, kedZe prebytok na kapitalovom
afinanénom Uéte (KFU) PB sa zvysil z 96 mid Sk roku 2004 na 176,7 mid Sk
v roku 2005 (z 3 mld USD na 5,7 mid USD). Na tomto vyraznom zvySeni sa
podielali predovietkym transakcie kratkodobého kapitalu, kde nastal narast
z 37 mld Sk roku 2004 az na 161 mid Sk roku 2005. Hlavnymi polozkami
boli kratkodobé vklady nerezidentov a obchodné Uvery poskytnuté zahranic-

nymi subjektmi domacim podnikatel'skym subjektom.

Tabulka 14

Vyvoj hlavnych poloziek kapitalového a finanéného uétu PB SR

v rokoch 2004 a 2005, mid Sk

Cisty (kredit + debet) prilev/odlev

Polozka KFU 2004 2005
Priame zahrani¢né investicie spolu 40,6 54,7
Aktiva' -1,2 -3,7
Pasiva' 26,2 59,1
Portféliové investicie spolu 28,3 -30,4
Aktiva -26,6 -20,9
Pasiva 54,3 -9,5
Ostatné dlhodobé investicie spolu -10,0 -6,9
Aktiva -3,0 -9,9
Pasiva -7,0 3,0
Kratkodoby kapital spolu 36,8 160,9
Aktiva -8,1 -5,8
Pasiva 448 166,7
Kapitalovy a finanény ucet spolu 95,6 176,7
Aktiva' -43,2 -43,1
Pasiva’ 122,7 2211

1 Zahrnutd je len majetkova U¢ast a reinvestovany zisk.

Prameri: NBS, Menovy vyvoj, 2/2005, 2/2006.
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Druhou polozkou, ktora aj v roku 2005 podporila kladné saldo KFU, boli
priame zahrani¢né investicie, a to vo vyske 54,7 mld Sk, ¢o je oproti roku
2004 viac 0 14,1 mid Sk. Toto celkové saldo PZI ovplyvnil na jednej strane
Cisty odlev finanénych zdrojov v suvislosti so zvy3enim intenzity priamych
investicii slovenskych podnikatelskych subjektov v zahrani€i, ¢o je pozitivny
jav, ana druhej strane Cisty prilev PZI do slovenskej ekonomiky, ktorého
hodnotovy objem, vyjadreny majetkovou U€astou a reinvestovanym ziskom,
sa takisto medziroéne vyrazne zvySil - 0 32,9 mld Sk na 59,1 mld Sk. Na
medziroénom zvy3Seni Eistého prilevu PZI sa zhruba z dvoch tretin podiefal
reinvestovany zisk, zatial ¢o prilev nového neprivatizacného majetkového
kapitalu oproti roku 2004 poklesol. Preto prilev novych PZI bol len okolo 20
mid Sk. Hlavnymi investormi boli: Korejska republika (31 %), Nemecko
(30 %), Ceska republika (8 %), Rakusko a Svaj&iarsko (po 7,5 %).

Stav PZI v SR k 31. decembru 2005 dosiahol 417 mid Sk (13,1 mid USD),
¢im sa Slovensko posunulo v ukazovateli PZI na 1 obyvatela na troven 2 400
USD a zlepsilo si rel4ciu k inym novym ¢lenskym $tatom EU.

Priame zahrani¢né investicie v roku 2005 smerovali takmer vyhradne do
podnikovej sféry anemali charakter privatizatnych investicii. Z odvet-
vového hladiska smerovali hlavne do priemyselnej vyroby (50 %), obchodu
(19 %) a finanéného sprostredkovania (17 %). Z regionalneho hiadiska naj-
viac PZI bolo v roku 2005 sice alokovanych do Bratislavského kraja, ale jeho
podiel na prileve PZI sa zniZil na 39 % v prospech Zilinského kraja (35 %).
Napriek tomu ostéva regionalne rozlozenie PZl znaéne nerovnomerné,
S0 67 %-ami v Bratislavskom kraji.

Transakcie v oblasti portfoliovych investicii sa skon€ili v roku 2005 s celkovym
Cistym zépornym saldom 30,4 mid Sk, zatial o v roku 2004 sa zaznamenalo
kladné saldo vo vySke 28,3 mld Sk. Tato medzirona zmena (58,7 mid Sk)
bola ovplyvnena predovSetkym zmenou orientacie zahraniénych portfélio-
vych investorov z nakupu domacich cennych papierov na ich predaj (spla-
canie). Celkové Cisté zaporné saldo ostatnych dlhodobych finannych tve-
rov v porovnani s rokom 2004 sa znizilo, najmd vdaka nizSim splatkam
zahraniénych podnikatelskych Gverov a nizSiemu vyberu vkladov nerezidentmi.
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7. HOSPODARSKY RAST OCAKAVANY V ROKU 2006

Prognéza tvorby HDP si vSima predovdetkym moznosti vyvoja jednotli-
vych sucasti dopytu. Vyuziva pritom poznatky zo vSetkych analytickych &asti
tejto Studie a takisto zavery z inych domacich i zahrani¢nych prognéz.

7.1. Vplyv vonkajsieho dopytu

Maloktora charakteristika slovenského hospodarstva mala tak sustavne
a rychlo rastlci trend ako jeho otvorenost voéi svetovej ekonomike. Pomer
vyvozu vyrobkov a sluzieb k HDP (v beznych cenach) vzrastol z 57 % v roku
1993 na 79 % v roku 2005. Tym sa posiliiovala zavislost ekonomiky SR od
vyvoja hospodarstva v krajinach, do ktorych Slovensko vyvéza podstatnu
Sast svojej produkcie. Mame tu na mysli najmé EU 25, do ktorej v roku 2005
smerovalo 85 % slovenského exportu.

Niektoré stranky stvislosti medzi hospodarskym vyvojom SR a EU 25
znazorfuje graf 16.

Graf 16
a) Porovnanie vyvoja HDP b) Porovnanie vyvoja priemyselnej
vSRaEU 25 vyroby SR s vyvojom exportu EU 25
159 %
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Cast a) grafu 16 poukazuje na to, Ze v prvej polovici zistovaného obdo-
bia (do 2. Q 2002 vratane) bol vyvoj HDP v SR a EU 25 odli$ny. Od polovice
roka 2002 nadobudaju krivky znazorfiujice vyvoj HDP v SR a EU 25 pribliz-
ne rovnaku podobu. Mozno predpokladat, Zze za tym stoji pokles vplyvu
transformacéného procesu na hospodarsky vyvoj Slovenska a s tym spojené
posilnenie vplyvu faktorov pdsobiacich v Standardnej trhovej ekonomike. Na
rozdiel od uvedeného bol vplyv vyvoja ekonomickych aktivit EU 25 (repre-
zentovanych trendom jej vyvozu) na vyvoj priemyselnej vyroby SR trvale
pritomny a intenzivny v celom zistovanom obdobi.

Znaény vplyv hospodarskeho vyvoja v EU 25 na hlavné vyvojové trendy
v slovenskej ekonomike mozno o¢akavat aj v roku 2006. Z tohto hfadiska su
Slovensku naklonené aktualne prognézy, podla ktorych sa tempo rastu HDP
v EU 25 ma zvysit z 1,6 % v roku 2005 na 2,2 % (ifo Miinchen), resp. 2,4 %
(Institut fir Weltwirtschaft Kiel), ¢i 2,3 % (Eurostat).

Predpovede vyvoja eurdpskeho i svetového hospodarstva na rok 2006
su v8ak znacne neistejSie, resp. menej kategorické nez v predchadzajucich
obdobiach. Zna¢ne neisté a spochybnené predpoklady sa v nich viazu nie-
len na o€akévania vyvoja cien surovin a nosicov energii, ale, najma v Europe,
aj na priebeh a vysledky uskutoCriovanych Struktarnych reforiem.

Viysledky vyvoja vonkajSieho dopytu ajeho vplyvu na hospodérsky rast
vroku 2006 sa na Slovensku daji mimoriadne tazko predvidat' nielen v dé-
sledku neistot vo svetovej ekonomike, ale aj pre osobitnd, zlomovu situéciu
v slovenskom hospodérstve. V roku 2006 sa konéi vina velkych zahrani¢-
nych investicii do automobilového priemyslu. Pritom sa nedé presne odhad-
nut, kedy v priebehu roka 2006 sa skonéi jej zavereCna faza spojena
s rozsiahlym dovozom technologii a kedy, resp. v akej vzostupnej krivke
zaénU nové kapacity vyrabat, zvacSovat vyvoz a zlepSovat' obchodnu bilan-
ciu SR. Zuvedenych dbvodov prognézu vyvoja vyvozu a dovozu neuva-
dzame. Len odhadujeme, Ze Cisty vyvoz (v stalych cenach, teda po redukcii
dovozu o pravdepodobny rast cien dovazanych nosi¢ov energie) sa v roku
2006 zmenSi asi na 60 % Urovne roka 2005.
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7.2. Domaci dopyt - jeho vyvoj o¢akavany v roku 2006

Najvacsou sucastou domaceho dopytu je dopyt domacnosti uréeny ich
déchodkami, na baze ktorych vznikd koneénd spotreba domacnosti.
O procese (zdrojoch, resp. faktoroch) tvorby dochodkov domacnosti, o ich
transformacii na spotrebu doméacnosti, ako aj o vyvojovych trendoch tohto
procesu informuju Udaje tabulky 15.

Vyvoj relacie prijmov a vydavkov domécnosti k ich koneénej spotrebe,
a menovite sustavny pokles hodndt oboch uvedenych relacii je vyrazom
pdsobenia dvoch faktorov.

Prvym znich je obmedzovanie rozsahu rozdefovacich procesov,
v ktorych sa formuju kone¢né déchodky domécnosti.

Druhym faktorom, ktory sa v zistovanom obdobi dotykal prijmov napo-
jenych na odmeny zamestnancov, je kombinacia nepriaznivych trendov vo
vyvoji miezd i zamestnanosti.'® Tento faktor vSak uz od roka 2005 nepdsobi,
a preto sa vroku 2006 v hodnote pomeru celkovych prijmov aj odmien za
mestnancov ku kone¢nym déchodkom, resp. ku koneénej spotrebe domacnos-
ti o€akéva len mierny vzostup.

V sllade s prognézou vyvoja situacie na trhu prace (pozri ¢ast 3 veno-
vanu tejto problematike) je do prognézy vyvoja odmien zamestnancov
i celkovych prijmov obyvatelstva premietnuty 4,7 %-ny rast redinych miezd
a 1,5 %-ny rast zamestnanosti.

Uz v roku 2005 do Struktary pouZitia hrubého disponibilného déchodku
doméacnosti vyrazne zasiahla reforma dochodkového poistenia. Socialne
prispevky (odvody do socialnych fondov) €asti pracujucich sa presunuli
z vydavkov domécnosti do ich uspor. Tie preto v roku 2005 vzrastli 0 26 %
aich dalsi 24 % rast mozno oCakavat aj v roku 2006. Tempo rastu konecnej
spotreby obyvatelstva sa sice zniZi 25,9 % dosiahnutych v roku 2005 na
5,6 % v roku 2006, napriek tomu vak zostane jednou z hlavnych hnacich sil
vysokého tempa hospodéarskeho rastu.

13/ obdobi 1999 — 2004 priemerna rona zmena predstavovala pri realnych mzdach -0,1 %
a pri pocte pracujucich v narodnom hospodarstve -0,2 %.
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Tabulka 15
Podiel na prirastku spotreby domacnosti v bodoch’

a) Vyvoj struktury formovania a pouzitia dochodkov domacnosti (kone¢na spotreba domacnosti = 100)?

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006°

Prijmy spolu 153,2 149,6 149,0 145,1 145,3 1443 140,7 139,4 140,0
z toho: Odmeny zamestnancov 82,7 77,0 775 74,8 74,8 74,0 72,0 71,8 721
Hruby zmieSany dochodok 34,7 36,1 37,9 38,8 394 39,7 3911 41,2 423

Viydavky spolu4 416 38,4 37,9 38,0 38,1 37,6 34,6 33,7 33,3
Hruby disponibilny dochodokd 111,6 1114 11,4 1074 107,5 1071 106,5 107,3 108,6
Hrubé aspory® 11,6 11,4 11,4 74 75 71 6,5 73 8,6
Koneéna spotr. domacnosti 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

b) Vplyv sucasti kone€nej spotreby domacnosti na jej rocné zmeny v percentualnych bodoch3

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006p

Prijmy spolu 78 04 -1,8 0,2 8,1 21 1,3 6,9 8,5
z toho: Odmeny zamestnancov 39 -3,6 -0,2 -0,6 41 -1,3 05 4,0 45
Hruby zmieSany dochodok 1.1 24 14 2,0 2,8 0,0 08 45 33
Viydavky spolu? 1,7 -2,2 -0,9 1.2 2,2 -0,8 -1,9 1,0 1,3
Hruby disponibilny déchodok® 6,1 2,8 -0,7 11 6,3 -0,8 3,6 75 74
Hrubé aspory® 0,1 0,1 0,1 -3,5 08 -0,1 0,2 1,6 1,7
Konecna spotr. domacnosti 6,0 2,7 -0,8 2,8 55 -0,8 34 59 5,6
1Vlastné prepocty podla udajov Statistického Uradu SR. 5Hruby disponibilny déchodok a hrubé uspory st upravené o zmenu
2 Podla Udajov v beznych cenach. ¢ist. naj. dom., rezerv a platieb do fondov dochodkového poistenia.

3 Podla Udajov v beznych cenach upravenych deflatormi spotreby domacnosti. O tito zmenu sa od roku 1999 hruby disponibilny déchodok odlisuje
4Kladné hodnoty vydavkov su spdsobené ich medziroénym zmen3enim. od rozdielu medzi prijmami a vydavkami.
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Prognoza verejnej spotreby vychadza zo zistenia, Zze hlavnym faktorom
vplyvajucim na zmeny jej rozsahu je vyvoj beznych vydavkov Statneho roz-
poétu, rozpo&tov obci a rozpodtov VUC zmensenych o vydavky na dihovi
sluzbu. Uvedend suvislost vedie k tomu, aby sa pri prognéze verejnej spo-
treby na rok 2006 reflektovali prislusné veli¢iny spomenutych verejnych
rozpoctov na rok 2006. Prihliadnut treba aj navyvoj verejnej spotreby
v predchadzajlcich rokoch a na opakované zrychlenie tempa jej rastu na
konci politického cyklu (vo volebnych rokoch).™ Vzhladom na uvedené okol-
nosti odhadujeme rast reélnej verejnej spotreby v roku 2006 na Urovni 3,5 %.
Tempo hospodarskeho rastu ofakavané v roku 2006 vytvara na odhadnuty
rast verejnej spotreby dostatoéné moznosti.

Progndza tvorby hrubého kapitalu vychadza z trendov investiénych akti-
vit a z ich Struktury v predchadzajucich obdobiach (pozri tab. 16).

Tabulka 16

Vyvoj tvorby hrubého kapitalu a jej sii€asti v rokoch 2003 — 2006
(v stalych cenach)

2003 2004 2005 2006p
Zmena zasob -2,1 18,6 24,7 18,5
Tvorba hrubého fixného kapitalu mid Sk 197,8 202,8 2279 2621
Tvorba hrubého kapitalu 1957 | 2213 [ 2526 | 280,6
Tvorba hrubého fixného kapitalu Indexy 98,5 102,5 112,4 115,0
Tvorba hrubého kapitalu Romr = 100" 91,8 113,1 1141 11,1

" Romr - rovnaké obdobie minulého roka.
P — progndza.

14 Zmeny redlnej verejnej spotreby v politickych cykloch:

1995 - 1998 1999 — 2002 2003 - 2006
¢ rotna zmena reélnej verejnej
spotreby v % 78 1,0 2,3
Zmena realnej ver. spotreby
vo volebnom roku v % 12,5 49 3,50

P — prognoza.
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V rokoch 2004 — 2005 sa mimoriadne zvacsil objem zé&sob. Bolo to pre-
dovSetkym v dosledku rozSirenia rozsahu nedokoncenej investiénej vystav-
by, ktory sa prejavil v danom roku v raste hodnoty indexu tvorby hrubého
kapitalu a v nasledujucom roku v raste hodnoty indexu tvorby hrubého fix-
ného kapitalu.

MozZno preto oCakavat, Ze dokonCovanie rozpracovanych investicii bu-
de faktorom zvacSujucim prirastky hrubého fixného kapitalu aj v roku 2006.
V désledku predpokladaného zmenSenia prirastku zasob na dve tretiny
Urovne roka 2005 sa v roku 2006 rata s 10,1 %-nym prirastkom tvorby hru-
bého kapitalu, ktory je sice nizsi neZ prirastok dosiahnuty v roku 2005 (14,1 %),
no znacne prevySuje priemernu Uroved uvaZzovaného prirastku dosiahnuté-
ho po¢as rokov 1997 — 2005 (2,6 %).

7.3. Prognéza vykonnosti hospodarstva Slovenskej republiky
v roku 2006

Vysledky progndzy vonkajSieho dopytu a prognozy domaceho dopytu
(jeho sucasti) vyustuji do suhrnnej prognoézy vyvoja HDP v roku 2006, ktora
sa uvadza v tabulke 17. Pohlad na trendy vo vyvoji HDP dopifia graf 17,
v ktorom je znazorneny strednodoby vyvoj podielu jednotlivych sucasti dopy-
tu na tvorbe pouzitého HDP.

Vychodiskové zistenie z tabulky 17 je vyjadrené v konstatovani, Ze tem-
po rastu HDP sa vroku 2006 v porovnani s rokom 2005 nespomali, ale
bude este 0 0,2 % vy3Sie. Pohlad dovnutra tohto ukazovatela, teda na Struk-
taru v roku 2005 dosiahnutého av roku 2006 ocakévaného tempa rastu
HDP v3ak vedie k neoCakavanej otazke. Ako je mozné, Ze rast HDP sa
v roku 2006 oproti roku 2005 zrychluje, ked obe sucasti HDP, teda jeho
vnutorny i vonkajSi dopyt sa v roku 2005 vyvijali priaznivejSie, nez boli nase
predpovede ich vyvoja na rok 2006.
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Tabulka 17
Progndza vyvoja hrubého domaceho produktu a Struktiry jeho pouzitia v roku 2006'
Indexy
V mld Sk (predchadzajuci Podiel
rok = 100) na pouZiti HDP = 100
2005 2006P 2005 2006r 2005 2006P
Spotreba domacnosti? 448,5 473,6 105,8 105,6 51,2 50,9
Spotreba verejnej spravy 162,0 167,7 102,0 103,5 18,5 18,0
Tvorba hrubého kapitalu 252,6 280,6 1141 11,1 28,8 30,2
Doméci dopyt 863,1 921,9 107,3 106,5 98,5 99,1
Cisty vyvoz vyrobkov a sluzieb 12,9 8,0 . . 1,5 0,9
Hruby domaci produkt pouZity 876,0 929,9 106,0 106,2 100,0 100,0
Konec¢na spotreba 610,5 641,3 104,8 105,0 69,7 69,0
Hrubé Uspory 265,5 288,6 12,7 108,7 30,3 31,0

1V stalych cenach.

2 Vrétane spotreby neziskovych organizacii sliZiacich domacnostiam.

»Prognoza.
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Graf 17
Prispevok suéasti dopytu k prirastku pouzitého HDP?
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1V stalych cenéch bez Statistického rozdielu.
» Progndza.

Odpoved spociva v zisteni, ze tempo rastu HDP, ktoré SU SR udava za rok
2005, bolo uréené ako pomer medzi HDP roku 2005, ktory obsahoval tatisticky
rozdiel vrozsahu 0,3 mld Sk, aHDP za rok 2004 so Statistickym rozdielom
vrozsahu 7,9 mid Sk (pozri webov( stranku SU SR, $tvrtrotné narodné Géty).
Ak by sa pri vypocte tempa rastu HDP so Statistickym rozdielom neuvazovalo,
resp. ak by sa tempo rastu HDP aj za rok 2006 zistilo rovnako ako v jeho prog-
néze na rok 2006, tak tempo rastu HDP na rok 2005 by sa rovnalo 7 %. Bolo by
teda vySSie neZ jeho prognéza na rok 2006, tak ako to vyplyva z porovnania
sucasti tvorby HDP dosiahnutych v roku 2005 a prognézovanych na rok 2006.

Na zaklade tabulky 17 aj grafu 17 mozno konstatovat, ze hospodarsky rast
Slovenska bude v roku 2006, aj napriek tomu, Ze je to volebny rok, ovplyviiova-
ny v podstate tymi istymi faktormi ako v predchadzajicom roku. Ani mierne
zvySenie rozsahu verejnej spotreby, s ktorym sa uvazuje v naSej predpovedi,
nezmeni dihodobejsi trend poklesu podielu verejnej spotreby z HDP.
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Oc&akavany, resp. pravdepodobny vyvoj Struktury pouZitia HDP, ktory sa
prejavuje aj v podiele jednotlivych stcasti dopytu na truktare prirastku HDP
prognozovaného na rok 2006, vytvara priaznivé predpoklady na hospodar-
sky rast po roku 2006.

8. PREHLAD VYBRANYCH LEGISLATIVNYCH
A HOSPODARSKOPOLITICKYCH OPATRENI

Napriek oslabenej pozicii viadnej koalicie v parlamente sa podarilo aj
v roku 2005 takmer vSetky predlozené zakony schvalit' (vynimku tvoril najma
Studium); za vyznamné treba povazovat najmé to, ze bez problémov bol
schvaleny navrh Statneho rozpoétu na rok 2006. V legislativnom procese sa
oproti predchadzajucemu roku o nieo znizil poCet schvalenych pravnych
noriem, priom ich prevaznu ¢ast (vySe dvoch tretin) tvorili novely. Velka Cast
znich bola orientovand na dokon&ovanie a skvalitiovanie pravnych noriem
spojenych s realizaciu reforiem (hlavne v zdravotnictve a v dochodkovom
systéme) a na preberanie eurdpskeho prava.

Medzi nové zakony prijaté v roku 2005 patri napriklad zakon o organizécii
Statnej podpory vyskumu a vyvoja, zakon o prispevkoch na podporu nahrad-
nej starostlivosti o dieta a zakon o nelegainej praci a nelegalnom zamestnani.
Novelizovany bol zakon o Statnom dihu a Statnych zarukach, ktory vyrazne
obmedzuje schvalovanie $tatnych zaruk, zakon o miestnych daniach (stano-
venie horného limitu na miestne dane z pozemkov a zo stavieb). Novelou Usta-
vy SR sa rozsirili kontrolné pravomoci Najvy3Sieho kontrolného uradu SR.

V socidlnej oblasti, popri pravidelnych valorizaciach, zvySeni miniméine]
mzdy (na 6 900 Sk), zvySeni dafiového bonusu a pod., boli schvalené niektoré
nové opatrenia. Medzi ne patri osobitné zvySenie platov ucitefov zakladnych
a strednych kol v priemere 0 2 000 Sk za mesiac a novela zakona o rodi¢ovskom
prispevku, ktora ustanovuje poskytovanie rodiGovského prispevku v jednotnej
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vySke 4 110 Sk aj pre pracujucich rodiCov, ktori zabezpecCia starostlivost
o dieta inou fyzickou alebo prévnickou osobou. Vaznym zasahom do social-
nej situacie domacnosti zrejme bude novelou zakona o cenach schvélena
deregulacia cien najomného bytov od 1. jlla 2006.

V roku 2005 schvalila viada viaceré délezité dokumenty dlhodobejSieho
vyznamu. Medzi ne patri predovSetkym Stratégia konkurencieschopnosti
Slovenska do roku 2010 - Narodna lisabonska stratégia, ktora orientuje slo-
vensku ekonomiku a spolo¢nost na novl drahu jej rozvoja zaloZzeného na
znalostiach. Je postavena na dvoch pilieroch: na UspeSnom dokonéeni Struk-
turnych reforiem a udrzanie ich vysledkov a na systematickom zamerani na
prioritné rozvojové oblasti, ktoré podporia rast tvorivého potencialu slovenske;j
ekonomiky. Ako prioritné oblasti stratégia definovala informaéni spolo¢nost,
vedu, vyskum a inovacie, podnikatel'ské prostredie, vzdelévanie a zamestna-
nost. Jednotlivé priority boli konkretizované v Styroch akénych planoch, ktoré
vo svojom suhrne tvoria program MINERVA (mobilizacia inovacii v narodnej
ekonomike a rozvoj vedeckovzdelavacich aktivit).

V sUlade s Integrovanymi usmerneniami Eurdpskej Unie vlada schvalila
Narodny programom reforiem SR na roky 2006 - 2008, ktory nadvazuje na
stratégiu, jej ciele a priority tak, aby najviac prispel k rozvoju inovativneho
potencialu slovenskej ekonomiky, k rozvoju znalostnej ekonomiky a zames-
tnanosti obyvatelstva SR.

Stélou sucastou programovacich préc slovenskej viady je Konvergencny
program Slovenska, ktory sa v zavere roka aktualizoval na roky 2005 - 2010;
okrem toho sa v roku 2005 prijal aj Narodny plan zavedenia eura v SR. D6-
sledné dodrziavanie konvergencného programu umoznilo ukongit' rokovania
o vstupe Slovenska do ERM Il s polroénym predstihom v novembri 2005.
Centralna parita bola stanovena na 38,455 koruny za jedno euro, priom po-
hyb kurzu koruny je obmedzeny intervalom + 15 % okolo centralnej parity.

Vroku 2005 sa zacali prace na Narodnom strategickom referenénom
ramci (NSRR), ktory bude tvorit' zakladny dokument usmerfiujici vyuzivanie
zdrojov zo $trukturalnych fondov a kohézneho fondu EU v programovacom
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obdobi 2007 - 2013. VIada na svojom zasadnuti v juni 2005 schvalila stra-
tegicky ciel a priority,’ ktoré bude Slovensko pri implementacii kohéznej
politiky EU sledovat. Prvi verziu navrhu NSRR vlada schvalila v oktdbri
2005; prace na fiom sa ukoncia v priebehu roka 2006. Celkove ma NSRR
vyrazne podporit realizaciu cielov Lisabonskej stratégie pre Slovensko.

Medzi délezité dokumenty, ktoré v roku 2005 prijala vlada, mozno zara-
dit aj Navrh pravidiel v oblasti poskytovania individualnej Statnej pomoci in-
vestorom. Vyznam navrhu je viacrozmerny. Po prvé, vytvara dosial' velmi
chybajuci (nejasnosti napriklad v pripade investicie Kia/Hyundai alebo Han-
kook) systém a poriadok do poskytovania investiénych stimulov, po druhé,
orientuje investorov na okresy s vy$Sou mierou nezamestnanosti, ako aj, po
tretie, na investicie do poznatkovo a technologicky naro¢nejSich aktivit.

VIdda sa zaoberala aj politikou realiz&cie projektov verejnopravnych
partnerstiev (PPP) v zaujme zapojenia sukromného sektora do budovania
infradtruktury, alebo inych investicii vo verejnom zaujme. V si¢asnosti sa
pripravuju dva projekty PPP: vystavba dialiéného Useku medzi Zilinou
a Martinom a projekt elektronického vyberu dialniéného myta.

Privatizané procesy sa koncentrovali najma na oblast energetiky a do-
pravy. Pocas celého roka v podstate prebiehali rokovania so spolo¢nostou
ENEL o privatizacii Slovenskych elektrarni - ukonCili sa vSak aZ v roku
2006. V Slovenskych aeroliniach, a. s., ziskali 62 % akcii Austrian Airlines,
v tendri na predaj 66 % akcii bratislavského letiska uspelo konzorcium Two-
One (viedenskeé letisko Schwechat s rakiskou Raiffeisen Bank a so slovenskou
finannou skupinou Penta). Planovany predaj Carga, ktory sa pripravoval
v priebehu roka 2005, sa uZ v tomto volebnom obdobi neuskutoéni.

15 Za strategicky ciel sa stanovilo: ,Vyrazne zvysit do roku 2013 konkurencieschopnost a vykonnost
regionov a slovenskej ekonomiky pri reSpektovani trvalo udrzatelného rozvoja®; strategické priority tvoria:
a) infraStruktara a regionalna dostupnost, b) inovacie, informatizacia a znalostna ekonomika, c) ludské
zdroje a vzdelavanie a d) rozvoj vidieka.
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