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Uvob

Sucasny dopyt a ponuka po energetickych zdrojoch sa javia byt jedni z kI'icovych
faktorov geopolitického prerozdelenia bohatstva a moci vo svete. Ich posobenie, prepojenia
na mocenské a financné elity, sa zacalo Coraz viac oficialne zviditelfiovat’ po odstartovani
krizy v roku 2008. Po vzniku krizy nastali rozpory ndzorov medzi jednotlivymi ekonémami,
ktori krizu nazyvali finan¢nou, hospodarskou alebo systémovou. Kriza, ktora vznikla v roku
2008 je jednoznacne systémova, priCom na jej pociatok najrychlejSie zareagovali finan¢né
trhy, ktorych adaptacia a reakcia na ekonomicky vyvoj sa v ramci systému prejavi najrychlej-
Sie. Kriza poukézala na nespravne fungovanie ekonomickych systémov, odkryla prehlbovanie
spoloc¢enskych problémov systémového charakteru a upozornila na vznik nového fenoménu
preformatovania hegemonie vo svete, kedy na globalnu scénu vstupuju novi doleziti hraci,
akymi st krajiny BRICS a d’al§ie krajiny Latinskej Ameriky a Azie.

Klacové pre vyvoj vsetkych systémov a zaroveil ich zékladnymi stavebnymi prvkami
st informacie a energia. Pri technologickych zmenach, ktoré nastavaju a prispievaji i K zmene
geopolitickej mapy sveta sa javi byt zdsadnou otazka energetickych zdrojov a pristupu k nim.
Viaceré krajiny, na tzemi ktorych sa nachadzajt loziska tychto zdrojov, vsak trpia chudobou
a vd’aka nedostatocnej infraStruktire nevyuzivaju, nemaju pristup a Castokrat ani nevedia,
akymi zdrojmi mo6zu disponovat’. Pri ,;rozvoji® l'udstva, ktory sa v Case neustale zrychl'uje
spotreba energie rastie, pozornost’ je ststredena na vyskum energosektora a na vyvoj novych
technologii. S hospodarskym rastom sa zaroven zvySuje i celkova spotreba, ktora opét’ vplyva
na rast energetickych poZiadaviek l'udstva.

Stucasny systém, zaloZeny na konvencnej t'azbe zdrojov energie, nemusi v budicnosti
kvoli obmedzeniu planetarnych zdrojov l'udstvu a jeho rozvoju postaovat. Je preto ne-
vyhnutna zmena orientacie aj na alternativne zdroje, o znamena postupny prechod z fosilne-
ho hospodarstva na alternativne. V tejto suvislosti je dolezité brat’ do uvahy vedecko-tech-
nicky rozvoj ako klI'i¢ovy bod prechodu na alternativne zdroje energie. Krajiny, ktoré dispo-
nuju technoldgiami na t'azbu vSak nedisponuji geologickymi loziskami a snazia sa k tymto

b19

loziskam, ,,nezriedka® aj cestou vyvolania vojenskych konfliktov, ,,dopracovat™. Pri budovani
novej energetickej infraStruktury je zasadné existujtci systém obmedzit’ a postupne tGplne od-
stranit’. Pri zmene energetickych Struktir vSak zaroven dojde k zmene politického prerozdele-
nia moci a bohatstva vo svete, resp. zmena energetickych regionalnych Struktdr je planovana
a predchadza budovaniu d’alsich politickych zdkladov pre buduce rozSirené (integrované)
hospodérske teritorium.

Vyvolanie konfliktov sluzi ako najjednoduchsi prostriedok na totalnu rekonstrukciu
energetickych Struktir a nasledné prerozdelenie geopolitickej moci a sily. Obmena systémov

a nova rekonStrukcia moci sa nikdy v dejinach l'udstva nezaobisla bez pouzitia vojenskej sily



a inak tomu nie je ani v sticasnosti. Obrovské mnozstvo energetickych zdrojov sa nachadza na
uzemi rozvojovych africkych Statov, ktoré sa v sucasnosti zmietaji vo vojenskych konfliktoch
¢i surovinovych krizach a su ,,odkazané* na pomoc ekonomicky vyspelych krajin. Predpokla-
dame, Ze vznik tychto konfliktov nie je nahodny, Ze je sucast'ou budovania nového geopoli-
tického centra zaujmov a celkovych prerozdel'ovacich procesov.

Afrika v stcasnosti disponuje energetickymi zdrojmi, ktoré by mohli saturovat’ celu jej
energeticku spotrebu. Konflikty v Iraku, Syrii, Afganistane, Sudane, ¢i v Libyi mozno povazo-
vat’ tiez za snahy o ,,rekonstrukcie® energetickych Struktir, ktoré by mohli posluzit’ budovaniu
bud’ Velkého Izraela, alebo Specifickej podoby nadvlady arabskych Stitov na tzemiach
k a vratane Iranu. Doélezitou sti¢astou a produktom uvedenych procesov je i vyvoj cien ropy,
zemného plynu a napr. prvkov vzacnych zemin. Dochadza tak k prehlbovaniu prijmovej pola-
rizacie nielen medzi krajinami a skupinami krajin globalneho sveta, ale i vnutri tychto krajin,
alebo inak formulované — pri prerozdelovani vytvoreného bohatstva je nastipena tendencia
vyrazného zvédc¢Sovania nerovnosti vo svete ako vysledok globaliza¢nych a geopolitickych

procesov.



1. BOHATSTVO A JEHO SUCASNE ROZDELENIE VO SVETE

Problematikou rozdelenia bohatstva vo svete sa zaoberd Coraz vacSie mnozstvo me-
dzinarodnych institacii, poukazujucich na nerovnost’ rozdelenia bohatstva, prehlbovanie prij-
movej polarizacie a negativne sprievodné javy postupujicej chudoby a pokracovanie jej rastu
vo svete. Napriek rozsiahlym a dobre zdrojovo vybavenym projektom Svetovej banky (SB)
a Medzinarodného menového fondu (MMF) realizovanych uz niekol’ko desatroci sa vSak boj
s chudobou vyhrat nepodarilo. Naopak, extrémne prehlbovanie nerovnosti je zreteIné od
Ghany po Nemecko, Juznt Afriku aZ po Spanielsko a medzera medzi chudobnymi a bohatymi
sa rapidne rozsiruje. Na Svetovom ekonomickom fére v Davose v roku 2014 prezentoval Ox-
fam Statistiky, ktoré¢ hovoria o tom, ze 85 ultrabohatych jednotlivcov vlastni viac bohatstva,
ako najchudobnejSia polovica svetovej populacie — 3,5 mld. T'udi (The Guardian, 2014).
V roku 2015 sa situacia zhorSila este viac — 80 ultrabohatych jednotlivcov vlastni bohatstvo
vo vyske bohatstva polovice populacie (The Guardian, 2015). Spolu s postupujicimi extré-
mami v pocasi, spdsobenymi klimatickymi zmenami, predstavuje rast nerovnosti a prehlbo-

vanie prijmovej polarizacie zdsadné globalne vyzvy do buducnosti.

1.1. Definovanie bohatstva

Pojem bohatstva je tak historicky, ako aj mieste relativnou kategoriou. Je to pojem,
ktory je pomerne tazké charakterizovat’, ¢o je dosledkom jeho roznych definicii, ako aj r6z-
neho ponimania toho, ¢o bohatstvo v skuto¢nosti je. Kvantifikovat’ bohatstvo je v sicasnej
dobe znaéne diskutabilnou a pomerne zlozitou vyzvou.

Pod modernym ponimanim bohatstva méZeme rozumiet’ mnozstvo cennych zdrojov —
penazi alebo hmotného majetku. Z historického hladiska rozumieme pod pojmom bohaty
jednotlivec, obec, kraj alebo S$tat, teda subjekt, ktory disponuje dostatkom majetku a/alebo
jeho zdrojov v prospech spolo¢ného dobra. Moderné ponimanie bohatstva ma vyznam VO
vSetkych oblastiach hospodarstva. Podl'a najv§eobecnejSej ekonomickej definicie je bohatstvo
chapané ako ,.Cokol'vek hodnotné*. Tato definicia zaroven vyjadruje myslienku, Ze pojem
bohatstvo nie je pevnym a statickym pojmom.

Podrla definicie OSN (UNEP, 2014) je inkluzivne bohatstvo monetarnym pojmom, kto-
ry v sebe zahiha sucet prirodnych, I'udskych a materialnych prostriedkov. Prirodny kapital
zahfia podu, pozemky, lesy, fosilne paliva a mineraly. Cudsky kapital predstavuje vzdelanie,
schopnosti a zru¢nosti populédcie. Materialny (vyrobny) kapital zahiia napriklad stroje, budo-
vy €1 infraStruktaru.

Adam Smith (2008) vo svojom diele Bohatstvo narodov uz v roku 1904 opisal bo-

hatstvo ako ,,rocnu produkciu pody a prace celej spolo¢nosti®. Tato produkciu mdzeme



Vv najjednoduchsom ponimani chapat’ ako nieco, ¢o uspokojuje I'udské potreby a priania uzit-
ku. Znémejsia je definicia bohatstva ako dostatku statkov ekonomickej hodnoty, alebo stav
vlastnictva ¢i kontroly nad danymi statkami, zvy¢ajne vo forme penazi, nehnutel'nosti ¢i suk-
romného majetku. Za bohatého jednotlivca sa povazuje osoba, ktora si nahromadila zna¢né
bohatstvo v porovnani s ostatnymi ¢lenmi spolo¢nosti alebo s referenénou skupinou.

Boje 0 moc a bohatstvo su zname uz od pociatku l'udstva a sprevadzaju ho pocas celej
histérie. Napriek tomu, ze imperialne Staty hlasaju mier, slobodu a spravodlivost’ pre svojich
obcanov, ekonomicka realita tieto fakty neodzrkadl'uje. Konflikty stvisiace s prerozdelenim
bohatstva, kolonializmus a s nim stvisiaca expanzia a ovladnutie moci nad izemim a obyva-
tel'stvom mimo svoje teritérium vratane politickej, ekonomickej, ale aj kultirnej dimenzie
nadvlady a udrziavanie hegemonie postupom cCasu nadobudli novi formu neokolonializmu.
Rovnako aj st¢asné vojny v Afganistane, Syrii, Iraku ¢i na susednej Ukrajine, menujtc len
zlomok krajin, vSetky tieto skuto¢nosti maju jedina pri¢inu a tou je boj 0 ovladnutie svetové-
ho bohatstva, ¢i uz prirodnych alebo ekonomickych zdrojov jednotlivych krajin. Systém fi-
nané¢nej architektiry sveta mozno povazovat za akysi skryty ,,generalny $tab globalneho boji-
ska“, kde su zdroje a bohatstvo prerozdel'ované prostrednictvom ekonomickych a finan¢nych
nastrojov. Preto je potrebné uvedomit’ si, ktoré subjekty v sticasnosti danou mocou — bohat-
stvom — teda vlastnictvom realnych aktiv disponuji a maji tak moznost’ ovplyvnit prerozde-

lenie svetového bohatstva.

1.2. Delenie bohatstva

V ekondmii chapeme pomerne zjednodusSene samotny pojem bohatstvo. Pod pojmom
Cisté bohatstvo sa rozumie hodnota aktiv ocCistend o hodnotu zavézkov v ur€itom Casovom
okamihu. Nasledne takto chapané bohatstvo mozno rozdelit’ do Styroch hlavych kategorii:
1. Osobné viastnictvo, vratane domov alebo automobilov.
2. Penazné uspory.
3. Penazny prijem.
4. Kapitalové bohatstvo z prijmu produktivnych aktiv, vrdatane nehnutelnosti, akcii, dlhopi-

sov ¢i podnikov.

Vsetky tieto charakteristiky robia bohatstvo doélezitou sucastou socidlneho rozdelenia.
Bohatstvo zaroven poskytuje formu socialnej istoty, ochrany proti nepredvidateI'nému pokle-
su zivotného Standardu v pripade straty zamestnania alebo inej mimoriadnej udalosti. Bohat-
stvo odkazuje na urcitti hodnotu akumulécie zdrojov — €istu hodnotu aktiv, ako aj na jej dosta-
tok, popripade nedostatok.

Pojem bohatstvo je relativny a 1iSi sa nielen v zavislosti od spolo¢nosti, ale aj v ramci
jednotlivych vrstiev a regionov, ktoré su sti€astou tej istej spolocnosti. Pri vlastnictve 10 000

USD by sme napriklad Ameri¢ana nepovazovali za vynimoc¢ne bohatého (v ramci USA),



avsak dana suma by predstavovala napriklad v chudobnych rozvojovych krajinadch neobycajné
mnozstvo bohatstva.

Dalej je potrebné spomenut’ najmi delenie bohatstva z medzinarodného, regionalneho
hladiska, ako aj v ramci jednotlivych krajin a jednotlivcov, na meranie ktorého sa vyuzivaja

indikatory ako napriklad indikatory zadlZenosti, prijmu ¢i GINI koeficient.

1.3. Rozdelenie a prerozdelenie bohatstva

Pod pojmom rozdelenie bohatstva rozumieme porovnanie bohatstva medzi rozlicnymi
¢lenmi alebo skupinami spoloc¢nosti, ktoré poukazuje na urcity stupen polarizacie danej spo-
locnosti. Rozdiel medzi rozdelenim bohatstva v spolo¢nosti a rozdeleni prijmov pozostava
v tom, ze pokial’ ide o rozdelenie bohatstva, hovorime najmé o rozdeleni vlastnictva aktiv
V spolo¢nosti, nie o vyske sucasného prijmu clenov tejto spolo¢nosti.

Pod pojmom bohatstvo rozumieme ¢isty majetok osoby vyjadreny nasledovne:

Bohatstvo = aktiva — pasiva
Pojem bohatstvo je ¢asto zamieniany s pojmom prijem, pricom tieto dva pojmy su roz-
licné, aj ked’ vzajomne suvisiace. Bohatstvo pozostava z poloziek ekonomickej hodnoty vo
vlastnictve jednotlivca, pricom prijem predstavuje tok poloziek ekonomickej hodnoty. Vzt'ah

medzi bohatstvom, prijmom a vydajmi je nasledovny:

Zmena bohatstva = prijem — vydaje

Beznou chybou pri vyskumnych projektoch zameranych na rozdelenie bohatstva je
vyuzitie Statistickych udajov prijmu na opis rozdelenia bohatstva. Rozdelenie prijmov je
v zasade odlisné od rozdelenia bohatstva. Podl'a Davies a kol. (2006) je rozdelenie bohatstva
ovela viac nerovnomerné ako rozdelenie prijmu.

Pokial’ disponuje jednotlivec vysokym prijmom, ale zaroven porovnatelnymi vydajmi
mozZe dosahovat’ jeho bohatstvo malé, ba az negativne hodnoty.

Pod pojmom prerozdelenie bohatstva a prijmu, podla Standfordskej encyklopédie
(2012), rozumieme prevod prijmu a bohatstva (vratane fyzického vlastnictva) od niektorych
jednotlivcov k inym jednotlivcom, a to napriklad prostrednictvom socialnych mechanizmov,
ako su dane, menova politika, socialna starostlivost’, pozemkova reforma ¢i charita. Tento
termin typicky odkazuje skor na prerozdel'ovanie na zéklade celej ekonomiky, neZ medzi vy-
branymi jedincami, a teda od tych, ktori vlastnia viac, k tym, ktori vlastnia mene;.

Pod pojmom prerozdelenie teda méZeme chapat’ akési ,,rozdelenie uz rozdeleného*
a teda na to, aby sme mohli sformulovat’ moznosti prerozdelenia bohatstva v ramci finan¢ne;j
architektury sveta je v prvom rade nevyhnutné ozrejmit’, ktoré subjekty danym bohatstvom na
zaklade prvotného rozdelenia az po sti¢asnost’ disponuju a teda, ktoré subjekty disponuju ta-
kym mnoZstvom redlnych aktiv, aby dané prerozdelenie z celosvetového hl'adiska mohli

ovplyvnit.
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1.4. Politika prerozdelovania bohatstva

Vo viacerych spolo¢nostiach sa uskutoc¢iiuju pokusy o prerozdelenie bohatstva pro-
strednictvom prerozdelenia vlastnictva majetkov, dani ¢i regulécii, v snahe podporit’ vyssiu
alebo niZS$iu triedu, ¢i zmensit’ extrémnu nerovnomernost’ rozdelenia.

Priklady takychto praktik siahaju az do dob Rimskej rise (3. st. p. n. I.), kedy boli vy-
tvorené zakony obmedzujiice mnozstvo vlastnictva pody, ktort mézu rodiny vlastnit. Moti-
vaciou pre obmedzenia takéhoto typu je napriklad snaha o vytvorenie rovnakych prilezitosti
a podmienok pre vsetkych jednotlivcov, strach z toho, ze vel'ké bohatstvo vedie k nasledne;j
politickej korupcii ¢i pripadna vysoka koncentracia bohatstva k rebélii. Rozli¢né formy socia-
lizmu sa snazili znizovat’ nerovnomerné rozdelenie bohatstva a S nim suvisiace konflikty
a socialne problémy. PocCas obdobia osvietenstva napriklad Bacon (1996) zastaval nazor, Ze
bohatstvo by malo byt formou dobrej politiky prerozdelené¢ a nemalo by byt len v rukach
vybranej hfstky l'udi.

Vo viacerych krajindch existujii narodné stidie zaoberajiice sa bohatstvom, z ktorych
tri uvadzame.

Britska studia bohatstva a aktiv (OSN, 2010) pozostavala z dlhodobejsieho prieskumu
na Gizemi Velkej Britanie (Anglicka, Skétska a Walesu). Respondenti, ktori sa z(&astnili pr-
votného prieskumu (jul 2006 — jun 2008) boli vyzvani zacastnit’ sa nasledujiceho prieskumu
(jul 2008 — jun 2010) a posudit’ tak, ¢i sa ich podmienky pocas sledovaného obdobia zmenili.
Prieskum bol uskutoéneny prostrednictvom vyplnenia interaktivneho dotaznika, pri€om pocet
respondentov v prvej vine bol priblizne 30 000 a v druhej vine cca 20 000 domacnosti. Stiidia
sa zamerala na meranie bohatstva prostrednictvom ukazovatel'ov ako je disponibilny prijem,
vlastnictvo aktiv, uspor a dlhu & dochodkové sporenia. Stadia bola financovana konzorciom
vladnych tustavov. Vysledkom bolo nasledovné zistenie disproporcie rozdelenia bohatstva:
1 % britskych domacnosti je zadlZzené vo vyske najmenej 4 200 £, 10 % domacnosti vlastni
bohatstvo vo vyske menej ako 13 100 £, polovica vSetkych domacnosti disponuje bohatstvom
218 400 £, 10 % bohatstvom viac ako 918 100 £ a 1 % domacnosti vlastni bohatstvo vo vyske
presahujucej 2,5 mil. £.

Talianska stadia Prijmov domacnosti a ich bohatstva predstavovala Statisticky prie-
skum uskuto¢neny talianskou centralnou bankou Banca d’Italia (2015). Zmyslom $tadie bolo
skiimanie ekonomického spravania sa talianskych domacnosti. Stiidia bola neskor integrovana
v medzinarodnych prieskumnych projektoch, ako napriklad Luxemburska $tadia prijmu (LIS,
2015), ktorych zmyslom bolo poskytnut’ medzinarodne porovnatelné data bohatstva a prijmu
domacnosti. Od roku 2008 je studia takisto su¢astou projektu realizovaného ECB (2015) —
Stadia majetku a spotreby domécnosti v eurozéne. Velkost' skimanej vzorky predstavuje
priblizne 8 000 domécnosti, zber dat je zvereny Specializovanej firme vyuzivajicej osobné
pohovory a metodologiu CAPI. V ramci $tadie st zbierané nasledujice data: charakteristika

domaécnosti a jej ¢lenov (pocet zarobkovo Cinnych 0s6b, pohlavie, vek, vzdelanie, postavenie
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V praci), prijem domadcnosti (plat, prijem zo samostatne zarobkovej ¢innosti, dochodkov
a inych finan¢nych transferov, prijem z vlastnictva finan¢nych a nefinan¢nych aktiv), spotreba
a uspory (spotreba jedla, vydavky na byvanie, zdravie, poistenie, vydavky na tovary dlhodo-
bej spotreby a tispory domacnosti), bohatstvo v zmysle vlastnictva nehnutel'nosti, finan¢nych
aktiv, zavazkov a $pecialne moduly, ako napriklad kapitalové vynosy, dedi¢stvo, averzia voci
riziku, hospodarska mobilita ¢i danové uniky. Data od roku 1977 — 2013 st vol'ne dostupné
pre vedecké vyskumy na webovom portély talianskej centralnej banky (Banca D Italia, 2015).
Zo §tadie vyplyva, ze koncom roka 2013 bolo bohatstvo talianskych domécnosti ohodnotené
na 8,728 mld. €, ¢o predstavovalo priemerni hodnotu majetku 144 000 € na obyvatela
a 356 000 € na domacnost. Redlne aktiva predstavovali 60 % bohatstva, finanéné zvySnych
40 %. Zavizky predstavovali menej ako 900 mld. € — cca 9 % celkovych aktiv.

Americka stadia (SCF, 2013) financii spotrebitel’a predstavuje trojro¢ny Statisticky
prieskum suvahy, dochodkov, prijmu a inych demografickych charakteristik rodin v USA.
Prieskum takisto zhromazd’uje informacie o vyuzivani finan¢nych institacii, priCom financo-
vanie prebieha prostrednictvom federdlnej rezervnej rady v spolupraci s americkym minister-
stvom financii. Déta su zhromazd’ované od roku 1992 prostrednictvom Narodného prieskum-
ného centra na Chicagskej univerzite. Ugast’ na §tadii je dobrovolna, aviak vd’aka tomu, Ze
v ramci hlavnej Stadie bolo dotazovanych len priblizne 4 500 az 6 500 domacnosti, Gcast’
kazdej z nich je pre vysledky nesmierne ddlezitd. Vacsina dotaznikov bola vyplnené osobne,
popripade telefonicky. Bohatstvo v USA je koncentrované nerovnomerne, viac ako tretinu
bohatstva vlastni 1 % populacie, a tak Studia za ucelom presnosti kombinuje dve techniky
nahodného vyberu respondentov. Prvad znich spociva na geograficky nahodne situovanej
vzorke, a to najma kvoli zabezpecCeniu dobrého pokrytia charakteristik ako je vlastnictvo do-
movV a bytov, ktoré je v ramci populacie Siroko distribuované. Druha, pomocna vzorka, je zvo-
lena tak, aby zahrnula neprimerane bohaté rodiny, ktoré vlastnia relativne vel'ké podiely aktiv,
tzv. ,,non-corporate” podnikov a dlhopisov oslobodenych od dane. Tato vzorka je vybrana na
zaklade udajov z danovych priznani. Jednotlivci, patriaci do skupiny 400 najbohatSich podl'a
magazinu Forbes su z tejto vzorky vyluceni. Celkova pocetnost’ odpovedi z prvej vzorky bola
priblizne 30 %, pricom zo vzorky najbohatSich rodin predstavovala pocetnost’ len 10 %. Vy-
sledky Studie hovoria o raste priemerného prijmu domécnosti v obdobi od 2010 — 2013 0 4 %,
avsak median hovori o poklese 5 % Vv spojitosti so zvySenou koncentraciou prijmu v danom
obdobi. Iba domacnosti na vrchole prijmovej distribticie dosiahli pocas sledovaného obdobia

velky narast prijmov.

1.5. Rozdelenie bohatstva v saéasnosti

Koncom 20. storocia bolo svetové bohatstvo (z ekonomického hl'adiska, hl'adiska pri-
rodnych zdrojov a finanénych trhov) koncentrované najmé medzi krajiny G8 a zapadné prie-
myselné krajiny spolu s hfstkou 4zijskych krajin a krajin OPEC-u. V sprave Energy Information
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Administration (EIA, 2008) sa uvadza, ze ¢lenské krajiny OPEC zarobili v roku 2008 1,251
biliona USD z vyvozu ropy (vzh'adom na zaznamenané ceny ropy).

Vysledky stadie banky Credit Suisse (2013) s nazvom Global Wealth Report 2013
upozorituju na zvysSovanie majetkovej nerovnosti vo svete. Podl'a stadie ovlada 10 % najbo-
hatSich jedincov az 86 % celosvetového bohatstva, zatial’ co chudobnejsia polovica populacie
vlastni menej ako 1 % z neho.

Podra §tadie disponuje majetkom vo vySke maximalne 10 000 USD viac ako dve tre-
tiny celosvetového poctu dospelych 0sob, ¢o predstavuje 3,2 miliardy l'udi. Tato najpocetnej-
Sia skupina obyvatel'ov vlastni dokopy len 3 % celosvetového bohatstva, o predstavuje sumu
7,3 biliéna USD.

Druha najpocetnejSia skupina I'udi — 23 % svetovej populdcie (1 miliarda) disponuje
majetkom vo vyske od 10 do 100 tisic USD. Tato skupina vlastni 14 % celosvetového bohat-
stva, ¢o predstavuje 33 bilionov USD.

Na vrchole celosvetovej pyramidy bohatstva sa nachadza necelych 400 miliénov l'udi,
ktori disponujt aktivami vo vyske viac ako 100 000 USD. Tychto 8 % celosvetovej populacie
ma pod kontrolou viac ako 80 % celkového majetku, ¢o predstavuje hodnotu viac ako 200
biliébnov USD.

Rast nerovnosti a polarizovania spolo¢nosti zvyraziuje skuto¢nost’, ze 0,7 % popula-
cie — 32 mil. I'udi vlastni viac ako 4 z kazdych 10 USD na svete. Od polovice roka 2012 do
polovice roka 2013 vzrastlo svetové bohatstvo v priemere 04,9 % dosahujuc hodnotu
241 bilionov USD. Pocet ultrabohatych, s majetkom nad 50 mil. USD, pritom rastol az 10 %
tempom.

Obrdzok 1

Rozdelenie bohatstva — porovnanie podielu po¢tu dospelej populacie a ich bohatstva k celkovej vySke
globalneho bohatstva

nad 1 mil. USD 98,7 bil. USD (41%)
32 mil. (0,7%)
100 tis. — 1 mil. USD 101,8 bil. USD (42,3%)
361 mil. (7,7%)
10 tis. -100 tis. USD 1,07 mld. (22,9%) 33 bil. USD (13,7%)
do 10 tis. USD 3,2 mld. (68,7%) 7,3 bil. USD (3,0%)
ik pocet dospelych celkové bohatstvo

(% z populécie) ( % celosvetovych aktiv)

Pramen: Vastné spracovanie podla Credit Suisse (2014).
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Stadia Credit Suisse (2014) Global Wealth Report poukazuje na rast bohatstva ultra-
bohatych 0 3 % z 98,7 mld. USD na 115,9 mld. USD. Tato skupina, ktora predstavuje menej
ako 1 % z celkovej populacie, pritom vlastni 44 % z celosvetového bohatstva. 3,3 biliona l'udi
(viac ako 70 % dospelej populacie) pritom disponuje majetkom niz§im ako 10 tis. USD. Ma-
jetkom vo vyske do 100 tis. USD disponuje dokopy 91,3 % celosvetovej populacie.

Najnovsia Studia z oktobra 2015 hovori o vyske celkového svetového bohatstva 250
mld. USD, ¢o predstavuje mierny pokles oproti roku 2014 ato najmi vd’aka vykyvom vy-
menného kurzu. Trend vyvoja bohatstva vSak podla Credit Suisse (2015) ostava nad’alej vo
vieobecnosti pozitivny. Rast bohatstva domacnosti bol vynimoéne silny v USA av Cine
v obdobi od polovice roku 2014 do polovice roku 2015. Koncentracia bohatstva zostava na-
d’alej najvyssia na Uzemi Eurdopy a USA. Rast trhov rozvojovych ekonomik zohraval
v uplynulom roku pozitivny faktor. Cina, ktorej populacia predstavuje pitinu celkovej sveto-
vej populacie v stc¢asnosti vlastni priblizne 10 % z celosvetového bohatstva, pricom jej stred-
na trieda predstavuje po prvykrat v historii najvacsiu spomedzi vSetkych krajin sveta.

Nasledujtci obrazok zobrazuje rozdelenie bohatstva z regionalneho hladiska, berie sa

do tivahy pocet dospelej populacie v danom regione.

Obrazok 2
Rozdelenie bohatstva z regionalneho hl’adiska — porovnanie podielu bohatstva domacnosti v ramci

regionu s podielom dospelej populicie daného regiénu
Severnd Amerika
Eurdpa
Azia- Pacifik : —
Cina , —

Latinska Amerika

India
|
Afrika
|
0 -] 10 15 0 25 30 a5
n Podiel dospelej populicie v % Podiel celkového bohatstva v %

Pramen: Vlastné spracovanie podla Credit Suisse (2014).

Prekvapujtico, pokial sa pozrieme na globadlne segmenty bohatstva, podla Detter
a Folster (2015), predstavujii najvacsiu cCast’ verejne obchodovatelné aktiva, ktoré su
v odhadovanej vyske 75 mld. USD, ¢o je podstatne viac ako celosvetovy verejny dlh, ktory je
Vv sucasnosti podl'a IMF (2015) vo vyske 54 mld. USD, a zaroven rovné svetovému HDP —
takisto 75 mld. USD.
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Nasledujuci obrazok zobrazuje rozdelenie globalneho bohatstva z hl'adiska jednotli-

vych segmentov.

Obrazok 3
Globalne segmenty bohatstva (2015)

Globalne segmenty bohatstva (v mld. USD)

B Sukromné spolocnosti a hedgové
fondy

B Suverénne fondy

H Rezervy Centralnych Bank

M Poistovne

H Penzijné fondy

H Jednotlivci s bohatstvom vacsim
ako 1mil. USD

H Jednotlivci s bohatstvom 100 tis. -
1mil. USD

H Verejny obchodovatelny (vladny)
majetok

Pramen: Vlastné spracovanie podl'a Detter a Folster (2015)

Tabul’ka 1 zobrazuje zmenu v hodnote bohatstva domacnosti podl'a jednotlivych re-
gidénov za obdobie 2014 — 2015 s ohl'adom na vybrané ukazovatele. Pokles celkového bo-
hatstva domacnosti bol najrozsiahlej$i v Latinskej Amerike (-17,1 %), nasledne v Europe
(-12,4 %) a v oblasti Azie a Pacifiku (-10,4 %). Zo vietkych regionov bol zaznamenany cel-
kovy rast bohatstva len v Cine (7 %) a Severnej Amerike (4,4 %), &o plati rovnako aj pre
zmenu finanénych aktiv. Pri nefinancnych aktivach sa do rastovej skupiny pripojil d’alsi re-
gion — India, ato konkrétne v hodnote 0,3 %. Rovnako pri zmene zadlZenosti je viditeIny
pokles vylu¢ne u spominanych regionov.

Co sa tyka jednotlivych krajin, podla Credit Suisse zastava vedice postavenie opa-
tovne USA, s rastom bohatstva o0 4,6 mld. USD oproti minulému roku. Hodnota rastu je sice
hlboko pod troviiou rastu z minulého roku 9 mid. USD, avsak v globalnom kontexte je stale
postadujicou. Bohatstvo réstlo taktie? v Cine — 1,5 mld. USD a v Spojenom kralovstve — 360
mld. USD, av$ak ziadna z krajin nedosiahla rast vyssi ako 100 mld. USD. V kontraste je po-
zorovatel'ny pokles bohatstva vo vyske viac ako 100 mld. USD v 27 krajinach a pokles o 500
mld. v 9 krajinach. Jedna sa o krajiny ako je napriklad Franctuzsko, Nemecko, Taliansko ¢i
Spanielsko. Bohatstvo pokleslo celkovo o 1,5 mld. USD v Australii a Kanade, pric¢om pokles
vo vyske 3,5 mld. USD zaznamenalo Japonsko.
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Zmena Vv hodnote bohatstva domacnosti podl’a regiénov

Celkové Zmena celkového bohatstva Bohatstvo/ Zmena bohatstva
bohatstvo dospely jedinec
2015 2014 - 2015 2014 - 2015 2015 2014 - 2015

mld. USD mld. USD % usD %
Afrika 2 596 -233 -7,9 4 536 -10,3
Azia — Pacifik 45958 -5 355 -10,4 40505 -12
Cina 22 817 1494 7 22 513 59
Eurdpa 75 059 -10 664 -12,4 128 506 -12,5
India 3447 -35 -1 4 352 -3,1
Latinsk4a Amerika 7 461 -1535 -17,1 18 508 -18,5
Severna Amerika 92 806 3897 4,4 342 302 3,2
Svet 250 145 -12 420 -4,7 52 432 -6,2

Zmena finanénych aktiv Zmena nefinanénych aktiv Zmena dlhov

2014 -2015 | 2014-2015 | 2014 -2015 | 2014 -2015 | 2014-2015 | 2014 - 2015
mld. USD % mld. USD % mld. USD %

Afrika -126 -8,3 -100 -6,3 -4 -1,4
Azia - Pacifik -3 168 9,9 -2 843 9,9 -656 -7,0
Cina 1762 15,8 34 0,3 301 18,0
Eurdpa -4 695 -10,4 -7 976 -14,3 -2 006 -13,4
India -15 -2,8 10 0,3 30 12,3
Latinska Amerika =722 -18,9 -1 059 -15,7 -246 -15,7
Severnd Amerika 1515 2,1 2623 8,1 241 15
Svet -5 450 -3,3 -9311 -6,6 -2 341 -5,4

Pramen: Vlastné spracovanie podla Credit Suisse (2015).

Vicsie a bohatSie krajiny zastavaju lepSie postavenie na absorbovanie strat, najma po-
kial' odrazajii pohyby vymennych kurzov, ktoré vplyvaji na bezny zivot len v malej miere.
Vyjadrenie zmeny bohatstva v % je zamerané na menSie krajiny, na ktoré maju aj malé straty
¢i zisky signifikantny vplyv. Bohatstvo v USA réstlo na urovni 6 %, ¢o je o nieo viac ako
v Saudskej Arabii (ktorej mena je naviazana na USD), aviak menej ako v Cine — 7 %. Odzr-
kadl'ujac rast v hodnotach akcii a cien domov a v spojitosti s naviazanostou na USD sa na
¢ele zoznamu nachadza Hongkong, s rastom vo vyske 8 %.

Medzi krajiny, kde bohatstvo pocas uplynulého roka klesalo o viac ako 15 % mozeme
zaradit’ najma v suvislosti so slabym kurzom EUR a vykyvmi cien domov napriklad Grécko.
17 % pokles bohatstva domdacnosti bol vSak zaznamenany v krajinach ako Rakusko, Finsko,
Francuzsko, Taliansko, Portugalsko. Rusko a Ukrajina na tom boli zna¢ne horSie ako ostatné
krajiny, s poklesom bohatstva vo vyske az 40 %, ku ktorému dos$lo najma vd’aka vykyvom

vymenné¢ho kurzu.
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Obrazok 4
Rast bohatstva (%) podPa regionov, aktualny vymenny kurz (2000 — 2015)
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Pramen: Vlastné spracovanie podl'a Credit Suisse (2015).
Pokial’ vezmeme do tivahy aktualny vymenny kurz, v obdobi od roku 2010 — 2015

dosahuje celkovy pokles rastu bohatstva Azia — Pacifik, Latinskd Amerika, India a Afrika.
Naopak z dlhodobého hl'adiska (2000 — 2015) dosahuju vsetky regiony rast.

Obrazok 5
Rast bohatstva (%) podlPa regiénov, konstantny vymenny kurz (2000 — 2015)
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Prament: Vlastné spracovanie podla Credit Suisse (2015).

Pozoruhodnym faktom je, Ze pri konstantnom vymennom kurze dosahuju rast bohat-
stva v ramci pozorovanych obdobi vSetky regiony, zaroven dosahuje najvyssi rast bohatstva
po Severnej Amerike Afrika, na ktorej tzemi sa nachadzaji vyznamné loziska planetarnych
zdrojov.
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Na tuzemi Afriky sa nachadza obrovské mnozstvo prirodnych zdrojov ako st diaman-
ty, sol’, zlato, kobalt, uran, med’, bauxit, striebro, olej, drevo, tropické plody. Vacsina z tychto
zdrojov je neobjavena alebo takmer vobeC nevyuzivana. Afrika bola pocas svojej historie
dlhodobo kolonizovana viacerymi vel'mocami, ktoré vyuzivali jej zdroje. Dispozicia vel'kého
mnozstva vzacnych surovin vSak Afriku namiesto ekonomického rozvoja uviedla do vzniku
mnohych ozbrojenych konfliktov. Mnoho zapadnych vel'moci, akymi st napriklad USA, Ka-
nada, Franctizsko, ale aj rozvijajuce sa ekonomiky ako Cina, vyuziva zdroje Afriky, pri¢om
prijmy z nich putujii namiesto Afriky na Zapad a do vychodnej Azie, spdsobujic prehlbova-
nie chudoby v Afrike. Ropa v Afrike hraje vyznamnu ulohu hlavne po roku 2003, po objave
jej novych lozisk. Sudan a Nigéria predstavuju v ramci kontinentu 2 hlavnych producentov.
Cina vlastni 40 % Sudéanskej produkcie ropy. Nigéria, Libya, Alzirsko, Egypt a Angola doko-
py tazia 85 % ropy Vv rdmci kontinentu. Ostatnymi krajinami, ktoré tazia ropu su: Gabon,
Kongo, Kamerun, Tunisko, Guinea, Kongo a Pobrezie Slonoviny. V sti¢asnosti sa robia prie-
skumy v Cade, Sudane, Namibii, Juznej Afrike, Madagaskare, Mozambiku a Tanzanii.

Podl'a udajov Afrického bankového zoskupenia pre rozvoj (ANRC, 2015) sa v Afrike
nachadza az 30 % celosvetovych zasob mineralov. Jej dokdzané ropné rezervy predstavuju
8 % a zasoby zemného plynu 7 % celosvetovych rezerv. Mineraly predstavuja v priemere
70 % africkych exportov v hodnote 28% HDP. Odhady Africkej banky pre rozvoj hovoria
(ANRC, 2015) o potencialnych prijmoch z prirodnych zdrojov vo vyske 30 mld. USD ro¢ne
pre obdobie nadchadzajucich 20 rokov. Napriek obrovskému potencialu zije vic¢Sina obyva-
tel'stva Afriky v absolutnej chudobe. VIady neposkytuju obyvatelom zivotu nevyhnutné sluz-
by ako je pristup k pitnej vode, zdravotnictvo, elektrinu, vzdelanie ¢i zdkladnu infrastrukturu.
Ako je mozné vysvetlit' taki chudobu uprostred vSetkého bohatstva, ktoré sa na danom konti-
nente nachadza?
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2. PRIRODNE ZDROJE AKO ZDROJ BOHATSTVA KRAJIN

Vlastnictvo prirodnych zdrojov poskytuje krajindm predispoziciu k ekonomickym zis-
kom, rastu a rozvoju. Z dlhodobého hl'adiska existuje znacna spojitost medzi vlastnictvom
planetarnych zdrojov a bohatstvom krajiny ¢i regionu, na ktoré vsak vplyva aj mnozstvo
inych faktorov, ako je napriklad vymenny kurz, vyuziteInost’ a dostupnost’ technologii, po-
trebnych na ich tazbu ¢i geopolitické otazky rozdelenia moci vo svete.

Nasledujuci obrazok zobrazuje 10 krajin s najrozsiahlejSimi prirodnymi rezervami.

Obrazok 6
Vyska prirodnych rezerv/mld. USD

M Vyska rezerv/bin. USD
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Prameni: Vastné spracovanie podl'a Country Ranker (2015).

Rusko predstavuje z hl'adiska vlastnictva prirodnych zdrojov najbohatsiu krajinu sve-
ta, ktora disponuje prirodnymi zdrojmi v celkovej hodnote 75,7 mld. USD. Vlastni najvyssi
podiel dreva a plynu na svete. Co sa tyka uhlia a zlatych rezerv, nachadza sa na 2. a 3. mieste.

USA st druhou najbohatSou krajinou z hl'adiska vlastnictva prirodnych zdrojov, kto-
rymi disponujti vo vyske 45 mld. USD. Nachadza sa tu priblizne 32,2 % celosvetovych zasob
uhlia s odhadovanou hodnotou 30 mld. USD, pricom 750 mil. akrov pddy je pokrytych lesmi
v hodnote 11 mld. USD. Priblizne 89 % prirodnych zdrojov krajiny je v dreve a uhli, pricom
pokial’ ide o med’, zlato a zemny plyn, nachadzaju sa USA v prvej pétici krajin.

Saudskd Arabia je krajina s najvacSimi svetovymi rezervami ropy v hodnote priblizne
20 % celosvetovych zasob, ktoré st hodné 31,5 mld. USD. Krajina disponuje rezervami zem-
ného plynu v hodnote 2,9 mid. USD, ¢o predstavuje celosvetovo 5. najvyssiu hodnotu.

Kanada sa nachadza na 4. mieste rebricka top 10 krajin s najvys$sou hodnotou prirod-
nych zdrojov. Disponuje po Saudskej Arabii 2. najva¢simi zasobami ropy vo vyske 178,1 mld.
barelov hodnych 21 mld. USD, ¢o predstavuje 17,8 % z celosvetovych zasob ropy. Krajina
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disponuje 3. najvacsimi rezervami uranu a dreva a okrem toho sa v nej tazi aj vel’ké mnozstvo
fosfatov.

Iran vlastni 16 % zo svetovych zasob plynu v hodnote 11,2 mld. USD, pri¢om jeho za-
soby ropy su z celosvetového hl'adiska na 3. mieste. Irdn si nemo6ze uvedomit’ monetarnu
hodnotu jeho prirodnych zdrojov kvoli obchodnym restrikciam ulozenym za neupustenie od
svojho jadrového programu.

Priblizne 90 % z ¢inskych prirodnych zdrojov je rozlozenych medzi uhlie a vzacne
zemské mineraly. Jej zadsoby uhlia predstavuju 13 % z celosvetovych zasob. Zasoby dreva su
v hodnote 6,5 mld. USD, zatial’ ¢o hodnota krajinnych zdrojov je vo vyske 23 mid. USD.

Brazilia sa nachadza na 7. mieste v top 10 krajin s najva¢simi prirodnymi rezervami.
Krajina disponuje obrovskymi zdsobami zlata a uranu, a zaroven je druhym najvacsim doda-
vatel'om zeleza na svete, ktoré predstavuje 17 % jeho globalnej ponuky. Drevo je pre Braziliu
najvyznamnejSou komoditou a Vv ¢istej hodnote 17,5 mld. USD tak predstavuje 12,3 % sveto-
vej ponuky.

Australia disponuje najva¢§imi zasobami prirodnych zdrojov vo vyske 19,9 mid. USD,
¢o zahfna uhlie, drevo, med’ a zelezo. Krajina disponuje najvac¢simi zdsobami zlata vo vyske
14,3 % jeho svetovej ponuky. Priblizne 46 % svetovych zasob uranu pochéadza z Australie,
pri¢om jej zasoby Zeleza st ohodnotené na 5,3 mid. USD.

Irak disponuje zésobami ropy v hodnote 13,6 mid. USD, ¢o predstavuje takmer 9 %
z celosvetovych zasob ropy. Velka Cast’ tychto rezerv sa v sucasnosti nevyuziva kvoli kon-
fliktom o ich vlastnictvo so susediacimi krajinami. Iran takisto vlastni jedny z najvacsich za-
sob fosfatu.

Venezuela ako 10. najvicsi drzitel’ prirodnych zdrojov disponuje najvacsimi rezervami
Zeleza, zemného plynu a ropy. Krajina disponuje s 8. a 6. najvacsimi rezervami zemného ply-
nu a ropy, ¢o predstavuje 2,7 % a 7,4 % ich celosvetovej ponuky (Country Ranker, 2015).

2.1. Prirodné zdroje ako ohnisko geopolitickych konfliktov

Napriek tapaniu v hlbindch studenej vojny predstavovala druha polovica 20. storocia
obdobie sprevadzané vyraznym celosvetovym rastom zivotnej urovne (podl'a oficialne publi-
kovanych ukazovatel'ov). Mnoho oblasti technologického a priemyselného pokroku pocas
tohto obdobia bolo zavislych od schopnosti I'udstva ziskavat’ obrovské mnoZzstvo prirodnych
zdrojov. AvSak napriek tomu, ze toto nespocetné mnozstvo zdrojov sposobilo hospodarsky
rast vo vel'kej Casti sveta, vel'ky podiel prirodného bohatstva sa nachadza na Gizemi najviac
socialne, ekonomicky a ekologicky zranitelnych regionov. V skutocnosti sa Castokrat Staty
s obrovskym mnozstvom prirodnych zdrojov nachadzaja na samom dne tzv. ,,indexu zlyha-
nych krajin“ (Failed States Index). Navyse sa viac ako 90 % majoritnych ozbrojenych kon-
fliktov od roku 1950 — 2000 vyskytlo na Gizemi krajin obsahujucich tzv. biodiverzitné hotspo-
ty — geografickych regionov so zna¢nymi prirodnymi rezervami, umiestnenymi v oblastiach
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ako je zapadna a vychodna Afrika, Stredozemné more, Kaukaz, juhovychodna Azia &i Latin-
ska Amerika.

Existuje pomerne rozsireny nazor, ze medzinarodné institicie 20. storo¢ia (MMF ¢i
SB a d’alsie) pomohli viest’ svet obdobim bezprecedentného rastu. AvSak hrozby 21. storocia,
ako napriklad rastica prijmova nerovnost’, vnutrostatne konflikty ¢i globalne oteplovanie, boli
danymi ins$titiciami nespravne adresované. No nejde iba o nespravne adresovanie ako zéklad
pre kritiku fungovania spomenutych institacii. Podl'a viacerych odbornikov prave tieto insti-
tucie, v Cele ktorych stali predstavitelia nominovani USA a zapadnych krajin, vyznamnou mie-
rou Kk prehlbovaniu polarizacie a K narastu vojnovych konfliktov v globalnom svete prispeli.

Planetarne zdroje mozu sluzit’ ako impulz pre vznik konfliktu ¢i vojenskej spoluprace,
prediZenie krvavého konfliktu, ako aj mat’ rozhodujucu Glohu pri procese ich skonéenia. Roz-
vijajice sa pole environmentdlneho budovania mieru, ktoré zahffia manazment prirodnych
zdrojov s ohladom na prevenciu voc¢i konfliktom, ich zmierhovaniu, vyrieSeniu a obnovy
v komunitach postihnutych konfliktom pontka moderné stratégie, ktoré dokazu riesit’ prob-
lémy spojené s rozvojom prirodnych zdrojov v konfliktnych regionoch.

Konflikty v rozvijajtcich sa krajinach ¢asto zasahujii chudobnych, najma vidiecke po-
pulacie, ktoré maju zdsadne obmedzeny pristup k prirodnym zdrojom, na ktorych zavisi ich
Zivotny Standard. Vo svojom hodnoteni zdéraznila OSN l'udsku zavislost’ na ,,dotaciach* eko-
systémovych sluzieb — voda, jedlo, vyzivné latky, energia, stavebny materidl — ktoré poskytu-
ju jednotlivcom produkty a sluzby, na ktorych zavisi ich zivobytie a blahobyt. Vel'ké mnoz-
stvo rozvojovych krajin je zna¢ne zavislé na prijmoch z prirodnych zdrojov a kontrola nad
prirodnymi zdrojmi mo6ze mat’ signifikantny vplyv na lokalne komunity a celkové prerozde-
Tovacie procesy v Krajine.

Moznost’ ¢i obmedzenie pristupu k prirodnym zdrojom spolu s inymi socialne politic-
kymi faktormi mdze vel'mi 'ahko spdsobit’ zvySenie pravdepodobnosti vzniku konfliktu. Kra-
jiny ako Guatemala, Nepal ¢i Sierra Leone, uviedli podstatu vzniku konfliktu prave v neadek-
vatnom pristupe k pode. Vysoké mnozZstvo prirodnych zdrojov ako je ropa, plyn ¢i mineraly
moZe podporit’ rozne separatistické hnutia ¢i neStatne skupiny, ktoré sa snazia ziskat’ nadvla-
du nad rozvojom regionalnej ekonomiky. Zdiel'anie bohatstva spocivajice v prirodnych zdro-
joch predstavovalo vyznamny faktor pri krize v Jemene, pocas posunu K nezavislosti Juzného
Sudénu ¢i pri povstani v Papui Novej Guinei, tykajicom sa vynosov z tazby medi.

Vnutrostatne konflikty Casto zahffiaju viacero lokalnych a regiondlnych bojujucich
stran, napriklad Kongo, Jemen, Sudan, ktoré si vyzaduji ndkup zbrani, vyplaty vojakov
a bezpecnostnych zloziek. Takéto zvySovanie prijmov mdze byt implementované prostrednic-
tvom zdanenia existujuceho priemyslu alebo skupiny preberajicej priamu kontrolu nad pri-
rodnymi zdrojmi. Bohatstvo z konfliktnych zdrojov malo zna¢ny vplyv na konflikty napriklad
v Sierra Leone (diamanty), Libérii (drevo), ¢i v Afganistane (mak).
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Pocas konfliktu, ked’ sa skupiny snazia oslabit’ svojich protivnikov, mézu byt ¢asto
obet'ou prave prirodné zdroje ¢i zivotné prostredie. Takyto pripad sa stal v Kolumbii, ked’

FARC rebeli rozliali 2 miliény barelov ropy v andskych povodiach.

2.2. Ropa ako jeden z najvyznamnejSich zdrojov energie

Genéza vyvoja ceny ropy zdanlivo odraza len vplyv takych determinantov jej zmien
ako s zmeny v ponuke a dopyte po ropnych produktoch, ovplyvnené objektivnymi okolnos-
tami ekonomického (napr. objav novych lozisk) a spolocenského (napr. revolucie, vojenské
puce) charakteru. Priamo sa nepracuje s kombinaciou faktorov, ktoré mézu byt i natlakového
typu. Prikladom je prudky pokles cien ropy a jej drzanie na nizkej urovni sicasne s uvalenim
sankcii vo¢i Rusku. Aj ked” zaroven nizkymi cenami doslo k poskodeniu producentov bridli-
covej ropy v USA, predsa len sa pocitalo s tym, Ze vacsie $kody to vyvola na strane Ruska.

Réamec stvislosti vyvoja cien ropy udava charakteristika Styroch ropnych Sokov:

1985 — 1986

Kolapsu cien ropy v roku 1986 predchadzalo niekol’koro¢né obdobie vysokych cien
urychlené iranskou revoluciou. OPEC urcoval oficialne ceny pre rézne druhy ropy, ako me-
radlo pouzival T'ahkti ropu zo Saudskej Arabie — 34 USD/barel v roku 1981. Vysoké ceny
a recesia v 80. rokoch viedli k poklesu dopytu po rope najmi vo vyspelych ekonomikach, ¢o
viedlo kK nastupu pouzivania substituénych produktov. Vysoké ceny ropy vyvolali rast jej pro-
dukcie i mimo krajin OPEC, a to najmé na Aljaske, v Mexiku a v Severnom mori. Slaby glo-
balny dopyt a zvySujuca sa produkcia ropy v krajinach mimo OPEC viedli k znizeniu produk-
cie v krajinach OPEC o takmer polovicu, s vyznamnym dopadom na Saudsku Arabiu. Cena
saudskej I'ahkej ropy poklesla v roku 1985 na 28 USD za barel v désledku stagnujucej global-
nej hospodarskej aktivity a problémov s cenami (niekolko ¢lenskych krajin OPEC znizilo
ceny, aby si zabezpeéilo vyssie objemy exportu). Do roku 1985 poklesla produkcia ropy
v Saudskej Ardbii z 10 mil. barelov na 2,3 mil. barelov. Aby si krajina udrzala miesto na sve-
tom trhu sropou bola donttena zvysit' produkciu, upustit od oficialneho urCovania cien

a prijat’ spotovy cenovy mechanizmus.

1990 — 1991

Invazii Iraku do Kuvajtu v roku 1990 predchadzalo dlhé obdobie nizkych cien ropy,
Brent ropa stala okolo 17 USD za barel. Vojna znizila v Iraku a Kuvajte dennt produkciu
ropy o viac ako 4 mil. barelov. Ostatni ¢lenovia OPEC v8ak disponovali prebyto¢nou kapaci-
tou, ktora stvisela s udalostami na zaciatku 80. rokov. Vtedy sa OPEC rozhodol zniZzit’ pro-
dukciu ropy, aby udrzal jej vysoku cenu. V roku 1991 ceny Brent ropy vzrastli na 40 USD za
barel a s rastucou produkciou opét’ klesli na konci roka na 28 USD za barel.
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2008 — 2009

Najvacsi pokles cien po 2. svetovej vojne nastal v désledku vypuknutia financnej krizy
v roku 2008. V druhej polovici roku 2008 poklesli ceny ropy o viac ako 70 %. Cenovy kolaps,
ktory sa odzrkadlil v drastickom poklese dopytu, vSak nebol unikatnym iba pre ropu. Pad za-
znamenala vacSina akciovych trhov, rovnako i ceny d’alSich komodit, ako energie, kovy, pol-
nohospodarske ¢i potravinarske komodity. Cenovy pokles bol sprevadzany vysokym naras-
tom volatility. V pociatku finan¢nej krizy sa OPEC opatovne vratil k obmedzeniu ponuky
ropy s cenovym cielenim na urovni 22 — 28 USD za barel. Ked” ceny v roku 2004 presiahli
dané rozmedzie, OPEC zodvihol cenovy ciel’ na 100 — 110 USD za barel. Po prehibeni fi-
nancnej krizy vSak cena ropy spadla na uroven 40 USD za barel. Pocas d’alSich dvoch rokov sa
cena vratila spat’ na troven 100 USD, podporena silnejs$im dopytom, odrazom vyvoja global-

nej ekonomiky ale najmé rozhodnutim OPEC stiahnut’ 4 mil. barelov ropy z denného obehu.

2014 - 2015

Posledny prepad cien nastal v désledku nizkeho dopytu po rope a vysokému rastu po-
nuky ropy (najmé z USA). Pocas rokov 2011 — 2014 zvysili USA dennt ponuku ropy o 4 mil.
barelov, kombinovane s kanadskymi ropnymi pieskami a biopalivami bolo dodanych viac ako
6 mil. barelov ropy denne. Napriek konfliktu a d’alsiemu vyvoju situacie v Libyi bolo na trh
dodavanych navyse 0,5 mil. barelu denne. Produkcia ropy v Iraku v roku 2014 bola relativne
stabilnd, na Grovni 3,3 mil. barelu denne, ¢o predstavovalo najvyssi priemer od roku 1979.
Sankcie uvalené na Rusko sa na eurdpskom trhu s energiami vyraznejSie neprejavili. V roku
2014 sa OPEC rozhodol chranit’ svoj podiel na trhu namiesto zachovania cenovej hladiny na
urovni 100 — 110 USD za barel. Cena prudko klesla a zaroven sa vyrazne posilnil USD, ktory

vSeobecne negativne koreluje s cenami komodit, vratane ropy.

Medzi jednotlivymi ropnymi Sokmi existuje niekol’ko podobnosti. Pred rokmi 1985 —
1986 nastal rast ponuky suvisiaci so zvySenim t'azby na Aljaske, v Severnom mori a v Mexi-
ku. V roku 2014 av prvej polovici 2015 ponuka ropy rastla vdaka tazbe ropnych bridlic
v USA a olejovych pieskov a biopaliv v Kanade. V oboch pripadoch nasledoval narast cien
a tiez upustenie krajin OPEC od regulacie cien v prospech udrzania podielu na trhu. Niektoré
odli$nosti st tieZ zreteI'né. Napriek tomu, Ze cenova volatilita bola obrovska poc¢as oboch pe-
riod, rast bol v rokoch 2014 — 2015 podstatne nizsi. Nizke ceny pocas 1985 — 2003 boli spo-
sobené viacerymi faktormi: obrovskou volnou produkénou kapacitou krajin OPEC, nadmer-
nou produkciou spojenou s kolapsom ZSSR, zvySenim efektivnosti paliv a substiticie ropy
a zaroven slabym dopytom v désledku finanénej krizy v Azii v roku 1998 a recesie v USA
v roku 2001. Niektoré zo spominanych faktorov v stiCasnosti neposobia, preto Kk dlhsiemu
obdobiu nizkych cien by mohol teoreticky dopomdct’ technologicky pokrok, kratke projekéné

cykly, dlhodobé velké infraStruktirne projekty a najmai stabilita v regionoch sveta atd’.
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Ropa ako jedna z najvyuzivanejsich komodit, ovplyviuje geopolitické dianie vo svete.
Cena, za ktoru sa ropa predava na medzinarodnych trhoch je z velkej Casti denominovana
v USD. Vyznamné¢ pre predikciu vyvoja jej ceny je jej vplyv na vyvoj kurzu USD, rovnako
ako o pociatku vyuzivania petrojuana, ako alternativy uskuto¢fiovania ropnych kontraktov
v medzinarodnom meradle. Obrazok 7 zobrazuje vyvoj ceny ropy v suvislosti s udalost’ami,
ktoré sposobili jej prepad v jednotlivych obdobiach. Obrazok 8 zobrazuje volatilitu ceny ropy
pocas jednotlivych ropnych Sokov. Udalosti, ku ktorym doslo pocas roka 2014 a 2015 Coraz
viac nasved¢uji naviazanost’ ceny ropy na geopolitické dianie vo svete, suvisiace s prerozde-

lenim moci ako na prebytok jej ponuky, ¢i zvySenu volatilitu na akciovych trhoch.

Obrazok 7
Vyvoj cien ropy od roku 1985 — 2015
US$/bbl
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Pramern: World Bank (2015).

Snaha obmedzit'" dominanciu USD sa stala naliehavou i pre Moskvu, kedze USA
a vlady krajin EU uvalili sankcie na Rusko v savislosti s pretrvavajicimi nepokojmi na Ukra-
jine. Rusky $tatny rozpocet je z dvoch tretin zavisly na predaji ropy a zemného plynu. Preto sa
Rusko bude snazit’ o predaj ropy Vv juanoch (renmimbi) nad’alej. Vyvoz ruskych spolo¢nosti
bol z vel’kej ¢asti denominovany v USD az do leta minulého roka, kedy USA a Eurdpa uvalila
sankcie vo¢i Rusku. Podl'a vysledkov spravy vydanej Gazpromom (2015) za obdobie 1. kvar-
talu roka 2015, predstavoval vyvoz ropy spolo¢nosti prostrednictvom potrubia vychodnej si-
birskej oblasti v Tichom oceane 37,2 % vyvozu spolocnosti, ¢o ¢ini 1,6 mil. ton v obdobi
troch mesiacov do 31. 3. 2015. Tento fakt potvrdzuje oficialne zrodenie petrojuana, pricom
viacero ruskych energetickych skupin je Coraz viac naklonenych k vyrovnaniu obchodov
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s ropou mimo USD. V sucasnej dobe USA a Eurdpa zvazuje uvalenie sankcii na obchodova-
nie v petrojuanoch.

Na to aby bolo mozné pochopit’ preco a do akej miery je hl'adanie a poznanie stvislos-
ti vyvoja ceny ropy a USD dblezité, je potrebné vziat' do tivahy nasledovné: tradnici krajin
vyvazajucich ropu, ktoré znizili svoju produkciu v minulom roku, zdévodnili tento fakt ako
ochranu podielu na trhu v kI"aGovych dovazajtcich krajinach. Naopak ¢inske udaje zo zaciat-
ku juna 2015 poukazuju na prudky pokles dovozu z krajin OPEC a narast dovozu z Ruska
0 36 % pocas roka 2014. Medzitym dovoz zo Saudskej Arabie poklesol o 8 % a dovoz z Ve-
nezuely o 11 %.
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3. MENOVE OTAZKY A ICH VZTAH S VYVOJOM CENY ROPY

Historicky existuje zjavna korelacia medzi cenou ropy a USD. Ked cena USD rastie,
cena ropy klesa a vice versa. DIhodobo bola tato cenova suvislost’ vysvetl'ovana prostrednic-
tvom obrovskych tokov importu ropy do USA. Najnovsie udaje Goldman Sachs (Currie,
2014) hovoria o tom, Ze dané odovodnenie sa stalo neopodstatnenym v dosledku rozsirenia
tazby bridlicového plynu v USA. V roku 2008 USA importovali cca 12 miliénov barelov
ropy a ropnych produktov. Pokial’ vynechame Kanadu a Mexiko, dostaneme sa na pokles ku
2,4 mil. barelov za den, Co je priblizne o 60 % menej ako v roku 2008, ¢o vyrazne zniZuje
korelaciu medzi komoditami a USD.

V minulosti investori verili, Ze hlavny mechanizmus korelacie ceny ropy a USD bol
velky ropny deficit amerického bezného uctu. Od roku 2000 az po globélnu krizu bol zvysu-
juci sa dovoz ropy, ktory rozsiroval americky deficit bezného uctu, o sposobilo tlak na USD
— zhodnotiaci tlak na meny obchodujuce ropu, ¢o sposobilo d’alsi tlak na saldo bezného uctu,
a teda znamenalo oslabenie pozicie USD.

Do roku 2008 dosiahla ropa cenu 147 USD za barel a USD bol na najnizsej Grovni
oproti EUR — (1,6). V danom case importovala Amerika priblizne 12 mil. barelov ropy
a ropnych produktov denne.

V sucasnosti mnozstvo importov kleslo na 5 mil., priCom pokial’ vynechdme Kanadu
a Mexiko, cislo kleslo az na 2,4 mil., ¢o predstavuje obrovsky rozdiel medzi importom
Vv sucasnosti a v roku 2008. Import klesol vd’aka rastu produkcie bridlicového plynu v USA.
Zaroven pocas obdobia od roku 2008 — 2014 sa zna¢ne redukuje korelacia medzi cenami ropy
a kurzom USD.

Tabulka 2

Dopyt ropy v mil. barelov za der
Dopyt ropy v mil. barelov za den 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014

Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1

Celosvetovy dopyt 93,9 93,2 91,3 91,4 92,8 92,0 90,2 90,2
OECD 46,5 46,0 45,0 45,9 46,6 46,0 45,0 457
Amerika 24,9 24,6 23,9 24,1 247 24,4 23,8 23,9
Eurdpa 13,5 13,8 13,5 13,0 13,5 13,9 13,6 13,0
Azia Pacifik 8,2 7,6 7,6 8,8 8,4 1,7 7,7 8,9
DCs 30,5 31,3 30,6 30,1 29,7 30,4 29,8 294
FSU 5,0 4,7 4,3 4,4 4,9 4,6 4,2 4,4
Zvy$ok Europy 0,7 0,7 0,6 0,7 0,7 0,6 0,6 0,6
Cina 11,2 10,6 10,9 10,4 10,9 10,3 10,6 10,1

Pramern: Bloomberg (2015).
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Tabul'ka 3

Ponuka ropy v mil. barelov za dei
Ponuka ropy v mil. barelov za den 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014

Q4 Q3 Q2 Ql Q4 Q3 Q2 Ql

Celkova ponuka mimo OPEC
a OPEC NGLs 63,1 62,9 63,1 63,6 63,7 62,2 61,9 61,5
OECD 25,0 24,7 24,8 249 25,0 24,1 23,9 23,5
Amerika 20,8 20,7 20,7 20,7 20,7 20,2 19,9 19,2
Europa 3,7 3,4 35 3,7 3,7 3,4 3,5 3,8
Azia Pacifik 05 0,5 05 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
DCs 12,1 12,3 12,4 12,7 12,6 12,4 12,2 12,2
FSU 13,2 13,2 13,3 13,6 135 13,4 13,4 135
Zvysok Eurdpy 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Cina 43 43 43 43 4,4 4,2 43 43
Spracovacie zisky 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2
Celkova ponuka mimo OPEC 57,0 56,8 57,1 57,8 57,7 56,4 56,1 55,8
OPEC NGLs a nekonven¢né oleje 6,2 6,1 59 59 59 59 5,8 57

Pramerni: Bloomberg (2015).
3.1. Historicky vyvoj cien ropy

Tak ako ceny inych komodit, rovnako aj cena ropy zaziva rozsiahle cenové vykyvy
v ¢asoch nedostatku ¢i nadbytku. Cenovy cyklus ropy moze byt rozsireny o niekol’ko rokov
odpovedajiuc zmenam v dopyte a ponuke. Cena ropy vsak zavisi od viacerych faktorov ako je
len dopyt a ponuka, a to napriklad geopolitické udalosti, obchodovanie NYMEX ¢i vyvoj sve-
tovej ekonomiky.

Pocas vacsiny rokov 20. storoCia bola cena americkej ropy prisne regulovana prostred-
nictvom cenovych kontrol. Po odpocitani inflacie bola v obdobi po 2. svetovej vojne cena
americkej ropy v priemere 28,52 USD za barel. Dlhodobé tdaje a tidaje z obdobia po 2. sve-
tovej vojne ukazujl na ,,normalnu‘ cenu hlboko pod sucasnou cenou ropy. Pokial’ by mali byt
dlhodobé udaje smerodajné, tak by obchodnici z ropného priemyslu museli byt’ schopni do-
siahnut’ zisk pri cene 24,58 USD za barel polovicu daného obdobia. Avsak s rastom kontroly
OPECU, ktory nahradil Texas Railroad Commission V monitorovani zvy$nej kapacity, rovna-
ko ako so zvySujucimi sa urokmi z ropnych futures je cena d’aleko za svojou historickou
,,hormou‘.

Od roku 1948 do konca 60-tych rokov sa nachadzala cena ropy v rozmedzi od 2,5 — 3
USD. Od 1958 do 1970 boli ceny stabilné, blizko ku 3 USD za barel, po oc€isteni od inflacie
cena Vv skutocnosti klesla a medzindrodni producenti navyse utrpeli stratu, ked’ze USD taktiez
oslabil. V roku 1960 bol zalozeny OPEC, pricom pozostaval z 5 zakladajucich Statov a to:
Iran, Irak, Kuvajt, Saudskéd Arabia a Venezuela. Do konca roku 1971 sa pridalo d’alSich 6 kra-
jin: Katar, Indonézia, Libya, UAE, Alzirsko a Nigéria. Od zalozenia OPEC do 1972 zazili
Clenské krajiny trvaly pokles v ktipnej sile barelu ropy. V povojnovom obdobi nastal zvySuju-

ci sa dopyt po rope, avSak zaroven 30 % pokles v kiipnej sile barela ropy. V marci 1971 sa
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rozlozenie vplyvu zmenilo. V danom mesiaci Texas Railroad Commission zruS$ila limit pro-
dukcie ropy a moc uréovania ceny ropy sa tak presunula z USA do ruk krajin OPEC. Do roku
1971 neexistovala v USA prebyto¢na produkéna kapacita a tym padom ani ziaden nastroj na
nastavenie horného limitu ceny. Priblizne 2 roky na to, OPEC ziskal moc na ovplyvnenie ce-
ny ropy. Trvalo to viac ako desatrocCie od zalozenia OPEC, aby ziskal moc na ovplyvnenie
svetového trhu. V roku 1972 bola cena ropy na urovni pod 3,5 USD za barel. V oktébri 1972
s utokom Syrie na Izrael sa zacala Yom Kippur vojna. USA ako aj viaceré zapadné krajiny
prejavili svoju podporu lzraelu. Ako reakcia podpory lzraelu, viaceré arabské krajiny uvalili
embargo na krajiny podporujice Izrael. Tieto arabské krajiny boli schopné zvysit’ produkciu
ropy 0 5 mil. barelov za defi, pri¢om zvy$né krajiny o 1 mil. barelov. Cista strata 4 mil. bare-
lov za den sa rozsirila v marci 1974. Predstavovalo to 7 % z vol'nej celosvetovej produkcie.
Do konca roka 1974 vzréastla nomindlna cena ropy na viac ako 12 USD. Schopnost’ ovplyviio-
vat’ a V niektorych pripadoch kontrolovat’ cenu ropy sa presunula z USA do rak OPEC a vy-
tratila sa ako dosledok ropného embarga. Extrémna citlivost’ ceny na nedostatok ponuky sa
stala zjavne viditeI'nou, ked’ cena ropy vzrastla o 400 % v priebehu 6 mesiacov. Od roku 1974
do roku 1978 boli ceny ropy relativne stabilné v rozmedzi od 12,52 — 14,57 USD za barel.
Pocas daného obdobia bola kapacita a produkcia OPEC relativne stabilna na urovni 30 milio-
nov barelov za den. V porovnani produkcie krajin mimo OPEC vzréstla z 25 miliénov barelov
za defl na 31 miliénov.

V rokoch 1979 a 1980 viedli udalosti v Iraku a Irane k d’alSiemu zvyseniu ceny ropy.
Revolucia v Irane vyustila k strate 2 — 2,5 milidona barelov produkcie ropy za den v obdobi od
novembra 1978 do juna 1979, pricom v jednom momentne sa produkcia takmer zastavila.
Iranska revolucia bola pri¢inou najvyssej ceny ropy v povojnovom obdobi. Jej vplyv na cenu
ropy bol vSak limitovany a trval relativne kratko. V skuto€nosti kratko po revollcii vzrastla
produkcia ropy v Irane na 4 mil. barelov za den. V septembri 1980 bol Iran, oslabeny revolu-
ciou, napadnuty Irakom. Do novembra predstavovala produkcia oboch krajin dokopy 1 mil.
barela za den, ¢o prestavovalo pokles o 6,5 mil. barela za necely rok. Désledkom bola celo-
svetova produkcia 0 10 % nizsia ako v roku 1979. Produk¢na strata spolu z Iranskej revolicie
a vojny sposobila, Ze cena ropy sa takmer zdvojnasobila. Nominélna cena vzréstla zo 14 USD
v roku 1978 na 35 USD za barel v roku 1981.

USA zaviedlo cenovu kontrolu na svoju ropu, ¢o sposobilo, ze USA spotrebitel’ platil
cca 50 % viac za importované ropné produkty ako za domace a USA producenti dostali menej
ako bola svetova trhova cena. V skutocnosti domaci ropny priemysel dotoval domacich spot-
rebitelov. Z kratkodobého hladiska recesia spdsobend rastom ceny ropy v 1973 — 1974 zna-
menala pre USA spotrebitel'ov nizsie ceny ako pre zvySok sveta.

Pocas roku 2014 a 2015 sme boli svedkami geopolitického diania v Syrii, Iraku, na
Ukrajine. Produkcia ropy v Syrii, Iraku a Rusku vsak zostala na svojej povodnej urovni. Na-
vysSe revolucia ropnych bridlic a pieskov v USA, ktora spdsobila rast ponuky ropy, znizila
dopyt USA po importe ropy a takisto zmenila trhové ofakavania ohladne jej ceny. Podla
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americkej EIA (2015) (Energeticka Informac¢na Administrativa) vyvrcholila takzvana revolu-
cia vo zvySeni domacej t'azby ropy na 3,4 mil. barela/den, alebo inak vyjadrené o 68 % oproti
roku 2008. Medzitym poklesol import ropy o 2,4 mil. barela/den, teda o 24 %. Importy do
USA v sucasnosti predstavujii hodnotu 47 % namiesto predoslych 67 % dopytu po rope. Po-
mer Cistého importu v oblasti spotreby ropy v USA sa prepadol 0 26 %. V roku 2015 bola
projektovana t'azba ropy v USA na trovni 9,42 barela/den, blizko rekordne historickej tazby
v roku 1970 na arovni 9,6 mil. barela/den. Revolucia v energetickej produkcii USA sa vsak
neudiala zo dia na den a je tak tazko mozné vysvetlit’ prudky pokles cien ropy v druhej polo-
vici roku 2014. Ovplyvnila vSak posun kriviek dopytu a ponuky ropy. Bez vyjadrenia krajin
OPEC, hlavne po ich stretnuti v novembri 2015, kde sa nepodarilo dosiahnut’ konsenzus
ohladom regulacie cien ropy, tak jej cena klesla, ked’ze ucastnici trhu predpokladali prebytok
ponuky nad dopytom. V spojeni so silnym USD tak cena ropy neustale klesala.

3.2. Vplyv na ekonomiku USA

Saudskd Arabia ako kl'icovy producent a exportér ropy nevyjadrila ziadne namietky
voci zvysenej produkcii USA. Trhy ocakavali, ze je ochotna vstpit’ do cenovej vojny s Cie-
Pom ustrazit’ si svoj podiel na trhu, ked’ze cena ropy pod uroviiou 50 USD by spdsobila nie-
ktorym USA producentom ropnych bridlic a piesku, ktori dosahovali vysoky zisk, nutnost’
znizovat’ ponuku popripade Gplne vystapit’ z trhu, ¢o by viedlo k stabilizacii ceny ropy. Po-
kial’ USA ostanu v pozicii ¢istého dovozcu ropy, nizsia cena by pre nich predstavovala vyho-
du. Otazne vsak je, nakolko silna je konkurenéna pozicia USA a ako dlho vydrzi tazit' pri
cene ropy pod 50 USD, ¢o zavisi od nakladov na tazbu, a zaroven vySky zadlZenosti produ-
centov. Co sa tyka ropného priemyslu ako celku, podla viacerych 3tudii bolo dokazané, ze
naklady na t'azbu sa v priemere pohybuju od 40 — 80 USD/barel, s kl'a¢ovymi producentmi
dosahujucimi spodné hodnoty priemerného rozhrania. Znamena to, ze mali, nezavisli a zadl-
zeni producenti predstavuju v danom priemysle najrizikovejsSiu kategoriu a st tak najnachyl-
nej$i na pozastavenie alebo zniZenie t'azby. Na druhej strane, niZ$ia cena ropy spdsobuje stra-
ty ¢lenskym krajinam OPEC napriek faktu, Ze ich néklady na tazbu st vysoko konkurenc¢né,
ked’Ze ich fiskalna stabilita je vysoko zé&visld od exportov ropy. Podl'a trhovych odhadov je
pre Saudsku Arabiu nevyhnutnd cena ropy na trovni nad 100 USD pre zachovanie stabilného
rozpo¢tu. SAE vyzaduji na splnenie danej podmienky ceny na trovni nad 70 USD/barel
a Katar spolu s Kuvajtom ceny v rozmedzi od 55 — 60 USD/barel. Pokial’ by cena pokracovala
Vv poklese, budi dané krajiny nitené Cerpat’ z rezerv, ktoré boli vytvorené zo ziskov z tazby
V minulosti, zatial' ¢o americky priemysel s ropnymi pieskami bude musiet’ prejst’ rozsiahlou
konsolidaciou. Pre USA je velkéa pravdepodobnost’ prevratu konsolidacie do systematického
rizika. Podl'a amerického Petrolejového Instititu (API) zamestnava ropny priemysel v USA
spolu priamo aj nepriamo priblizne 9,8 mil. zamestnancov. Vyplaca priame vyplaty vo vyske
200 mld. USD ro¢ne a nepriame platy vo vySke 300 mld. USD ro¢ne. Od roku 2000 bolo
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kumulativne investovanych 2 mld. USD, pricom priemysel predstavuje celkovo az 7,7 %
ekonomiky USA. V porovnani s roénym domacim produktom vo vyske 17,6 mld. USD, stk-
romnou spotrebou vo vyske 12 mld. USD, sikromnymi investiciami vo vyske 2,9 mld., vlad-
nymi vydavkami a investiciami 3,2 mld. USD a celkovou zamestnanostou 147 miliénov oby-
vatel'ov aj pokial’ by vynosy z tazby ropnych pieskov prestali stupat’, je pravdepodobné, ze
USA ekonomika by vysla z boja ako vit'az, ked’Ze spotreba a ostatny priemysel by prospero-
val viac ako by boli straty v priemysle ropnych pieskov. Navyse by bol vd’aka niz$ej dovoznej
cene zvyhodneny bezny et platobnej bilancie USA a rovnako aj USD. Stiidia MMF (2015)
projektuje, Ze nizSie ceny ropy prispeju k rastu USA ekonomiky 0 0,2 — 0,5 % v roku 2015.

Na druhej strane sa da predpokladat’, ze v dlhodobom horizonte nizke ceny uskodia
menej Saudskej Arabii ako USA. Straty na prijmoch z predaja ropy nie su sice zanedbatel'né,
ale fakt, ze netlacia na znizovanie objemu t'azby za ucelom zvySovania cien ropy to potvrdzu-
je. Kratkodobé znizenie cien ropy nepredstavuje pre krajinu zdsadny problém vd’aka vlastnic-
tvu suverénneho fondu v objeme 669 mld. USD. Navyse nizke ceny ropy poznacia najméi
produkciu z ropnych pieskov, ¢o je z dlhodobého hl'adiska plus pre Saudskt Arabiu.

Nizke ceny esSte viac ako USA Skodia Rusku. Preto je mozné uvazovat o moznych
spojenectvach v geopolitickych procesoch vyuzitia ropy (prirodného zdroja) ako pomocného

nastroja pri presadzovani moci jednotlivych mocenskych Struktur.

3.3. Vplyv na ekonomiku Ciny

Vplyv na ¢insku ekonomiku ako jedného zo svetovych najvicSich dovozcov ropy
predpoklada pozitivny rozvoj. V roku 2013 spotrebovala Cina 488 mil. ton ropy, 54,7 %
z dovozu. V poslednych rokoch investovalo vel'a ¢inskych energetickych spolo¢nosti v zahra-
ni¢i, aby si zabezpeéilo ponuku ropy. Na tom, do akej miery bude Cina profitovat’ z nizkych
cien ropy sa nezhodol MMF, ani SB. Podl'a odhadov MMF (2015) podporia nizke ceny rast
HDP 00,4 — 0,7 %, ¢o je viac ako predpokladany rast ekonomiky USA, ked’ze Cina spotrebu-
je viac energie na produkciu jednej jednotky HDP. Jej spotreba ropy je rovna 5,4 % HDP v
porovnani s USA — 3,8 %. SB predpoklada (World Bank, 2015) pre Cinu niz§i rast a to kon-
krétne na urovni 0,1 — 0,2 % s odovodnenim, Ze ropa tvori len 18 % c¢inskej spotreby energii
(uhlie — 68 %). Zaroven tvori polovicu spotreby doma vytazena ropa. Vo vSeobecnosti by
zovanie urokovych mier, ¢o takisto mozno vnimat’ ako pozitivny faktor. Podl'a ¢inskej colnej
spravy importovala krajina v roku 2014 308 mil. ton ropy, ¢o predstavuje rast 0 9,5 %. Jej
hodnota importu bola 228,3 mld. USD — rast len 0 3,9 % v celkovej hodnote 11,7 % importu.
Vyvoj poukazuje na fakt, ze niZsie ceny ropy poméhaji Cine redukovat’ naklady na import
(Rose a Stanway, 2015). Cina vyuzila pravdepodobne nizke ceny na vybudovanie vlastnych
strategickych zasob ropy. Ciel’ je stanoveny na 90 diovy Cisty import do roku 2020 a koncom
roka 2014 dosiahla prvé stadium, kedy sa jej podarilo akumulovat’ 30 dni hodné zasoby cistych
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importov ropy. SB nedavno revidovala svetové rastové projekcie na 3 % z 3,4 % s odévodne-
nim, zZe pozitivny ohlas na nizke ceny ropy nedokéze vyriesit’ problémy v Europe, Japonsku ¢i

ostatnych rozvojovych trhoch, ktoré s ropu nie st prepojené.

3.4. Restrukturalizacia petrodolarovych suverénnych fondov

Pocas obdobia vysokych cien ropy zaznamenal petrodolar znacné zhodnotenie. Su-
verénne fondy, ktorych prijmy su tvorené z tazby a exportu ropy sa stali na finan¢nych tr-
hoch vyznamnymi ucastnikmi a aktivne sa zapajali do diani v hlavnych svetovych finan¢nych
centrach. Aktiva Kuvajtskej investi¢nej autority ako najstarSicho zo SF koncom roka 2014
stipli na 548 mld. USD. Medzi rokmi 2003 a 2008, ked’ rastli ceny zemného plynu a ropy,
rastli nasledne aj aktiva SF. Od roku 2005 bolo zaroven zalozenych viac ako 20 SF. Druh
aktiv, ktorymi SF disponuju sa vo vSeobecnosti deli na komoditné a nekomoditné. Podl’a sta-
tistik Instititu SF (SWFI, 2015) boli zdrojom prijmov 7 ztop 10 SF vynimajuc Cinu
a Hongkong, prijmy zexportu ropy azemného plynu. Spomedzi celkovych aktiv SF
v hodnote viac ako 7 bil. USD tvoria aktiva z exportu ropy a zemného plynu 60 % celkovej
sumy aktiv alebo hodnotovo vyjadrené necelych 4,3 bil. USD. V roku 2014, ked’ poklesli ce-
ny ropy, rastli aktiva SF nad’alej, avSak pokial’ cena ropy klesne pod troven 50 USD/barel,
tento vyvoj bude d’alej nemozny. Producenti ropy, ako je Rusko, Irdn, Libya, Venezuela, buda
musiet’ siahnut’ na svoje devizové USD rezervy, aby mohli stabilizovat svoju menu
a financovat fiskalne deficity. Je tak malo pravdepodobné, aby zvySovali investicie do svojich
SF. NiZ§ia cena ropy ako je Uroven fiskalnej rentability bude znamenat’ nedostatok expanziv-
nej hybnosti rovnako aj pre hlavnych ¢lenov OPEC, ktori maja hlbsie do vrecka a to aj na-
priek tomu, Ze su relativne v bezpeci od dopadov krizy. SF investuji po celom svete do aktiv,
ako su napriklad Statne ¢i podnikové dlhopisy, akcie ¢i nehnutelnosti. V najhorSom pripade,
pokial’ by boli nutené likvidovat’ svoje pozicie, pridalo by to znacni davku neistoty uz do aj
tak nestabilného globalneho finanéného trhu.

V jednotlivych krajinach sa funkcia Statnych suverénnych fondoch odlisuje. Pri zniZe-
ni prilevu peiiazi do ropnych suverénnych fondov moze byt dopad na tieto krajiny tiez odlis-
ny. V pripade krajin s nizkymi nakladmi na taZbu predstavuje ropa in$trument ktorym mozu
ovplyviiovat’ globalne dianie vo svete.

Bohatstvo z tazby ropy modze byt ,politickym prekliatim®, pokial’ diktatori oponuju
demokratickému vyvoju v krajine aby nestratili moc. Prikladom je Afrika, kde mnohé
z najchudobnejsich krajin vlastnia paradoxne velké mnoZstvo bohatstva ukryté v prirodnych
zdrojoch. Viacsina z tychto Statov, ktoré su producentmi ropy, sa stala tzv. ,,prenajimatel'mi®,
ked'Ze vel'ka ¢ast’ ich zdrojov pochadza z exportov ropy. Dané prijmy vyuziva vo svoj pro-
spech uzka politicka elita na to, aby si zabezpecila svoju ekonomicku, socidlnu a politicka
moc, a kontrolovala dianie v krajine. Tvrdi sa, Ze ropa je jednym z hlavnych dévodov nedos-
tatku ,,demokracie* v africkych krajinach. Viacero faktorov, napriklad nabozenské, kulturne,
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politické, geografické, ¢i kolonialna minulost’ a ostatné, ovplyviuji rozvoj demokracie a de-
mokratickych institicii v danych krajinach. Je samozrejmé, ze na dosiahnutie demokracie je
potrebné vziat’ do ivahy viacero oblasti, avSak zaujimavym ostava zistenie nakolko vplyva
vlastnictvo prirodnych zdrojov, najma ropy, na demokraticky vyvoj v Afrike.

Pochopenie vplyvu vlastnictva ropy na demokraciu je zna¢ne dolezité. V severnej Af-
rike a v oblasti Blizkeho vychodu, kde sa v sucasnosti uskuto¢tiuje Siroké spektrum politic-
kych procesov, sa zaroven dostava ¢oraz viac do povedomia aj otazka demokracie v suvislosti
s vlastnictvom prirodnych zdrojov. A tu je potrebné uvazovat’ ¢o vSetky otazky spojené s de-
mokraciou a prirodnymi zdrojmi vlastne znamenaji, pokial’ sa cez zacielenie na demokraciu
odohrava cely rad konfliktov a existuje redlny predpoklad, ze ide o sucast’ geopolitickych

procesov suvisiacich s preformatovanim hegemonie vo svete.
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ZAVER

Sucasny svet, v ktorom Zijeme, presiel za obdobie poslednych dvadsiatich rokov znac-
nou zmenou. Technoloégie sa stali jednym z kI"i€ovych motorov ekonomického a socidlneho
rozvoja. Explozivny globalny vzrast informaénych technologii zmenil nielen to, ako l'udia
myslia, ale aj to, ako konaji. Nepopieratelnym faktom je, ze prakticky vsetky technologie
vyzaduji na svoju funkcionalitu energiu, ktorej dopyt oproti ponuke rapidne rastie.

Rast populacie stale bol, a aj ostava jednym z hlavnych determinantov dopytu po
energii, spolu so socidlnym rozvojom a ekonomickym rastom. Napriek zvidcSeniu populacie
o viac ako 1,5 mld. za poslednych dvadsat’ rokov, ktorym sa zviditeInili ohrozenia planetar-
neho charakteru pre budice obdobie, celkové tempo rastu obyvatel'stva je na vzostupe.

Bohatstvo narodov a jeho prerozdelenie vo velkej miere zavisi od pristupu k prirod-
nym zdrojom a schopnosti ich vyuzitia. Existuje viacero s§tudii, poukazujicich na linearnu
korelaciu rastu bohatstva a rastu HDP, rovnako ako aj rastu spotreby energie.

Ropa predstavuje jeden z najvyuZzivanejSich prirodnych zdrojov energie na svete.
Enormné zdroje ropnych pieskov sa na uzemi USA nachadzali stale, avSak revolucia v ich
tazbe prisla az s objavom hydraulicko-frakénej technoldgie za ekonomicky atraktivnu cenu.
Vo vseobecnosti je predpoklad, ze prirodnych zdrojov — fosilnych paliv, ako uhlie, ropa
a zemny plyn je dostatok a mali by vydrzat’ na obdobie mnohych dekad.

Ropné Soky v 70. a 80. rokoch minulého storocia viedli k masivnemu zvySovaniu cien
ropy. V nadchéadzajtcich rokoch bola vysoka cena ropy prisudzovana predpokladu jej nedos-
tatku v najblizsich dekadach. Svetové ropné rezervy su vSak v stcasnosti vyssie o takmer
60 % ako boli pred dvadsiatimi rokmi a produkcia vzrastla o 25 %. Pokial’ by sme vzali do
uvahy nekonven¢né zdroje ropy, vratane ropnych bridlic, ropnych pieskov a extra tazkého
vykurovacieho oleja, boli by rezervy Styrikrat vacsie ako stiGasné konvenéné rezervy. Zdroje
ropy rastli v obdobi od 2000 — 2009 stabilne, pricom priblizne polovica rastu spocivala
v reklasifikdcii kanadskych ropnych pieskov a revizii vykonanych krajinami OPEC: Iranom,
Venezuelou a Katarom. V porovnani so §tidiou z roku 2010 je dokazany rast ropnych rezerv
0 37 % a rast produkcie 0 1 %.

Stucasna nizka cena ropy predstavuje pre krajiny OPEC, konkrétne Saudskti Arabiu,
Katar, Kuvajt, Bahrajn, Omén a Spojené arabské emiraty, nutnost’ zavedenia dani z prijmu
a pridanej hodnoty, ktoré sa v danych krajinach nikdy nevyberali. Na dohode o zavedeni ta-
kychto druhov dani sa krajiny dohodli v decembri 2015, pricom ako termin zavedenia dani
stanovili horizont troch rokov. Prijmy z predaja ropy tvoria dominantnu Cast’ prijmov statneho
rozpo¢tu mnohych krajin s vyuZivanymi ropnymi loZiskami, a preto st na vykyvy jej ceny
vel'mi citlivé. Zaroven pri predpoklade poklesu ceny ropy, ktory sa podl'a viacerych analy-

tikov moze zastavit' az pod uroviiou 20 USD, oproti jej sucasnej hodnote 35 USD/barel
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(december 2015), by dany pokles predstavoval pre krajiny vyrazné spomalenie ich ekonomik.
Pre krajiny, ktoré zasoby ropy kumulovali pocas predchadzajtcich rokov vSak existuje pred-
poklad udrzania produkcie aj za podmienok nepriaznivych cien ropy a dorovnanie Statneho
deficitu z nazhromazdenych uspor. Zaroven tie krajiny, ktoré sustredili a akumulovali zdroje
z predaja ropy do Statnych suverénnych fondov maju z pohl'adu budicnosti dobru vychodis-
kovu poziciu nielen pre oblast’ rozpoctu ale aj zahrani¢nych investicii.

Pociatok preformatovania hegemonie v globalnom svete s meniacou sa poziciou USA
je viditelny i v zavedeni obchodovania ropy v petrojuanoch, a to najmé po podpisani dohody
medzi Ruskom a Cinou. Klesajiica zavislost’ ceny ropy od kurzu USD tento trend podporuje.

Zmysel skimania vizby prirodnych zdrojov a prerozdelenia globalneho bohatstva je
d’aleko hlbsi ako tomu venuje pozornost’ klasickd ekonomicka teéria. Odpovedat’ na otazky
prerozdelovania bohatstva vyzaduje realizovat’ interdisciplinarny pristup, ktory obsiahne

okrem Sirokého spektra spoloc¢enskych vied i vedy 0 Zivej a nezivej prirode.
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Top 10 najvacSich producentov a exportérov ropy (2015)

Top 10 najviacSich producentov ropy (2015)

Hodnotenie | Krajina Tis. barelov/den Podiel na svetovej produkcii

(v %)
1. Saudska Arabia 11 525 131
2. Rusko 10 788 12,9
3. USA 10 003 10,8
4. Cina 4180 5,0
5. Kanada 3948 4,7
6. SAE 3646 4,0
7. Irdn 3558 4,0
8. Irak 3141 3,7
9. Kuvajt 3126 3,7
10. Mexiko 2875 3,4

Prameri: Vastné spracovanie podl'a Country Ranker (2015).

Top 10 najvicSich exportérov ropy (2015)

o424

Hodnotenie Krajina Exportna rychlost’ (BB/den)
1. Saudska Arabia 7 635000
2. Rusko 5010 000
3. Iran 2 523 000
4, SAE 2 395000
5. Norsko 2184000
6. Irak 2170000
7. Kuvajt 2127000
8. Nigéria 2 102 000
9. Kanada 1929 000
10. USA 1920 000

Pramen: Vlastné spracovanie podl’a Country Ranker (2015).




