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1. Celkové hodnotenie hospodarskeho vyvoja

Ozivenie hospodarskeho rastu sa v r. 2001 dosiahlo na tGrovni triezvych ocaka-
vani v dosledku dvoch faktorov. Prvym bol na jeseni r. 2001 odStartovany vstup sveto-
vého hospodarstva do recesie a jej retardujici vplyv na exportné moznosti Slovenska.
Druhou - nie menej dolezitou pri¢inou - stala sa neuplnost’ inStituciondlnych
a Struktirnych reforiem potrebnych na to, aby slovenska ekonomika lepSie obstéla
v konkurencii zostrenej po ndstupe svetovej recesie.

Nedokoncéenost’ transformacie by nemala zakryvat vysledky, ktoré v nej
v 1. 2001 Slovensko dosiahlo najmé vd’aka svojej priprave na vstup do Eurdpskej Unie.
Postupu inStituciondlnych a Struktarnych reforiem prispelo prispdsobovanie pravneho
poriadku SR k normam platnym v krajinach EU. Délezité tu bolo aj vyty&enie priorit
hospodarskej politiky SR v spolo¢nom dokumente slovenskej vlady a Eurdpskej komi-
sie. Pri ich realizécii sa uz k svojmu dokonceniu priblizila revitalizacia finanéného sek-
tora. Pokrocila priprava privatizacie vel'kych podnikov v energetike a doprave. Pod tla-
kom tvrdSieho rozpoctového obmedzenia sa konsolidovalo finanéné hospodérenie vel-
kej Casti podnikov. Vpred postipila aj deregulacia cien. Na druhej strane aj v dosledku
nel'ahkého dosahovania konsenzu vo vladdnej koalicii plnenie radu transformacnych uloh
zaostava. PredovSetkym sa ani vr. 2001 nepohla zmiesta reforma socidlneho
a dochodkového systému a systému zdravotnictva, ktoré zostavaju ohniskami zhorSova-
nia makroekonomickej rovnovahy. Vaznym problémom je nedostato¢ny stupeit vyma-
hatel'nosti prava znizujaci skutocné prinosy z uzatvarania kapitol zblizujucich legislati-
vu SR a EU.

Hlavné linie vyvoja hospodarstva v SR vr. 2001 aich porovnanie s vyvojom

v predchadzajicich rokoch naértavaja tidaje tab. 1.



Tabulka 1
Hlavné ukazovatele hospodarskeho vyvoja SR v rr. 1993-2001
1993 | 1994 1995 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001

Index HDP' 1989=100 79,4 83,3 88,9 94,4 | 100,3 | 1044 | 106,3 | 108,6 | 112,2

predch. rok = 100 96,3 | 104,9 106,7 | 106,2 | 106,2 | 104,1 | 101,9 | 102,2 | 103,3
Index priemyselnej
produkcie® 1989 = 100 62,5 66,8 72,3 74,1 75,3 77,9 75,6 82,6 | 86,5
Index zamestnanosti
predch. r. = 100° 99,2 98,1 101,7 | 103,6 99,1 99,7 97,0 98,6 | 101,0
Miera nezamestnanosti v % ° 12,7 13,7 13,1 11,3 11,8 12,5 16,2 18,6 19,2
Roc¢na zmena realnych miezd
vn. h.v% -3,9 32 4,0 7,1 6,6 2,7 -3,1 -4.9 0,8
Saldo bezného uétu/HDP v %* -4.4 4,6 36 | -10,6 -6,6 -9,7 -5,0 3,7 -8.8
Miera inflacie v % ° 23,2 13,4 9,9 5,8 6,1 6,7 10,5 12,0 7,3
Z toho: miera jadrovej inflacie . . . . . 6,1 6,0 5,7 43
Celkové saldo SR/HDP v % -6,2 -5,2 -1,5 -42 -54 -2,6 -1,8 -3,1 -4.6
¢ trokova miera z uverov v %° 14,4 14,6 13,3 13,4 18,4 19,4 16,9 11,8 9,4
Rentabilita nakladov v nefin.
org. v% ' 3.2 34 4,2 2,8 2,5 0,4 1,4 2,7 5,2
Podiel ziskovych nefin. org.
na pridanej hodnote vSetkych
nefin. org.’ 83,5 80,0 | 78,7 | 81,0| 749 | 76,1 | 830 | 883"

"'V stalych cenéch.

2V r. 1998 sa zmenila metodika zistovania vykonov priemyslu. Od zistovania vyroby tovaru sa preslo k vypoétu

indexu priemyselnej produkcie.
* Podl'a vyberového zistovania pracovnych sil, v priemere za obdobie.

* Podra idajov NBS v platobnej bilancii.

> Podra spotrebitel'skych cien, v priemere za obdobie.

6 Z tiverov &erpanych z obchodnych bank v priemere za obdobie.

7 Nefinanéné organizacie s 20 a viac pracovnikmi.

$7a1.-3.Q.

Udaje tab. 1 vypovedajii, po prvé o tom, Ze rok 2001 sice prispel k rieSeniu

problémov, ktoré sa vygenerovali v transformécii ako dedicstvo po centralne pldnovane;j

ekonomike, no este stale v niom nedoSlo k obratu v nepriaznivom vyvoji socidlnej situa-

cie obyvatel'stva. Hovoria, po druhé o tom, Ze svetova recesia vplyva (pozri najma in-

formaciu o vysokej zapornej hodnote pomeru salda bezného uétu k HDP) sice aj na

Slovensko, no predbezne (v r. 2001) neprenikla do vSetkych stranok a procesov jeho

ekonomiky. Napokon, po tretie, zachovanie pomerne dobrych trendov vo vyvoji vykon-

nosti na makro- aj mikrourovni naznacuje, Ze po zotaveni sa z transformacného Soku uz

v ekonomike SR prebiehaju niektoré Struktirne zmeny posiltiujuce jej konkurenénu

schopnost’.




Stihrnny pohl'ad na hospodarsky vyvoj SR v rr. 1997-2001 dava graf 1 na za-

klade zhrnuti hodnét &iastkovych ukazovatelov.'

Graf 1
Celkové smerovanie hospodarskeho vyvoja
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Linia stavu (kl'zavy priemer za tri obdobia)

------- Linia zmeny (kl'zavy priemer za tri obdobia)

V grafe 1 ma pohyb linie zmeny zvycajne ¢asovy predstih pred pohybom linie
stavu. Linia celkového stavu rovnovahy arastu dosahuje v grafe 1 najnizSiu Uroven
v 1. Q 2000, teda aZ rok po tom, Co linia zmeny zacala stupat’. Pokles linie zmeny, ktory
graf 1 zaznamendva (zrejme aj v spojitosti s recesiou vo svetovom hospodarstve) od 2.
Q 2001, prejavi sa uz vo 4. Q vr. 2002 aj v zostupe linie celkového stavu rastu
a rovnovahy v slovenskom hospodarstve. Je pravdepodobné, Ze v prvych 2 az 3 Q 2002

budu tieto vyvojové trendy pokracovat’.

' Trend celkového vyvoja ekonomiky sa zistuje podl'a Stvrtrokov na zaklade sumarizacie hodnét tychto ukazova-
tel'ov: medzirocné tempo rastu HDP v %, miera nezamestnanosti v %, medzirocna miera inflacie v %, pomer sal-
da bilancie bezného uctu k HDP v %, podiel konecnej spotreby Statu z HDP v % a priemerna Grokova miera
z uverov Cerpanych z obchodnych bank v %. Robi sa to v dvoch variantoch. Prvy (linia stavu) vychadza z Grovne
hodnét dosiahnutych v prislusnom stvrtroku. Druhy (linia zmeny) vyuZziva medziro¢ni zmenu hodnot ukazovate-
Pov pouzitych pre vyjadrenie linie stavu. V oboch variantoch sa pévodne namerané hodnoty ukazovatel'ov vyjadria
podl'a ich pomeru k priemeru hodnét dosiahnutému v celom ¢asovom rade prislusného ukazovatel'a v +, alebo -
bodoch. Linie grafu spajaja priemer zo suctu bodov priradenych v kazdom §tvrtroku k pouzitym ukazovatel'om.
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2. Vyvoj produkcie

V roku 2001 sa hruby domaci produkt zvysil o 3,3 %, t. j. o 1,1 percentnych bo-
dov viac ako v roku 2000. Jeho rast najviac podporil rast pridanej hodnoty v trhovych
sluzbach a v spracovatel'skom priemysle; negativne nait pdsobil predovsetkym pokles
pridanej hodnoty vo vyrobe a rozvode elektriny, plynu a vody (znizil rast HDP

o 1,3 percentnych bodov). Podrobnejsie informacie prezentujeme v tab. 2.

Tabulka 2
Vyvoj HDP podl’a odvetvi a ich prispevok k rastu HDP (na baze s. c.)

1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001
medziro¢né zmeny v % prispevok odvetvi k rastu HDP v p. b.
HDP 6,2 62| 4,1 1,9 22| 33
v tom
Podohospodarstvo 3,01 52| -0,1 88| 3,1 25| -02| 03| 00| 04| 02| 0,1
Priemysel 75 -04| 10 73| 25| -0,1| 22| -0,1| 03| 20| 0,7( 0,0
sprac. priemysel 481 28| 52| 29| 55| 55 1,2 0,7 1,2 0,7 1,3 1,3
vyr. elektr. plynu a vody | 22,2 [-19,1 [-284 | 45,3 |-11,2 (43,1 09| 09| -1,0 1,1| -0,4| -1,3
Stavebnictvo -,3]1 0,1 -5,81-30,5|-150| 14| -0,1| 0,0| -04| -1,7| -0,6 | 0,0
Trhové sluzby 231 9,7 7,5 2,5 51| 6,5| 09| 3,71 29| 10| 2,1| 2,7
Netrhové sluzby 19,1 16,6 39| -0,6( 15| 28| 22| 22| -0,6| -0,1| 02| 04
Ostatné zlozky HDP 14,6 271220 3,1 -35| 1,0] 1,1 02| 1,8] 03| -03]| 0,1

Napriek tomu, ze rast pridanej hodnoty dosiahol v spracovatel'skom priemysle
v ro¢nom priemere za rok 2001 rovnaké tempo rastu ako v predchadzajicom roku, vy-
voj podla jednotlivych Stvrtrokov (17,9 %, 6,5 %, 1,9 % a -3,1 %) naznacuje, Ze
v tomto odvetvi ekonomiky, ktoré je najviac konfrontované s vyvojom vo vonkajSom
prostredi slovenskej ekonomiky, dochédzalo postupne k spomaleniu a v 4. Stvrtroku
2001 aj k poklesu tempa rastu pridanej hodnoty.
V jednotlivych odvetviach spracovatel'ského priemyslu sa pridand hodnota (v s. c.)
v roku 2001 vyvijala diferencovane. Poklesla vo vyrobe potravin (o 16,7 %) a vo vyrobe
chemickych, ropnych a gumarenskych vyrobkov (o 0,9 %). Priaznivo sa vyvijala vo vy-
robe kovov a kovovych vyrobkov (rast o 12,7 %), vo vyrobe strojov, elektrickych zaria-
deni a dopravnych prostriedkov (zvySenie o 4,7 %) a v ostatnych odvetviach spracova-

tel'ského priemyslu (rast o 14,1 %).
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V désledku nerovnomerného vyvoja pridanej hodnoty v jednotlivych odvetviach
spracovatel'ského priemyslu sa v jeho Struktire v poslednych rokoch zna¢ne oslabila

pozicia potravinarskeho a chemického priemyslu. (Pozri graf 2).

Graf 2

Vyvoj Struktiry pridanej hodnoty v odvetviach spracovatel’ského priemyslu (v %)
(na baze stalych cien)
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Poznamky: chémia — vyrobky z chémie, z ropy a gumy;
kovy — vyroba kovov a kovovych vyrobkov,
stroje — vyroba strojov, elektrickych zariadeni a dopravnych prostriedkov;
ostatné — textilna a odevna vyroba, spracovanie koze, spracovanie dreva, vyroba papiera, tlac,
vyroba nekovovych vyrobkov, vyroba i. n..

Rast HDP sa v roku 2001 dosiahol pri rovnakej — 36,7 % — miere pridanej hod-
noty” ako vroku 2000. Vyvoj miery pridanej hodnoty pozitivne ovplyvnil jej rast
v sektore sluzieb zo 48,6 % na 49,1 % a v pddohospodarstve zo 43,5 % na 44,4 %; jej
pokles sa zaznamenal v priemysle z 24,6 % na 23,8 % a v stavebnictve z 35,5 % na
34,4%.

V spracovatel'skom priemysle sa miera pridanej hodnoty vroku 2001
v porovnani s rokom 2000 mierne zniZila (z 25,2 % na 24,8 %). Na zaklade tidajov pre-
zentovanych v tab. 3, vSak mozno konstatovat’, ze v skupine odvetvi s nizkou mierou
pridanej hodnoty (pod 20 %) sa koncentruje iba neceld Stvrtina produkcie spracovatel-

ského priemyslu a 28 % jeho vyvozu.

? Na béaze beznych cien.
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Tabulka 3
Vyvoj miery pridanej hodnoty v spracovatel’skom priemysle
Miera prid. hodnoty v % |Podiel na hrubej prod. v % | Podiel na vyvoze v %
2000 2001 2000 2001 2000 2001

Priemyselna vyroba spolu 25,2 24,8 100,0 100,0 100,0 100,0
v tom

odvetvia s mierou PH nad 30 % 31,9 32,1 25,6 25,9 27,3 28,2
odvetvia s mierou PH 20-30 % 27,1 26,1 48,4 50,1 43,0 447
odvetvia s mierou PH pod 20 % 14,9 14,4 25,9 24,1 29,6 27,0

Rast priemyselnej produkcie * sa v roku 2001 spomalil na 4,6 % (v roku 2000
rast 0 9,2 %, vroku 1999 pokles o 2,4 %); v priebehu roka 2001 sa tempo rastu
v priemysle spomal’'ovalo (okolo 6 % v 1. a 2. Stvrtroku, 5 % v 3. §tvrtroku a 1,6 %
v 4. Stvrtroku). Rast priemyselnej produkcie negativne ovplyvnil pokles v tazbe neras-
tnych surovin o 2 % a vo vyrobe a rozvode elektriny plynu a vody o 1,9 %.

V spracovatel'skom priemysle sa dosiahol 6,3 % rast (10,3 % v roku 2000).
Z jednotlivych odvetvi spracovatel'ského priemyslu vysoké tempd rastu (nad 10 %) sa
dosiahli vo vyrobe elektrickych a optickych zariadeni (34,2 %), vo vyrobe inde neklasi-
fikovanej (19,0 %), v spracovani koZe a koZenych vyrobkov (14,1 %) a vo vyrobe vy-
robkov z gumy a plastov (11,9 %). V dvoch odvetviach spracovatel'ského priemyslu
produkcia poklesla — vo vyrobe potravin, ndpojov a spracovania tabaku o 2 % a vo vy-
robe chemikalii, chemickych vyrobkov a chemickych vlakien o 5,7 %. Za pozitivny
znak prechodu k stabilnym rastovym tendenciam v spracovatel'skom priemysle treba
povazovat zastavenie poklesu poctu zamestnancov (v rokoch 1999 a 2000 rocne
0 3 %) a jeho zvySenie v roku 2001 o 1,7 %.

Stavebna produkcia ani v roku 2001 eSte neprekonala svoju stagnéciu; oproti
roku 2000 sa jej objem v stalych cenach zvysil iba o 0,8 % (pokles o 0,4 % v roku
2000). Vyvoj stavebnej produkcie stile sprevddza pokles poctu zamestnancov
(02,3 %).

Trzby za predaj polnohospodarskych vyrobkov sa v roku 2001 realne zvysili
09,7 %, nomindlne az o 18,3 %. Ide o vyraznu zmenu oproti roku 2000, kedy tieto reél-

ne klesli a nominalne sotva dosiahli iroven roku 1999.

3 Posudzovany na zaklade $tatistiky vybranych vyrobkov a indexov ogistenych o vplyv poétu pracovnych dni.
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Vyvoj financnych vysledkov podnikov v roku 2001 v porovnani s rokmi 1998-

2000 charakterizuju tidaje v tab. 4.

Tabulka 4

Finanéné vysledky organizacii v rokoch 1998 - 2001

1998 | 1999 [ 2000 [ 2001

1998 | 1999 | 2000 | 2001

Hosp. vysledok v mld Sk

Rentabilita vynosov v %

Nefinancné a finan¢né organizacie spo-

lu

Finan¢né organizacie

Nefinanéné organizacie

v tom

organizacie do 19 pracovnikov

organizacie s 20 a viac pracovnikmi

z toho
pol'nohospodarstvo
spracovatel'sky priemysel
stavebnictvo
sluzby spolu

z nefinanénych org. s 20 a viac prac.
organizacie, ktoré dosiahli zisk
organizacie, ktoré mali stratu

30,1

8,4
21,6

16,2
54

1,6
8,4
1,2
3,1

86,8
-81,4

73,8

26,7
47,1

25,6
21,6

2,0
5,0
0,7

0,3

75,6
54,1

88,0

8.8
79,2

29,8
49.4

-0,6
22,2

1,2
14,0

81,3
-32,0

134,8

12,8
122,0

35,8
86,2

0,5
40,3

2,6
26,8

112,3
26,0

1,3

2.3
1,1

3.8
0,4

2,7
1,4
1,4
0,6

9,1
-16,4

3,0

6,8
2,3

5,0
1,4

3,7
0,8
1,0
0,0

7,0
-10,8

3,1

1,8
3.4

6,4
2,7

1,1
2,9
1,5
1,9

-8,1

4,8

3,5
5,0

7,1
4.4

0,9
4.8
32
3,7

72

Z hl'adiska finan¢nych vysledkov podnikov predstavuje vyvoj v roku 2001 d’alsi

vyznamny krok v ich stabilizacii, ktory sa vyznacuje niektorymi vyznamnymi zmenami:

. ZvySenie hospodarskeho vysledku nefinanénych organizacii s 20 a viac pracovnikmi

o takmer 37 mld. Sk sa v roku 2001 (na rozdiel od predchadzajiacich dvoch rokov)

dosiahol prevazne na zdklade rastu zisku v ziskovych organizaciach (iba 6 mld. Sk

pripada na zniZenie straty v stratovych organizaciach).

. Celkova rentabilita vynosov v nefinan¢nych organizaciach s 20 a viac pracovnikmi sa

medziro¢ne zvysila o 1,7 percentnych bodov (z 2,7 % na 4,4 %); o 1,5 percentnych

bodov v ziskovych podnikoch (z 5,6 % na 7,1 %), v ktorych v predchadzajacich

dvoch rokoch klesala.

. Vroku 2001 sa d’alej oslabila pozicia stratovych podnikov v rdmci nefinanénych or-

ganizacii s 20 a viac pracovnikmi: ich podiel na pocCte organizdcii prvy krat

v priebehu transformacie klesol na 30 %; na vynosoch sa vroku 2001 podielali

19 % a na pridanej hodnote 16 %.
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3. Posobenie dopytu na vykonnost’ hospodarstva

Rozsirovanie dopytu a spolu s nim aj isté zrychlenie rastu vykonnosti hospodar-
stva pokracovalo v r. 2001 napriek tomu, Ze v jeho polovici vstaipila do svetového hos-
podarstva recesia. V zmenenych vonkajSich podmienkach sa vyrazne zmenila Struktura
dopytu. Vrr. 1999 a 2000 sa rast HDP dosahoval len vd’aka vyuzivaniu vonkajSieho
dopytu. V r. 2001 sa HDP zvicsil o 3,3 % vd’aka tomu, Ze pokles ¢ist¢ho vyvozu bol so
znaénym prebytkom kompenzovany rastom domdaceho dopytu. O zmenéch Struktiry

dopytu informuje podrobnejSie graf 3.

Graf 3
Ro¢né zmeny sucasti dopytu v hospodarstve SR

) %, resp.% body

I I I I
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

% Ro¢né prirastky celkového dopytu (pouzitého HDP) v %. Z toho ro¢né prirastky v bodoch:

B Spotreba domacnosti + kone¢nd spotreba neziskovych institicii sliziacich domacnostiam

[ Spotreba Statu
[ ] THK

[ Cisty vyvoz

"'Vr. §tatistickej diskrepancie zaratanej prostrednictvom zmeny stavu zasob do tvorby hrubého kapitalu.

Graf 3 poukazuje nielen na zhodny trend vyvoja vnatorného dopytu v rr. 1999
a 2000, ale aj na jeho Struktirne odliSnosti. V r. 1999 sa stabiliza¢né opatrenia zamerané
na zlepSenie stavu makrorovnovahy prejavili najmi na poklese dopytu vychadzaju-
ceho z verejného sektora. To sa vzt'ahuje nielen na zmensenie spotreby Statu (oproti r. 1998

sa zmenSila o 6,9 %), ale tiez na pokles tvorby hrubého kapitalu, ktory bol vyvolany
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predovsetkym obmedzovanim verejnych objedndvok (v porovnani sr. 1998 sa obstara-
n¢ investicie zmenSili v sikromnom sektore o 3,7 %, kym vo verejnom sektore az o 25,5 %).
V 1. 2000 sa vplyv stabilizacnych opatreni a tazisko poklesu doméceho dopytu prenasa
do obmedzovania spotreby domacnosti.

Zasadny obrat vo vyvoji vSetkych zloziek dopytu zndzornenych v grafe 3 nasta-
va v r. 2001. Kazdé sucast’ domaceho dopytu sa v iom zvacSuje a Cisty vyvoz sa zmen-
Suje. Zmeny, ktoré nastali vo vyvoji hlavnych sucasti domaceho dopytu v rr. 2000
a 2001 su také nahle a vyznamné, Ze ich treba podrobnejSie vysvetlit. Vo vztahu

k dopytu domacnosti sa o to usiluje tab. 5.

Tabulka 5
Vplyv faktorov formujicich spotrebu domacnosti na jej roéné prirastky v bodoch’
Na prirastky spotreby domacnosti | Na prirastky spotreby domécnosti
v beznych cenédch deflované jej cenovym indexom
2000 2001 2000 2001
Bezné prijmy spolu 9,7 12,1 -6,9 3,6
Z toho: odmeny zamestnancov 42 7,2 -4,3 2,8
hruby zmiesany dochodok 4.7 49 0,6 2,7
socialne davky 1,4 1,1 -1,2 -0,2
dochodky z majetku
prijmové -1,5 -1,6 -2,3 -1,9
ostatné bezné transfery
prijmové 0,9 0,5 0,3 0,2
Bezné vydavky spolu -0,4 -3,7 3,6 -1,6
Z toho: dane a socidlne prispevky 0,0 -2,9 32 -1,2
ostatné bezné vydavky -0,4 -0,8 0,3 -0,4
Hruby disponibilny déochodok 93 8,4 -3,3 2,0
Hrubé uspory domécnosti’ -1,7 1,6 -0,1 2,0
Prirastky konecnej spotreby
domacnosti v % 7,6 9,7 -3.4 4,0

! Vlastné prepoéty podla udajov SU SR.

? Zaporna hodnota vplyvu hrubych aspor domacnosti vyjadruje ich prirastok zniZzujici prirastky kone&nej spotre-
by doméacnosti; kladnd hodnota prirastku Gspor je vyrazom poklesu uspor zvacsujiiceho prirastky kone¢nej
spotreby domacnosti.

Informaécie tab. 5 poukazuji na to, Ze zdsadne odlisny vyvoj kone¢nej spotreby
domadcnosti v ostatnych dvoch rokoch (v stalych cenach vyjadreny pokles spotreby do-
macnosti o 3,4 % v r. 2000 vystriedal v r. 2001 jej vzrast o 4,0 %) zapri€inili viaceré
faktory. Redlne zmensenie spotreby domécnosti sposobil v r. 2000 predovsetkym pokles
odmien zamestnancov. Znizenie dane z prijmov a prisluSné obmedzenie beznych vy-

davkov domacnosti kompenzovalo pokles odmien zamestnancov (a jeho prenos do bez-

nych prijmov) iba Ciastocne.
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Vr. 2001 sa (na rozdiel od r. 2000) nielen nomindlne, ale aj redlne prijmy do-
macnosti zviac¢Suju vd’aka vzrastu odmien zamestnancov aj hrubého zmieSaného do-
chodku (dochodku samostatne zarobkovych osdb). Rast beznych vydavkov sice takmer
polovicu z prirastku beznych prijmov eliminoval, no zmensenie hrubych tuspor, resp.
jeho pouzitie na spotrebu napomohlo k vyslednému az 4,0 % zvacSeniu objemu konec-
nej spotreby domacnosti v r. 2001.

Na zistenych vysledkoch vyvoja spotreby domacnosti sa v znanej miere po-
diel’ali mimoriadne faktory. V r. 2000 to bol vplyv zniZenia sadzieb dane z prijmov pre
fyzické osoby a v r. 2001 vplyv znizeného sklonu k isporam domécnosti a vyplatenie
Statnych dlhopisov obyvatel'stvu.

Na pomerne priaznivych vysledkoch hospodarskeho rastu v r. 2001 mal (pozri
graf 3) znacny podiel vzostup investiéného dopytu (tvorby hrubého kapitalu a najméa
tvorby hrubého fixného kapitalu). Zmeny tvorby hrubého fixného kapitalu (THFK) zna-

zoriuje graf 4.

Graf 4
Vyvoj tvorby hrubého fixného kapitalu a jeho sektorovej Struktiury
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° Odhad.

Medzirocna zmena THFK, ktord za ostatnych pat’ rokov dosiahla najvysSiu

urovenl (rovnala sa vr. 1997 12,0 %; vr. 1998 11,0 %; vr. 1999 -18,8 %; v r. 2000
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-0,7 % av 1.-3. Q r. 2001 15,0 %), zvysila hodnotu indexu redlnej THFK v r. 2001 na
tiroveti dosiahnutd v r. 1997, no ete stale zaostavajucu za vysledkom r. 1998. Struktura
THFK (najmd v porovnani str. 1997 a 1998) vr. 2001 nadvizuje na vysledky
r. 2000 v zachovani zniZzen¢ho podielu verejnych sluzieb a pomerne vysokého (najma
oproti 1r. 1994-1997) podielu priemyslu a stavebnictva. Uhrnny podiel investicii do
technickej a spravnej infrastruktiry a obrany sa sice v r. 2001 mierne zvysil (z 25,2 %
r. 2000 na 26,3 % v 1.-3. Q 2001), zostal vSak ovela niz§i, nez vr. 1997 (35,0 %)
avr. 1998 (37,7 %).

O tom, ako bol vplyv zmien v rozsahu investiéného dopytu na hospodarsky rast
dopliiovany vplyvom kvality investicnych statkov na trend naro¢nosti produkcie na po-

uzitie vecného kapitalu vypoveda tab. 6.

Tabulka 6
Vyvoj kapitalovej naro¢nosti jednotky HDP'
1996 1997 1998 1999 2000 2001
Narodné hospodarstvo 1,95 1,93 1,88 1,93 1,91 1,98°
V tiom: pddohospodarstvo 4,00 3,81 3,78 3,36 3,25° 3,00°
priemyselna vyroba 1,52 1,46 1,46 1,47 1,39° 1,37°
vyroba a rozvod elektri-
ny, plynu a vody 4,88 5,25 6,93 6,49 6,29° 8,63°
komer¢né sluzby 1,44 1,42 1,41 1,47 1,40° 1,32°

' Pomer ¢istej zasoby investiného majetku (CZIM) k HDP. CZIM v r. t bola uréend ako CZIM k 31. 12. roku t-1
vynasobena poloviénym medziro¢nym prirastkom cien THFK v roku t.
® Odhad.

Informacie o pomernej stabilite kapitdlovej naro¢nosti na tvorbu HDP v celom
narodnom hospodarstve vznikli ako priemerné Statistické veli¢iny odliSnych vyvojovych
trendov na jednotlivych tsekoch ekonomiky. Vel'mi nepriaznivy vyvoj kapitdlovej na-
ro¢nosti v energetickom sektore bol az do r. 2000 plne, resp. s istym prebytkom, kom-
penzovany jej pozitivhym vyvojom v podohospodarstve, spracovatel'skom priemysle
a komerénych sluzbach. Vr. 2001 uz dalSie prudké zvySenie kapitdlovej narocnosti
tvorby HDP vo vyrobe a rozvode elektriny, plynu a vody nad opacnymi trendmi v inych
odvetviach prevazilo a sposobilo vzrast kapitdlovej naroc¢nosti tvorby HDP

v narodohospodarskom meradle.
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4. Cenovy vyvoj

Po prechodnom, ¢iastocne aj administrativnymi Upravami vyvolanom zvysSeni
miery inflacie vrr. 1999 (10,6 %) a 2000 (12,0 %) bola priemerna miera inflacie
v 1. 2001 na Grovni 7,3 %. Vréatila sa teda priblizne na Groven dosiahnutt v r. 1998, pred
spustenim makroekonomického stabilizacného programu. Kym v r. 2000 bola najvysSia
miera inflacie spomedzi krajin V4 prave na Slovensku, v r. 2001 bola zaznamenana naj-
ru inflacie zaznamenali v Ceskej republike (graf 5).

Obnoveny rast domaceho dopytu nemal vyraznejSie proinflacné pdsobenie.
Vyvoj miery inflacie bol aj v r. 2001 ovplyvneny zdmernymi opatreniami vlady (pra-
vami regulovanych cien- pozri rast cenovej hladiny na zac¢iatku roka v grafe 6). Posobili
nan vSak aj faktory nezdvislé od vladnej politiky, najmi vykyvy cien nespracovanych
potravin (hlavne zeleniny), alebo oproti predchadzajicemu roku priaznivejsi vyvoj cien
tekutych paliv. Tlmiaci efekt na rast maloobchodnych cien malo aj posilnenie konkuren-

cie v maloobchode (vstup novych subjektov prevadzkujucich velkoplosné nakupné centrd).

Graf 5

Porovnanie priemernej miery inflacie v krajinach V4

12 02000
10 2001

Slovensko Ceskarep. Madarsko Pol'sko

Neobvyklym javom bol v r. 2001 rychlejsi rast cien polnohospodarskych vy-

robkov (7,8 %) nez rast cien produkcie v inych odvetviach (ceny priemyselnych vyrobcov
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sa v 1. 2001 zvysili 0 6,5 %, ceny stavebnych prac narastli 0 6,8 %%). Vyvoj v r. 2001
tak pomohol zmiernit’ permanentne sa roztvarajuce noznice medzi cenami pol'nohospo-
darskych vyrobkov a ostatnymi cenami, ktoré prispievali k nepriaznivej financnej situé-

cii sektora pol'nohospodarstva.

Graf 6
Vyvoj spotrebitel’skych cien
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Vyvoj cien komodit zahrani¢ného obchodu nebol pre domécu ekonomiku
priaznivy. Zna¢ny rozdiel medzi deflatorom exportu (5,4 %) a defldtorom importu
(8,4 %) spdsobil, Ze cenovy vyvoj mal zna¢ny podiel na radikdlnom zhorSeni vysledkov
zahrani¢noobchodnej vymeny’. Cenovy faktor mal 37 - percentny podiel na medziroé-
nom zhorSeni vysledku ¢istého exportu (Cisty export vyjadreny ako % z HDP sa zhorsil

0 6,2 percentudlnych bodov, z toho faktor zmeny realnych objemov exportu a importu

* V1. 2000 vzrastli ceny polnohospodéarskych vyrobkov o 7,2 %, ceny priemyselnych vyrobcov 09,8 % a ceny
stavebnych prac 0 9,0 %.

> Kym negativne saldo &istého exportu dosahovalo iba —4,2 % HDP v stalych cenach roku 1995, tak v beznych
cenach to bolo az -8,7 % HDP.
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vysvetl'uje zhorSenie o 3,9 percentudlnych bodov, faktor zmeny cien vyvozu a dovozu
vysvetluje zhorSenie o zvys$nych 2,3 percentualnych bodov).

Podl'a analyz OECD bolo Slovensko v r. 2001 krajinou s najniz§ou komparativ-
nou cenovou hladinou z krajin V4 (aj zo vSetkych statov OECD). Cenova hladina v SR
dosahovala na konci r. 2001 asi 86 % cenovej hladiny v Ceskej republike, 79 % cenovej
hladiny v Mad’arsku a 65 % cenovej hladiny v Pol'sku (a 41-42 % vySky cenovej hladi-
ny Rakuska a Nemecka).

5. Situacia na trhu prace

Charakteristickou ¢rtou pre vyvoj na trhu prace v r. 2001 bolo obnovenie rastu
poctu zamestnanych (po jeho poklese v rokoch 1997-2000) pri su¢asnom raste poctu
nezamestnanych. SubeZzne s medziro€nym rastom poctu zamestnanych o 1,0 % (podla
vyberového zistovania) miera nezamestnanosti dosiahla 19,2 %° (oproti 18,8 %
v rovnakom obdobi predchadzajiiceho roka). Vyrazne teda rastol pocet pracovnych sil
(ponuky na trhu préace)’.

Pokles poctu pracovnikov bol prevazujucou pri¢inou narastu miery nezamestna-
nosti (po r. 1998) iba vr. 1999. V r. 2000 vyznam tohto faktora klesal, a vr. 2001 uz
nebol pritomny. Podla informacii prezentovanych v tab. 7 je nepopieratel'né, Ze na naj-
vyraznejSom medziroCnom naraste miery nezamestnanosti (v r. 1999 o 3,7 percentual-
neho bodu - z 12,5 % na 16,2 %) sa v prevaznej miere (2,5 bodmi) podiel’al pokles poc-
tu pracujucich osob, ¢o by sme s istou davkou zjednodusenia mohli nazvat” désledkom
prepustania. V d’alSom obdobi je vSak vécSia Cast’ ndrastu miery nezamestnanosti spo-
sobend vzrastom objemu pracovnej sily. V r. 2001 uZ bol narast miery nezamestnanosti
o 0,6 bodov sposobeny vyluéne ndrastom poctu pracovnych sil ( teda rastom ponuky

na trhu prace).

% Na zagiatku r. 2001 bol zaznamenany vyrazny narast miery nezamestnanosti (v januéri 19,7 % podla poétu regis-
trovanych disponibilnych nezamestnanych). Bolo to sposobené opatovnym zaradenim osdb, ktoré sa zucastiovali
verejnoprospesnych prac, do evidencie nezamestnanych. Pocet nezamestnanych pripadajicich na jedno volné
miesto dosahoval vtedy rekordni hodnotu az na rovni okolo 80 (pre porovnanie, na prelome rokov 2001 a 2002
to bolo priblizne 50).

7 Medziro&ny nérast poétu zamestnanych bol v r. 2001 o 22 tisic, poétu nezamestnanych o 22,8 tisica. Celkovy rast
pracovnej sily teda Cinil 44,8 tisic 0sdb. Pre porovnanie, v r. 2000 bol zaznamenany prirastok pracovnej sily vo
vyske 38 tisic 0sob, v r. 1999 33 tisic, v r. 1998 12 tisic. Demograficky faktor teda v rr. 1999-2001 znac¢ne kompli-
koval situaciu na trhu prace, ale vyznam tohto faktora bude uz v blizkej budtcnosti klesat’.
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Tabulka 7

Faktory zvySovania miery nezamestnanosti (v percent. bodoch)

Nazov faktora 1999 2000 2001
Zmena miery nezamestnanosti spdsobena prirastkom

pocétu pracovnych sil 1,2 1,3 1,2
Zmena miery nezamestnanosti spdsobena znizenim

poctu pracujucich (prepuistanie) 2,5 1,1 -0,6
Medzirona zmena miery nezamestnanosti spolu 3,7 2,4 0,6

Prameii: vlastné vypoéty podla Gidajov Statistického tradu SR.

Vo vyvoji zamestnanosti vyraznej$iu dynamiku rastu zaznamenal pocet podnika-
jucich osdb, ktorych pocet vzrastol 0 6,5 %, kym pocet zamestnancov vzrastol iba o 0,6
%. Znamena to ziaduci Struktirny posun smerom k samozamestnavaniu. Inou pozitiv-
nou Struktirnou charakteristikou rastu zamestnanosti je fakt, Ze dynamizujucou zloZkou
rastu celkovej zamestnanosti bol rast poctu zamestnanych v sikromnom sektore, kde

priemerny evidenény pocet zamestnancov stupol o 4,2 % (tab. 8).

Tabulka 8
Vyvoj celkovej zamestnanosti a zamestnanosti v sikromnom sektore'”

1996 1997 1998 1999 2000 2001
Index poc¢tu zamestnancov sukrom-
ného sektora 106,8 106,2 102,5 99,0 100,6 104,2
Index celkového poctu zamestnancov 100,8 100,2 99,6 97,8 99,4 101,5

" Udaj o raste celkovej zamestnanosti sa nezhoduje s idajom uvedenym na inom mieste v texte, pretoze ide
o0 odlisni metodiku zistovania. Udaje v tejto tabul’ke pochadzaju zo Stvrtroéného Statistického vykaznictva.
? Rovnaké obdobie predchadzajuceho roka = 100.

Slovensko zaznamenalo nesporne najvys§iu mieru nezamestnanosti z krajin V4.
V ostatnych krajinach V4 je vyvoj na trhu prace vyrazne diferencovany. Najnizs$iu mie-
ru nezamestnanosti (v 1.-3. §tvrtroku 2001) zaznamenalo Mad’arsko® (5,7%), nasledo-
vané Ceskom (8,2%). S vaznymi problémami sa stretiva Polsko (18,2%) a Slo-

vensko.

¥ Podotykame, 7e kym Mad’arsko, najlispesnejsie v porovnani miery nezamestnanosti, prekonavalo jadro svojich
problémov s nezamestnanostou este pocas restrukturalizacie podnikov v rr. 1991-1994, v podmienkach SR res-
trukturalizacia mikrosféry prebiehala su¢asne s makroekonomickou stabilizatnou operaciou, resp. po nej, ¢o vyvo-
lava aj zvySenie miery nezamestnanosti. Okrem toho miera ekonomickej aktivity je na Slovensku o viac ako 10
percentualnych bodov vyssia (69,1 % v SR oproti 58,9 % v MR).
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Redlna mzda sa po vyraznom poklese vrr. 1999 (-3,1%) a 2000 (-4,9 %)
vr. 2001 zvysila 0 0,8 %. Bolo to sposobené jednak miernym zrychlenim rastu nomi-
nalnej mzdy (8,2 % v r. 2001), ale hlavne vyraznym poklesom tempa rastu spotrebitel’-
skych cien. Priemernd mesa¢nd mzda dosiahla v r. 2001 hodnotu 12 365 Sk. Po prepo-

Prvoradym problémom trhu prace bola aj nad’alej nedostatocna tvorba pracov-
nych miest. Na tento prioritny problém nadvizovali d’alSie, tieZ dlhodobo pdsobiace,
ako rigidita trhu prace, demotivacné posobenie socidlnych davok, ako aj pretrvavajica
neochota Casti obyvatel'stva preberat’ na seba zodpovednost’ za svoje ekonomické pos-
tavenie (kultira zavislosti). Napriek tomu, Ze fungovanie trhu prace je na Slovensku vy-
razne obmedzené, boli v r. 2001 navrhnuté a prijaté klI'aiCove legislativne opatrenia (Za-
konnik prace, Zakon o verejnej sluzbe, obe s €innostou od 1. 4. 2002) vyustujice do

mozného d’alSiecho obmedzenia funk¢énosti trhu prace.

6. Platobna bilancia a zahranicny kapital

6.1 Platobna bilancia

Vo vyvoji platobnej bilancie doslo v roku 2001 k vyraznému obratu. Oproti po-
zitivnym tendencidm, ktoré sa zacali ¢rtat’ v rokoch 1999-2000, kedy sa znizoval deficit
jej bezného UCtu a prisunom zahranicnych investicii zvySoval jej kapitdlovy a financny
ucet i aktivum celej bilancie, v priebehu roka 2001 rastici deficit bezného Uctu zacal
ohrozovat’ vyrovnanost’ platobnej bilancie (tab. 9).

Vysledky platobnej bilancie SR sa v r. 2001 v porovnani s predchadzajicim ro-
kom znac¢ne zhorsili. Bol to dosledok nepriaznivého vyvoja bezného Gctu a v jeho ramei
vplyv zhorSenia vysledkov obchodnej bilancie. Zatial ¢o prebytok kapitalového
a financného uc¢tu vr. 2000 uz svojou polovicou vyrovnal schodky bezného uctu,
v 1. 2001 aktivum kapitalového a financného uctu na vyrovnanie schodku beZzného uctu

samé nestacilo.

? Ak sa do porovnania vysky miezd zakomponuje aj rozdielnost komparativnych cenovych hladin (pozri &ast’ Ce-
novy vyvoj), stani sa rozdiely v priemernej vyske miezd $taitov V4 relativne malé. Aj v tomto pripade ma vSak

v
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Rast devizovych rezerv NBS v r. 2001 predstavoval len 19,5 % ich zvéac¢Senia

dosiahnutého v r. 1999, resp. 15,2 % ich narastu z r. 2000.

Tabulka 9
Vyvoj platobnej bilancie v rokoch 1997-2001 (v mil. USD)

1997 1998 1999° 2000° 2001°
Obchodna bilancia -1471 -2 189 -1 103 -916,8 -2134,7
Bilancia sluzieb 75 19 149 4394 479.5
Prijmova bilancia -121 200 -128 -235,5 -100,7
Bezny tcet platobnej bilancie -1343 -1970 -1 083 -713,0 -1755,9
Kapitalovy a finan¢ny ucet 1 684 1728 1823 1413,0 1719,0
Ostatné nezaclenené polozky -295 -288 -19 120,2 180,2
Celkova bilancia 46 -530 721 923,7 143 .4

' Pouzity kurz 33,616 Sk/USD.
? Pouzity kurz 36,913 Sk/USD.
? Pouzity kurz 41,417 Sk/USD.
* Pouzity kurz 46,200 Sk/USD.
> Pouzity kurz 48,347 Sk/USD.

6.2 Zahranicny kapital

Zatial’ co v roku 2000 celkové kapitdlové a finan¢né zdroje takmer dvojnasobne
prevysili deficit bezného uctu, v roku 2001 prebytok kapitdlového a finanéného Gc¢tu ani
nepokryl deficit beZzné¢ho uctu (98 %). Ovplyvnili to zmeny vo vSetkych rozhodujucich
formach zahrani¢nych investicii, ako je zrejmé z nasledujucej tab. 10.

Prilev priamych zahranicnych investicii v roku 2001 klesol na 60 % r. 2000.
Znacny podiel (az 52 %) na prileve PZI maja privatizaéné prijmy, a to najméi
v bankovom sektore, do ktorého plynulo az 61 % celkového prirastku novych PZI. Zvy-
Sok tychto investicii smeroval do vyroby potravin andpojov a vyroby chemikalii
(15 %), d’alej do vel’koobchodu a maloobchodu (13 %) a do dopravy a spojov (5 %). Na-
priek investiénym stimulom a ¢lenstvu SR v OECD aj v r. 2001 pretrvava slaba orienta-
cia najma strategickych zahrani¢nych investorov do sofistikovanych odvetvi slovenské-
ho spracovatel'ského priemyslu s perspektivou rastu pridanej hodnoty, rozvinutia me-
dzindrodnej vyrobnej kooperacie a zvySenia ponuky na uspokojovanie rasticeho doma-

ceho dopytu po spotrebnych a investicnych tovaroch.
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Tabulka 10
Vyvoj zahrani¢nych investicii v SR

Polozka 2000 2001
mld Sk mil. USD mld Sk mil. USD
Cisté PZI 95,1 2 058,1 70,6 1 460,3
prilev ' 91,3 1976,5 57,0 1179,1
odlev ' -0,6 -11,9 2,0 -42,0
Cisté portfoliové investicie 36,4 818,9 -10,5 -217,2
prilev 45,6 1019,3 13,9 287,3
odlev -9,3 -200,4 -24 4 -504,5
Cisté ostatné dlhodobé investicie 23,9 -505,1 -10,6 -221,1
prilev -20,3 -426,3 -10,1 -210,9
odlev -3,6 -78.8 -0,5 -10,2
Zahranic¢né investicie celkom 1554 2371,9 49,5 1022,0
prilev 116,6 2 569,5 60,8 1255,5
odlev -13,5 -291,1 -26,9 -556,7

! Majetkova uéast’ + reinvestovany zisk.

Pramen: Menovy prehl'ad NBS, februar, 2002.

Vzhl'adom na Gidaje uvedené v tab. 11 nemozZno ocakavat’, Ze podiel priamych za-
hrani¢nych investicii na obyvatel'a ako ukazovatel’, ktory vSeobecne do zna¢nej miery
koreluje s konvergencnymi tendenciami ekonomickej Urovne, sa vr. 2001 podstatne

zmeni.

Tabulka 11
PZI na obyvatela vo vybranych kandidatskych krajinach ku koncu roka 2000

Krajina PZI na obyvatel'a v USD
Slovenska republika 660

CR 2053
Mad’arsko 1872

Pol'sko 1050
Slovinsko 1411
" Odhad.

Pramen: vlastné vypocty na zaklade CESTAT (1995 - 2000).

Rozhodujacimi investormi v SR v r. 2001 boli Raktsko (44 %) predovsetkym
zéasluhou investovania do bankovej sféry, d’alej Holandsko (12,5 %) vd’aka orientacii
jeho investicii do podnikovej sféry, Velka Britania (11,4 %) s ich rovnovaznym rozdele-
nim medzi bankovl a podnikovu sféru a Nemecko (9,9 %) s prevahou prilevu PZI do

podnikovej sféry.
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Z teritoridalneho hl'adiska PZI smerovali v rozhodujucej miere do Bratislavského
kraja (celkove 81,6 %, z investicii do bankovej sféry 100 % a z investicii do podnikove;j
sféry 52,2 %), do Banskobystrického kraja 9,2 % (zinvesticii do podnikovej sféry
24 %) a Nitrianskeho kraja 7,0 % (z investicii do podnikovej sféry 18 %).

Podstatny pokles oproti r. 2000 zaznamenali aj portfoliové investicie. Na jednej
strane vo vyznamne nizSej miere prevysili nakupy tuzemskych cennych papierov cu-
dzincami ich predaj (o 32 mld Sk) a naopak vo vyznamne vac¢sej miere prevysili ndkupy
zahrani¢nych cennych papierov domécimi subjektami ich predaj (o 10,5 mld Sk).

Pokles zaznamenali aj ostatné dlhodobé investicie (Gvery a pdzicky). Vzhl'adom
na to, ze ide o klai¢ovu polozku ovplyviujicu celkovi zadiZenost, jej vyvoj v r. 2001
moZno hodnotit’ pozitivne. Pozitivnym javom je najma to, ze dlZznici preukazuju schop-
nost’ investi¢né pozicky splacat’, zrejme vd’aka ich zlepSujucej sa financnej situacii. Sla-
bou strankou vyvoja tejto polozky bolo, ze pdzicky cerpali hlavne obchodné organizacie
(velkoobchod a maloobchod - az 37 %), zatial' ¢o priemysel sa na nich podielal

iba 11 %.

7. Zahrani¢ny obchod

Po relativne priaznivom vyvoji zahranicného obchodu Slovenska vr. 1999
anajmd v r. 2000 nastala vr. 2001 vyrazna zmena (pozri tab. 12). V uplynulom roku
nominalne rastol dovoz ovel’a rychlejSie (index 120,9) ako vyvoz (111,3) pri¢om oproti
r. 2000 tempo rastu vyvozu pokleslo viac ako tempo rastu dovozu. Uz v juli deficit za-
hrani¢ného obchodu prekrocil celorocnu hodnotu z r. 2000 a do konca r. 2001 sa zvysil
na dva- apolnasobok urovne r. 2000, jeho podiel z HDP sa priblizil k najvyssej hod-
note 11,6 % zr. 1998.

Vyvoj zahrani¢noobchodnych relacii Slovenska ovplyvnili viaceré faktory. Na
strane vyvozu sa prejavil najmé nizsi dopyt v krajinach EU, kam smeruje podstatna ¢ast
vyvozu SR. Spomalenie hospodarskeho rastu eurdpskych ekonomik (v r. 2001 tu rast
HDP sotva dosiahol 1 %), bolo pod vplyvom recesie v USA badatelnejSie v druhom
polroku 2001.
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Tabulka 12

Zikladné ukazovatele vyvoja zahrani¢ného obchodu SR
Ukazovatel’ 1998 1999 2000 2001
Vyvoz, FCO, mld Sk, b. c. 377,8 423,7 548,5 610,7
Roc¢na zmena, b. c., % +16,6 +12,1 +29.5 +11,3
Dovoz, OP, mld Sk, b. c. 460,7 468,9 590,3 7139
Roc¢na zmena, b. c., % +16,9 +1,8 +25,9 +20,9
Saldo, mld Sk -82,9 -45,2 -41,7 -103,2
Saldo/HDP, % -11,6 -5,5 4,7 -10,7'
Exportné vykonnost, % HDP 52,7 52,0 61,8 63,1
Dovozné naro¢nost, % HDP 64,2 57,5 66,6 73,8"

! Prepocitané na najnovii odhad celoroéného HDP.,

Prameti: Statistika zahrani¢ného obchodu za rok 1998, 1999 a 2000, SU SR; internetova stranka SU SR
- zahrani¢ny obchod 2001; vlastné vypocty.

Nepriaznivé dosledky niZsieho rastu ekonomiky EU na pokles vyvozu do tohto
teritoria bol zaznamenany u spotrebnych (dlhodobych aj kratkodobych) tovarov a neras-
tnych paliv, kde sa ukazuje vizba na pokles dynamiky koneénej spotreby v EU.
U tovarov surovinovo-polovyrobkového charakteru, ktoré stale tvoria vyznamny podiel
na exporte SR (okolo 36 %), je zasa zretel'na vizba na znizeny rozsah vyrobnych proce-
sov vramci EU. Poklesom rastu ekonomiky v krajinach EU bol najmenej zasiahnuty
vyvoz tovarov investiéného charakteru (bez cestnych vozidiel), ktory v beznych cenach
vzrastol rovnakym tempom ako v r. 2000.

Na strane dovozu v prvom rade pdsobila zvySend dynamika rastu ekonomiky
SR (22,2 % v r. 2000 na 3,3 % v r. 2001) vys§im redlnym rastom spotreby domécnosti
(0 4,0 %), spotreby Statnej spravy (o 5,2 %) a predovSetkym investiéného dopytu, resp.
tvorby hrubého fixného kapitalu o 11,6 %.

Zvysena spotreba domacnosti spdsobila nadpriemerny rast dovozu spotrebnych
tovarov vr. osobnych automobilov a d’alSich tovarov dlhodobej spotreby (v beznych ce-
nach o 25 %). Treba povedat’, Ze v podmienkach, ked’ doméaca ponuka dostato¢ne nepo-
kryva diverzifikovany dopyt po finalnych spotrebnych tovaroch a ten je preto odkazany
vacsinou na dovoz, intenzivna vystavba obchodnych centier v r. 2001 a ich uprednos-
tnovanie dovdzaného tovaru pred domécim tiez viedli k vy$Siemu rastu dovozu.

Rovnako aj mimoriadne dynamicky rast dovozu investicnych vyrobkov (najviac

zo vsetkych skupin tovarov - 28,6 %) suvisi s nedostatoénym pokrytim potrieb vnitorného



27

investicného dopytu, hoci uvedeny narast dovozu investicnych vyrobkov vo forme mo-
dernych technologickych zariadeni moze vytvarat’ predpoklady pre budici dynamicky
rast ekonomiky.

Rast dovozu v r. 2001 (na rozdiel od r. 2000) zmieriioval priaznivy vyvoj cien
ropy a surovin na svetovom trhu. Cena ropy sa v r. 2001 pohybovala zhruba na urovni
25§ za barel a tak poklesla cca o 8 %. Rovnako poklesli ceny neropnych komodit
v priemere o 3,4 %.

V podstate neutralne sa spraval voc¢i vyvoju zahrani¢ného obchodu SR v r. 2001
vyvoj nominalneho aj redlneho kurzu koruny (REER). Nominalny kurz bol stabilizova-
ny a jeho realne zhodnocovanie po zvySeni v . Stvrtroku bolo v ostatnych Stvrtrokoch
v podstate nulové. V 1. Stvrtroku to Ciasto¢ne spoluposobilo na pokles dynamiky vyvo-
zu (nie vSak na rast dovozu), v d’'alSom obdobi sa vSak vyvoz aj dovoz vyvijali nezavisle
na vyvoji realneho efektivneho kurzu (graf 7).

Pokial’ ide o feritoridlnu Struktaru zahranicného obchodu SR, jej vyvoj

vr.2001 je zrejmy z tab. 13.

Tabulka 13
Teritorialna Struktira zahrani¢ného obchodu SR
2000 2001
Krajina - zoskupenie Podiel v % Saldo Podiel v % Saldo
Vyvoz Dovoz v mld Sk Vyvoz Dovoz v mld Sk
Spolu 100,0 100,0 -41,7 100,0 100,0 -103,2
z toho:
EU 59,1 48,9 +34,8 59,9 49,8 +10,2
CEFTA'! 30,2 21,4 +38.9 30,0 22,5 +22.5
z toho:
CR 17,4 14,7 +8,5 16,6 15,1 -6,0
CEFTA bez CR 12,8 6,7 +30,4 14,4 7.4 +28,5
Rusko 0,9 17,0 -95,7 1,0 14,8 -99,1

' Bulharsko, CR, Mad’arsko, Pol'sko, Rumunsko, Slovinsko.

Pramen: Zahrani¢ny obchod v SR, 2000-2001; internetova stranka SU SR.

Ako vyplyva z tab. 13, teritoridlna Struktira zahrani¢ného obchodu Slovenska je
uz dlhodobejsie ustalend. Aj v r. 2001 smerovalo 91,5 % vyvozu do krajin OECD a do-

voz z tychto krajin predstavoval az 77,5 %. Rozhodujuci podiel v dovoze i vyvoze patri
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krajindm EU (ich podiel na celkovom obrate bol cca 55 %), najmd Nemecku, Rakusku,

Taliansku a Francuzsku.

Graf 7
Vyvoj realneho efektivneho kurzu v SR '

14
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== Tempo rastu dovozu — ===Tempo rastu vyvozu

" REER bol vypo&itany na zaklade $tvrtroénych priemernych hodnét. Nominélny efektivny kurz sa zistoval ako
vazeny priemer podla Struktiry mien (EUR, GBP, USD) v zahrani¢nom obchode SR. Zahrani¢na inflacia sa sta-
novila ako vazeny priemer indexu spotrebitel’skych cien hlavnych obchodnych partnerov podla podielu vyvozu.

Pramen: Ekonomicky monitor stavu hospodarstva SR 11/1 2001; OECD Economic Outlook, No. 69 2001/1;
Menovy prehl'ad NBS, november 2001.

S krajinami CEFTA sa napriek rychlejSiemu rastu dovozu ako vyvozu (index
127,1 oproti 110,6) dosiahol bilanény prebytok 22,5 mld Sk, 1 ked’ tento bol oproti mi-
nulému roku o 16,4 mld Sk niZ§i. Rast vyvozu predbehol rast dovozu iba v pripade Ru-
munska. Najvyznamnej$i narast dovozu bol z Mad’arska. Z krajin CEFTA ma v zahra-
ni¢nom obchode SR dominantné postavenie stale Ceska republika, aj ked’ jej podiel na
dovoze i vyvoze stale klesa. Tempo rastu dovozu z CR v r. 2001 bolo 6 krat vyssie nez
tempo rastu vyvozu. To sa aj prejavilo v zmene prebytku na deficit vo vyske 6 mld Sk.
Na obchodnom deficite s Ceskom sa podiel'a najméi pokles vyvozu papiera, kartonu
a lepeniek, organickych chemickych vyrobkov a plochych valcovanych vyrobkov zo

zeleza a ocele a na druhej strane ndrast dovozu osobnych automobilov, ich casti
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a prislusenstva, sucasti zelezni¢nych a elektrickovych vozidiel, ¢ierneho uhlia, rafinér-
skych produktov, pSenice a razi. S ostatnymi krajinami CEFTA dosiahlo Slovensko po-
zitivnu bilanciu obchodu.

V obchode s Ruskom sa v r. 2001 d’alej zvysilo pasivne saldo a predstavovalo az
96 % celkového deficitu obchodnej bilancie SR. ZvySenie spdsobil najmid nepriaznivy

kurz koruny voc¢i US dolaru, ktorym Slovensko plati dovoz nerastnych paliv.

8. Finan¢na a menova politika

Financnd amenova politika aj vroku 2001 mala zamer pokracovat

v stabilizacii finanéného hospodarenia Statu a konsolidacii meny. Skutoc¢né vysledky

v 1. 2001 v8ak prispeli k splneniu tychto ciel'ov len Ciasto¢ne.

8. 1 Finan¢na a rozpoctova politika

Predbezn¢ vysledky hospodarenia Statneho rozpoc¢tu SR nasvedcuju, Ze sa poda-

rilo zabezpe¢it' jeho predpokladany schodok vyjadreny v zakone o SR (tab. 14).

Tabulka 14

Skutoénost | Skuto&nost’ | Zakon o SR Skutoc¢nost’ Rozdiel

1999 2000 2001 2001' v mld Sk

Deficit SR vratane nakladov na
reStrukturalizaciu (v mld Sk) 14,8 27,6 47,0 44 4 -2,6
Podiel na HDP (v %) 1,82 3,11 4,86 4,59 .
Deficit SR bez nakladov na
reStrukturalizaciu (v mld Sk) 14,8 19,1 37,2 36,4 -0,8
Podiel na HDP (v %) 1,82 2,15 3,85 3,86 .

'Predbezné vysledky.

Ani bez neopakovatelnych nakladov na reStrukturalizaciu bank zdporné saldo
SR este nedosiahlo hranicu konvergenéného kritéria, ktora predstavuje 3 % z HDP.

O vyvoji §truktary prijmov a vydavkov SR hovori tab. 15.
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Tabulka 15
Vyvoj prijmov a vydavkov §tatneho rozpoétu v rokoch 1997-2001"

Plnenie Index
Skutocnost’ v mld Sk rozpoctu | 2001/2000
1997 1998 1999 2000 20012 2001 v % v %
Celkové prijmy 175,8 177,8 216,7 213,5 205.4 113,7 96,2
z toho:
A. Danové prijmy 145,5 153,0 160,4 173,8 165,1 104,4 95,0
v tom:
- Dane z prijmov, zisku
a kapitalového majetku 54,9 61,7 62,3 60,0 57,5 97,9 95,8
- Dane na tovary a sluzby 76,8 78,3 84,1 99,0 102,0 108,8 103,0
- Dane z medzinarodného
obchodu a transakcii 12,8 11,6 12,5 13,1 3,9 96,1 29,8
v tom: cla 5,3 52 3,9 3,7 3,6 91,0 96,4
dovozna prirazka 7,5 6.4 8,4 9,7 0,3 . .
B. Nedanové prijmy 14,1 12,9 41,7 19,9 24,8 116,3 124,6
C. Granty a transfery . . . 18,4 13,7 . 74,3
Celkové vydavky 192,8 197,0 2314 241,1 249,7 114,7 103,6
z toho:
A. Bezné vydavky 154,1 170,6 182,6 203,5 213,3 105,8 104,8
B. Kapitalové vydavky 34,2 24,1 21,0 25,4 27,5 178,6 108,4
C. U¢ast’ na majetku a Gveru 4,5 2,3 27,8 12,2 8,9 . 73,1
Prebytok (+),schodok (-) -17,0 -19,2 -14,8 -27,6 -44.4 119,3 160,9

! Udaje Ministerstva financii SR.
% Udaje za rok 2001 su predbezné az do schvélenia ,,Statneho zavereéného uétu za rok 2001 v Narodnej rade
SR.

Celkové rozpoctové prijmy dosiahli v r. 2001 205,4 mld Sk a prekrocili schva-
leny rozpocet o 13,7 %. Rozpoctové vydavky v tomto obdobi dosiahli objem 249,7 mld.
Sk, o znamenalo prekroc¢enie schvaleného rozpoctu o 14,7 %. Danové prijmy sice do-
siahli 104,4 % z o€akavanych, ale oproti predchddzajicemu roku boli nizsie o 5,0 %.
ZruSenim dovoznej prirazky v roku 2001 vypadla z danovych prijmov suma 9,1 mld Sk,
¢o nebolo nahradené inymi daniovymi prijmami a zodpovedd v podstate poklesu datio-
vych prijmov v roku 2001 v porovnani s predchadzajucimi rokom.

Upravy datiového zataZenia, najmi zniZenie sadzby dane z prijmov pravnic-
kych os6b zo 40 % na 29 % sa zatial’ prejavilo v znizeni vynosu z tejto dane v r. 2001
oproti r. 2000 o 4,9 mld Sk. Ur¢ity narast sa zaznamenal u dani za tovary a sluzby
(0 3 %) v dosledku zvySenia vynosov dane z pridanej hodnoty.

Snaha o zabezpecenie rovnovahy rozpoctovaného vyvoja prijmov a vydavkov
Statneho rozpoctu, dominujica v rozpoctovej politike aj v roku 2001, ovplyviiovala aj
pretrvavajuce problémy v Skolstve, zdravotnictve, vede a vyskume 1 v socidlnej oblasti;

tym sa ich rieSenie odlozilo do buducich rokov. Opatreniami na zvySenie davok social-
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nej pomoci a socidlnych dédvok vo vyske 3,1 mld Sk a oddI'Zenim krajskych tradov (1,3
mld Sk) sa rieSila len ¢ast” akumulovanych problémov v uvedenych oblastiach.

Z celkovych vydavkov SR vo vyske 249,7 mld Sk na ¢erpanie beznych vydav-
kov pripadalo 213,3 mld Sk (105,8 % ich schvaleného rozpoctu). Realizacia zaruk vlady
SR a naklady na re$trukturalizaciu bankového sektora zatazili v roku 2001 SR sumou
8,9 mld Sk (v roku 2000 12,6 mld Sk). Tieto naklady, najmd vydavky na ozdravenie
bank sa zatial’ neprejavili vyraznejSie v oziveni uverovej ¢innosti bank, v ich aktivnejSej
podpore podnikového sektora, vratane ich prispevku k rychlejSiemu rozvijaniu malého

a stredn¢ho podnikania.

8. 2 Menova politika

Menovy program pre rok 2001 vychadzal zcelkove pozitivnych vysledkov
ekonomického a menového vyvoja dosiahnutého vroku 2000. Predpokladalo sa
v flom, ze bude d’alej pokracovat’ stabilizacia cien strategickych surovin a spevnenie
kurzu slovenskej koruny. Pre menov politiku dblezitym faktorom pokracujuce; stabili-
zacie meny mal byt vyssi prilev zahrani¢nych zdrojov, najmi priamych investicii
a udrzanie predpokladaného deficitu SR. Niektoré zmeny tychto predpokladov, predo-
vSetkym vo vyvoji vonkajSich ekonomickych vzt'ahov, boli premietnuté v priebehu roka
do konkretizacie menového programu.

Stabilizaény charakter menovej politiky pre rok 2001 sa odrdzal v zakladnych
menovych indikdtoroch. Zhodnotenie ich skuto¢nej irovne dosiahnutej v roku 2001 na-
svedcuje, ze 1 pri dosiahnuti niektorych pozitivnych vysledkov stabilizacia menového
vyvoja a nevyhnutna aktivizdcia bankového sektora sa stretdvaji s vaznymi probléma-
mi. PredovSetkym mozno poukazat’ na pozitivny vyvoj inflacie, ked jej medzirocna
miera dosiahla 6,5 %; z toho jadrové inflacia 3,2 %. Na tomto vysledku sa podiel’al tak
pokles cien hlavnych dovoznych komodit (benzin, ropa), ako aj priaznivy vyvoj kurzu
Sk. Pozitivny vyvoj menovej stabilizdcie bol podporeny aj udrzanim predpokladane;j
vysky deficitu Statneho rozpoctu a prirastku ¢istych tiverov vlady SR.

Narast peniaznej zdsoby M2 o 11,9 % bol nizs§i, nez sa predpokladalo

(+12,5 %). V medzirocnom porovnani doslo koncom roka k ur¢itému zvySeniu prirastku
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vkladov ako u podnikov, tak aj u obyvatel'stva. Korunové vklady, ktoré su tiez suicast’ou
M2 sa medziroc¢ne zvysili o 10,5 %, z coho vklady obyvatel'stva o 6,7 % a vklady pod-
nikov o 18,6 %. (Pozri tab. 16)

V dynamike rastu bankovych tverov podnikom a obyvatel'stvu v Sk doslo
v roku 2001 oproti minulému roku k spomaleniu, ked ich celkovy objem sa zvysil
0 5,3 % (v roku 2000 o 5,6 %). I ked narast korunovych uverov obyvatel'stvu sa spoma-
lil, nad’alej predstihoval tempo zvySovania Gverov podnikom. Uvery v cudzej mene sa
zvysili o 8,4 %. Pomalsi rast bankovych uverov podnikom by skér potvrdzoval pretrva-
vajuci Utlm pristupu k Giverovaniu podnikov, naymd malych a strednych, a teda, Ze res-
trukturalizacia bank sa zatial' neprejavila vyraznejSie v Ucasti bankového sektora pri
rozvijani podnikov a rieSeni regionalnych problémov. Uskuto€nenie viacerych operacii
a vznik niektorych skutocnosti, ktoré ovplyvnili v rr. 2000-2001 Statisticky vykazovany
objem uverov podnikom a obyvatel'stvu pritom neumoziiuji dlhodobej$iu analyzu

a zhodnotenie ¢asovych radov.

Tabulka 16
Vyvoj vkladov (v mld Sk) a priemernej irokovej miery (v %) v roku 2001
Stav v roku
1997 1998 1999 2000 2001
Vklady v Sk 396,4 386,9 4247 505,6 554,7
z toho obyvatel'stvo 226,7 253,1 286,7 304,8 3247
Vklady v cudzej mene
(prepocitané v Sk) 49,3 72,9 80,2 99,2 110,8
Vklady spolu 445,7 459,8 504.,8 6049 665,6
Uroky z &erpanych
tverov spolu 20,92 18,62 12,55 10,95 10,78
z toho: podnikatelia 21,25 22,14 12,58 11,07 10,78
verejny sektor 21,30 22,06 19,55 11,23 9,79
stkromny sektor 21,19 22,22 19,62 13,13 12,78
obyvatel'stvo 10,18 9,39 8,03 8,83 10,69

Menova politika NBS aj v roku 2001 bola orientovana na dlhodobt stabilizaciu
a znizovanie urokovych mier. Podl'a predbeznych tidajov skuto¢ne dosiahnuté vysledky
nasvedc¢uju, ze nad’alej pokracoval pokles urokovych mier z ¢erpanych tiverov. Sucasne
vSak tiez pokracovalo zniZovanie urokovych mier z korunovych vkladov, ktoré klesli
z 5,57 % koncom roka 2000 na 4,94 % koncom roka 2001, pri vacSej relativnej stabilite

strednodobych a dlhodobych vkladov. Pretrvavajuci rozdiel medzi urokovou mierou
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z vkladov a mierou inflacie (6,5 %) vyvolaval nepriazniva odozvu u vkladatel'ov, ¢o by
sa mohlo prejavit’ v budicnosti v negativnych menovych désledkoch, v poklese zauymu
vkladatel'ov o sporenie v peniaznych ustavoch, v raste cien nehnutel'nosti a zvySeni do-

pytu po cudzich valutach.
9. Vyhlad na rok 2002

Odhalovanie hlavnych smerov vyvoja slovenského hospodarstva v r. 2002 vy-
chadza zposudenia ich nadvdznosti na vysledky fungovania hospodarstva SR
v predchadzajicom roku. Ide pritom o zhodnotenie stalosti, resp. zmien v pdsobeni fak-
torov urcujucich vyvoj jednotlivych sucasti celkového dopytu a tiez o zistenie produk-

¢nej (konkurencnej) schopnosti reagovat’ na dopyt ocakavany v r. 2002.

Stav konjunktury vo svetovom hospodarstve, jeho vplyv na formovanie
vyvozu a dovozu

Dramatické zhorSenie vyvoja exportu vyrobkov a sluzieb (a zhorSenie vysledku
Cistého exportu) ku koncu r. 2001 bolo vyvolané aj negativhym vyvojom v svetovej
ekonomike. Za predpokladu, Ze v r. 2002 bude situdcia v svetovom hospodarstve mier-
ne priaznivejSia, alebo prinajmenSom nebude horSia ako vr. 2001, mozno ocCakdvat’
spomalenie rastu deficitu ¢istého exportu. Prognézy svetového hospodarstva pripastaju
moZnost’ ozivenia ekonomickej aktivity vo vyspelych krajinach skér v druhom polroku
2002. Vo vyvoji leading indikatora OECD'’, ktory s pol- aZ tri§tvrteroénym predstihom
predznamenava inflexné¢ body v ekonomickej aktivite, doSlo k pozitivnej zmene
v oktobri 2001 (graf 8). Na zéklade existujicich znalosti o vzt'ahu tohto indikatora a re-
alneho ekonomického vyvoja mozno predpovedat’ pozitivny obrat v ekonomickej aktivi-

te krajin OECD od letnych mesiacov r. 2002.

1% Indikator OECD CLI je skonstruovany na poskytovanie véasnych signalov o bodoch obratu (vrcholy a dna) me-
dzi expanziami a spomaleniami ekonomickej aktivity. Je skonstruovany tak, Ze sa hodnota vybranych ukazovate-
Pov v prislusnom mesiaci m dava do pomeru s ich priemernou hodnotou za obdobie m-12 az m-1. Podl'a sktisenos-
ti body obratu vo vyvoji HDP sa vyskytn( v priemere asi 9 mesiacov po tom, ako tento indikator zmenu naznaci.
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Graf 8
Leading indicator OECD CLI vo vybranych krajinach EU (percentualne zmeny)
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Poznamka: vybrané su krajiny s relativne vel'kym vyznamom pre slovensky export.
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Pramen: OECD.

Graf 9 naznacuje suvislosti medzi dynamikou ekonomickej aktivity v krajinach
EU a dynamikou vyvozu vyrobkov zo Slovenska v obdobi poslednych dvoch rokov. Na
jeho zaklade sa ponuka poznatok, Ze cyklus vyvoja exportu vyrobkov zo SR
v poslednych dvoch rokoch so Stvrtroénym meskanim takmer kopiroval cyklus vyvoja
HDP v EU. Pripadné zlep$enie dynamiky hospodarskej aktivity v §tatoch EU od leta
2002 by sa preto s najvacSou pravdepodobnost'ou prejavilo vo zvySeni tempa rastu ex-
portu zo SR este o niekol’ko mesiacov neskor (zrejme v 4. Stvrtroku 2002).

Vyvoj dovozov bude suvisiet’ s pokraCovanim rastu zloziek domaceho dopytu
(pozri d’alej). Nedostatocnéd restrukturalizicia ponukovej stany hospodarstva nad’alej
zaklada vysokt dovozni naro¢nost’ domaceho dopytu aj exportu. Je jednym z faktorov
¢o spdsobuju, ze tempo redlneho rastu dovozu vyrobkov a sluzieb (okolo 8,5%) bude
nad’alej vyssie ako rast ich vyvozu (priblizne 7,5%). Vysledky Cistého exportu tovarov
a sluzieb budu s najvacSou pravdepodobnost'ou mierne horsie ako v r. 2001. Podiel Cis-
tého exportu na HDP by mohol v stalych cendch dosiahnut’ —5,2%. V beznych cenach
moZzno ocakavat’ jeho hodnotu blizku urovni -9% az -10% HDP.

Spomalenie narastu negativneho salda ¢istého exportu vyrobkov a sluzieb (vy-

jadren¢ho v stalych cenach) znamend obmedzenie negativneho vplyvu €istého exportu
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na vyvoj redlneho HDP z -4,1 percentudlnych bodov v r. 2001 na -1,2 percentualneho

bodu v r. 2002.

Graf?9
Vyvoj ekonomickej aktivity v EU a exportu tovaru zo SR
(medziro¢ny rast v %)
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! Trojroéné kizavé priemery, rast HDP v EU je posunuty o jedno obdobie (oneskoreny).

Prameii: OECD a Statisticky urad SR.

Zahrani¢né zdroje ziskavané v privatizaCnom procese budu zrejme branit’ tomu,
aby sa v dosledku vonkajSej nerovnovahy znehodnotila doméca mena. Privatizacné
prijmy tak docasne pdsobia ako urcity kurzovy vankus. Ak by vSak nad’alej pretrvaval
(alebo sa prehlboval) nepriaznivy vyvoj vo vonkajSej rovnovahe a zaroven by sa obme-
dzili prijmy zo zahrani¢ia (o zavisi pri nizkych ,,greenfield” investiciach hlavne od
d’alSieho osudu privatizacie), mohlo by dojst’ k tlaku na znehodnotenie meny. Tieto im-
pulzy by mohli byt zosilnené predvolebnou, alebo povolebnou politickou nestabilitou.
Pripadna kurzova zmena by sa vSak na zmenach v redlnom vyvoji exportu a importu
prejavila pravdepodobne az v nasledujicom roku aj pre vplyv rozsiahlych devizovych

prijmov z privatizacie na platobnu bilanciu.
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Vyvoj domdceho dopytu a jeho sucasti

Na vyvoj doméceho dopytu bude v roku 2002 pdsobit’ kombinacia faktorov po-
zostavajuca z vplyvu vonkajSieho dopytu a hospodarskej politiky vlady. Tlak recesie vo
svetovom hospodarstve na hospodarske aktivity SR, s ktorym sa pocita az do jesene
r. 2002 znizi celoro¢ny ndrast vyvozu na uvedenych 7,5 %. Aj takéto tempo rastu vyvo-
zu viak zabezpetuje priestor na zvySovanie domaceho dopytu.''

Vplyv hospodarskej politiky na vyvoj domaceho dopytu bude viacsmerny.
V poslednom roku politického cyklu uplatni vlada svoj vplyv na rast nominéalnych do-
chodkov vo verejnom sektore a pravdepodobne aj na rychlejsi rast socidlnych dochod-
kov. Docasnym preruSenim uprav regulovanych cien (a prisluSnym znizenim miery in-
flacie) prispeje k rastu redlnych dochodkov obyvatel’stva a redlnej spotreby domacnosti.

Uvolnovanie dochodkovej a fiskalnej vladnej politiky nebude ovSem v r. 2002
také bezproblémové a jednoznacné ako sa to oCakavalo na jesen predchadzajuceho roka.
Najmé doésledky recesie vo svetovom hospodarstve na prudky nérast deficitu zahranic-
no-obchodnej bilancie a oddvodnené obavy ztoho, Ze deficit verejnych financii
v r. 2002 znaéne prekroci uroven prijati v schvalenom rozpocte, nttia vladu k revizii,
resp. k zniZovaniu jej povodného vydavkoveého programu. MoZnosti rastu domaceho
a najmi spotrebné¢ho dopytu sa tymito korekturami vladnych zdmerov sice obmedzuju,
ale v zmenSenom rozsahu predsa len zachovaji. Najma preto, ze tlak predvolebnej situ-
acie na vladu bude predsa len silnejsi nez jej ochota k fiskalnej restrikcii.

Vzhl'adom na premietnutie uvedenych okolnosti do prognézy beznych prijmov
a beznych vydavkov domaécnosti i do vyhladu ich uspor'? predpokladame, ¢ kone&na
spotreba domdcnosti v beznych cenach sa vr. 2002 zvysi o 7,9 % (oproti jej nérastu
o 10,2 % vr. 2001). Ak sa imerne poklesom inflacie (meranej ICP) v r. 2002 oproti
r. 2001 znizi deflator spotreby domacnosti z 5,7 % na 4,0 %, tak v r. 2002 moZno oca-
kavat' realny rast spotreby domacnosti o 3,8 %. Podl'a predpokladov obsiahnutych

v §tatnom rozpocte a zdmerov smerujucich k sprisneniu financ¢nej politiky radtame vo

"V krajinach EU-15 sa priemerné roéné tempo rastu redlneho exportu tovarov a sluzieb a redlneho doméceho
dopytu rovnalo v 80. rokoch 4,7 %; resp. 2,3 %; v 90. rokoch 6,0 %; resp. 1,9 %.

12 S poklesom miery inflacie spajame obnovenie redlnej urokovej miery z vkladov ako stimulu na zastavenie ubyt-
ku tspor obyvatel'stva.
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vyhlade tvorby HDP v r. 2002 s rastom spotreby Statu v beznych cendch o 9,0 % (oproti
10,3 % v r. 2001) a s jej realnym rastom o 4,8 % (oproti 5,2 % v r. 2001).

Tempo rastu tvorby hrubého fixného kapitalu v r. 2001 dosiahlo vysokt hodno-
tu v dosledku ocakavani, ktoré vr. 2000 vyvolali vysokl investiénii vinu spojent
s dokon¢ovanim novych kapacit v 1.-3. Q 2001. Tempo rastu THFK sa uz vo 4. Q 2001
podstatne znizilo a na eSte nizSej urovni sa bude nachadzat’ v r. 2002. Ocakévame, ze sa
bude rovnat’ v beznych cenach 7,5 % a v stalych cenach 5,4 %.

Pomerne vysoké tempo rastu doméaceho dopytu (o 4,5 % v stalych cenach) bude
aj vr. 2002 bazou pre zvySovanie dovozu tempom, ktoré sa predpoklada v Casti veno-
vanej prognoze vzt'ahu medzi vyvozom a dovozom. Vyvoj domaceho dopytu tak pod-
pori vplyv recesie vo svetovom hospodarstve na nepriaznivy vyvoj obchodnej bilancie

a bezného uctu platobnej bilancie aj v r. 2002.

Predikcia vyvoja ponuky

Moznosti vyvoja ponuky st vo velkej miere dané rozSirovanim kapacit, resp. roz-
sahom investicii do hospodarstva v predchddzajiicom obdobi. Vzhl'adom na vel’kl otvo-
renost’ slovenskej ekonomiky si uvedené vztahy aj v jeho nadvéznosti na export vSima-

ju informacie v tab.17.

Tabulka 17
Vyvoj a rozlozenie produkénych, vyvoznych a investiénych (na tvorbu hrubého fixného
kapitalu zameranych) aktivit v priemysle v r. 2001"

Segment odvetvi | Index 2001 (2000=100) | Podiel vr. 2001 v % na [Reladcie medzi uc¢ast'ou segmentov na
s indexom THFK | THFK | PH | export | THFK | PH |exporte| THFK, pridanej hodnote a exporte
2001 (2000=100) 1 2 3 4 5 6 4:5 4:6 6:5

do 100 % 77,4 1085 113,8 13,1 22,4 25,4 0,58 0,52 1,13
101 - 125 % 120,3 | 102,0 | 120,9 52,9 46,8 32,6 1,13 1,62 0,70
nad 125 % 188,5| 114,2| 113,4 34,0 30,8 42,1 1,10 1,24 1,37
Segmenty spolu 126,7| 107,0| 115,8| 100,0| 100,0 [ 100,0

'1.-3.Q v beznych cenach.

* Do 1. segmentu (s indexom THFK do 100 %) sa zaradili: tazba nerastnych surovin, vyroba chemikalii chemic-
kych vyrobkov a vlakien, vyroba strojov a zariadeni i. n., textilna a odevna vyroba, spracovanie dreva a vyrob-
ky z dreva. V 2. segmente (s indexom THFK 101 — 125 %) je vyroba potravin, napojov a spracovanie tabaku,
vyroba inde neklasifikovana, vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody, vyroba kovov kovovych vyrobkov,
vyroba elektrickych a optickych zariadeni. V 3. segmente (s indexom THFK nad 125 %) je spracovanie koze
a vyroba kozenych vyrobkov, vyroba celuldzy, papiera, vydavatel'stva a tla¢, vyroba koksu. rafinovanych rop-
nych produktov a jadrovych paliv, vyroba vyrobkov z gumy a plastov, vyroba ostatnych nekovovych mineral-

nych vyrobkov a vyroba dopravnych prostriedkov a zariadeni.



38

V ramci celkového vyrazného narastu THFK v r. 2001 (v b. c. 0 26,7 %, v s. c.
0 21,8 %) boli jeho hodnoty v jednotlivych odvetviach (v 1.-3. Q, pozri 1.stipec tab. 17)
vel'mi odli$né. Najrychlej$im tempom rastla THFK v odvetviach s vyraznym podielom
na exporte. A pritom (to je skryt€¢ vagregovanych udajoch segmentu odvetvi
s najvy$Sou hodnotou indexu THFK) vo vyrobe dopravnych prostriedkov (odvetvie
s najrozsiahlej$imi investicnymi aktivitami v spracovatel'skom priemysle) méd THFK
v 1. 2001 prinédsat’ efekty v tvorbe pridanej hodnoty a v exporte az od r. 2002.

O usili podnikov rozsirovat’ a skvalitnit’ svoje produkéné moznosti sved¢i, na-
priek nepriaznivému dopadu na zahrani¢noobchodnu bilanciu, aj rast dovozu v roku
2001. Mozno konstatovat’, Ze prirastok dovozu v roku 2001 bol sposobeny predovset-
kym nérastom dovozu priemyselne spracovanych tovarov, ktoré sa z vel'kej Casti pouzili
na investicie (zhruba 40 %), sCasti smerovali do vyrobnej spotreby a, samozrejme, Cias-
tocne aj do spotreby. V kazdom pripade by mal dovoz kvalitnych priemyselne spraco-
vanych tovarov viest’ k pozitivhym efektom, kym rast dovozu primarnych energetickych
zdrojov (a najma rast ich cien) ekonomicku aktivitu skor stazuje. Zmeny v Struktare pri-

rastkov dovozu v rokoch 1997-2001 z tychto hl'adisk charakterizujii informacie v tab. 18.

Tabulka 18
Prirastky dovozu SR v rokoch 1997-2001

Prirastky dovozu v mld Sk Podiely na prirastku dovozu v %

1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001

Dovoz spolu 57 64 12 122 123 | 100,0 | 100,0 [ 100,0 | 100,0 | 100,0
SITC0-4a9 8 -9 12 50 16 142 -13,7| 96,5| 41,2 13,2
z toho nerastné paliva 5 -11 11 43 5 85| -17,7| 87,6 35,0 43
SITC 5-8 49 73 0 72 107 85,8 | 113,7 3,5 58,8 86,8
z toho stroje a zariadenia 20 23 2 18 40 3471 36,0 14,6 151 32,7
dopravné prostriedky 4 19 -8 15 18 6,2 290 -62,0| 12,5| 144

z toho osobné automobily -8 5 -4 1 9 -14,5 7,7 -29,4 0,6 6,9

Vyvoj v roku 2001 vytvoril teda relativne dobré vychodiskové predpoklady na
zvySovanie vyroby tovarov a sluzieb v roku 2002. V prvej polovici roka vSak zrejme

rast ponuky bude nad’alej tlmit’ nedostatoény vonkajsi dopyt."® Predpokladame viak, ze

'3 Menej priaznivy vyvoj produkcie v tomto obdobi potvrdzuju aj vysledky konjunkturalneho prieskumu SU SR.
Podla nich rast produkcie v najbliz§ich troch mesiacoch ocakava 34 % priemyselnych podnikov, pokles 9 %
(v rovnakom obdobi 2001 tento pomer bol 50 % ku 8 %). Vyrazny je rozdiel medzi rokom 2000 a 2001 pri porov-
nani konjunkturalneho salda podl'a sezonne oc¢istenych udajov: +34 v roku 2001 a +14 v roku 2002.
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v druhom polroku 2002 sa situécia na zahrani¢nych trhoch pre slovenskych vyrobcov
podstatne zlepsi a Ze sa obnovi pln€ vyuZitie exportnych kapacit podnikov.

Po zvaZeni trendov vo vonkajSom a domacom ekonomickom prostredi predpo-
kladame, ze pridana hodnota by mohla v roku 2002 vzrast’ o 3,8 %. Jej rast oCakavame
vo vSetkych odvetviach: v pddohospodarstve o 3 %, v priemysle o 3,6 % (za predpokla-
du, Ze sa pridana hodnota vo vyrobe a rozvode elektriny, plynu a vody po dvoch rokoch
poklesu nebude d’alej znizovat), v stavebnictve o 2,7 % a v sektore sluzieb o 4,1 %.
V spracovatel'skom priemysle o¢akavame v roku 2002 nizsi rast pridanej hodnoty ako
v roku 2001 (4,0 % oproti 5,5 % v roku 2001). Rast HDP sa bude od rastu pridanej hod-
noty odchyl'ovat’ v zavislosti od vyvoja vo vybere DPH, spotrebnych dani a dani zo za-
hrani€ného obchodu. Ak v uvedenej oblasti neddjde k zmenam, tak ocakavany rast pri-

danej hodnoty moze zabezpecit’ rast HDP na rovni 3,5 %.

Celkovy vyvoj hospodarstva

Zhrnutie predchadzajucich zisteni o moznom vyvoji dopytovej i ponukovej

stranky slovenskej ekonomiky vedie k predikcii obsiahnutej v tab. 19.

Tabulka 19
Prognéza vyvoja vykonnosti hospodarstva SR v r. 2002’

V mld Sk Index 2002 Podiel zHDP v %
2001 2002 2001=100 2001 2002
Spotreba domécnosti? 339,2 352,1 103,8 49,5 50,1
Spotreba $tatu 135,0 141,5 104,8 19,7 20,1
Tvorba hrubého kapitalu® 2394 252,3 1054 35,0 35,8
Domaci dopyt 713,6 7459 104,5 104,2 106,0
Vyvoz vyrobkov a sluzieb 552,8 5943 107,5
Dovoz vyrobkov a sluzieb 581,5 636,7 109,5 . .
Cisty vyvoz vyrobkov a sluzieb -28,7 -37,0 . -42 -5,2
Hruby domaci produkt* 684.,9 708.,9 3,5 100,0 100,0
Spotreba 4742 708,9 104,1 69,2 70,2
Hrubé uspory 210,7 209,9 99,6 30,8 29,8

"'V stalych cenéch.

% Vr. spotreby neziskovych intiticii sluziacich domacnostiam.

3 Za predpokladu, Ze sa stav zasob zmeni proporcionalne k zmene v tvorbe hrubého fixného kapitalu.

* Bez $tatistickej diskrepancie (v r. 2001=4,8 mld Sk), ktora je rozdielom medzi HDP zistenym SU SR a suétom
hlavnych zloziek pouzitia HDP.
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Zhrnutie vplyvu faktorov posobiacich v r. 2002 na slovenskt ekonomiku vedie
k zaveru o miernom zrychleni tempa hospodarskeho rastu. Narast prirastku HDP
z 3,3 % dosiahnutych v r. 2001 na 3,5 % ocakavanych v r. 2002 (v stalych cenach) sa
dosiahne napriek zhorSeniu vysledku medzinarodnej vymeny (narastu zépornej hodnoty

Cistého vyvozu vyrobkov a sluzieb) spojenému s recesnym stavom svetového hospodarstva.

Relativne (v pomere k rastu HDP) vysoké tempo rastu domaceho dopytu pred-
pokladané v r. 2002 sa mdze stat’ rizikovym faktorom vo vyvoji slovenského hospodar-
stva v nasledujucich rokoch pri splneni dvoch predpokladov. Prvym je zniZenie politic-
kej a ekonomickej doveryhodnosti SR a druhym by bolo predlzovanie poklesu vo sve-
tovej ekonomike za jeho v suc¢asnosti odhadovany ¢asovy horizont. Druha z uvedenych
pric¢in moze spdsobit’ pokles investiénych aktivit pod troven vzati do tvahy v predikcii
vyvoja tvorby hrubého fixného kapitdlu. Moznosti buduicich napiti v slovenskom hos-
podarstve vytvara aj opdtovny ndrast rozdielu medzi podielom hrubych uspor a po-
dielom tvorby hrubého kapitalu z HDP.

Inflacny dopad administrativnych zasahov do cien, ktoré sa tradi¢ne realizuji na
zaCiatku roka bol v januari 2002 podstatne menej vyrazny ako na zadiatku predchadza-
jucich rokov. Tym zaroven dochddza k doasnému Ustupu od stratégie postupného na-
rovnavania niektorych regulovanych cien, co méze znamenat’ potrebu vyraznejSej upra-
vy v d’alSom roku. Z dévodu menSieho rozsahu administrativnych zasahov do cien opro-
ti predchadzajucemu roku doslo k poklesu medziro¢nej miery inflacie na 6,2% v januari

Okrem menSieho rozsahu administrativnych Gprav bola dynamika inflacie (hlav-
ne jadrovej) na zaciatku roka tlmena aj spomal’ujiicim sa rastom cien priemyselnych vy-
robcov, relativnou stabilitou cien energetickych surovin na svetovych trhoch a relativne
stabilnym vyvojom vymenného kurzu koruny voci euro. Tlak na rast inflacie bol vyvo-
lavany sezonne volatilnymi cenami potravin, hlavne zeleniny. Tento faktor vSak bude
mat’ pravdepodobne iba docasny vplyv.

Je pravdepodobné, ze ak nedo6jde k nepredvidanej zmene faktorov ovplyviuju-
cich inflaciu, v r. 2002 dosiahne miera inflacie svoju zatial’ najniz$iu priemern1 hodnotu

na urovni okolo 4,5%.
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Kym v rr. 1999 az 2001 doslo vzdy na zaciatku roka k vyraznému medziro¢né-
mu zvySeniu miery nezamestnanosti, na zaiatku r. 2002 sa miera nezamestnanosti vy-
raznejsie neliSila (evidovand nezamestnanost’ 19,7 % v janudri) od Grovne dosiahnutej
v rovnakom obdobi predchadzajiceho roka. V r. 2002 mozno pocitat’ s pokracovanim
trendu mierneho rastu poctu zamestnanych. Vplyv demografického faktora, ktory
v obdobi 1999 az 2001 komplikoval situdciu na trhu prace, by mal slabnit’. Mozno pre-
to oCakavat’, ze v r. 2002 sa uz zastavi rast miery nezamestnanosti a jej priemernd rocna

uroven dosiahne asi 18,8 % -19,0 %.

10. Prehlad vybranych legislativnych a hospodarsko-politickych opatreni

Legislativna a hospodarsko-politické aktivita vlady a parlamentu sa v roku 2001
plne ststredila na pripravu Slovenska na vstup do EU. Spomedzi celého radu vyz-
namnych legislativnych aktov zameranych na zblizovanie pravneho systému SR a EU
osobitné miesto ma schvélenie novely Ustavy SR, ktorou sa vytvoril potrebny ustavny
priestor na pripadny vstup SR do medzinarodnej organizacie. V roku 2002 bude proces
prijimania eurdpskej legislativy kulminovat. S cielom urychlit’ tento proces parlament
schvalil zakon, podl'a ktorého bude moct’ vlada v stanovenych oblastiach vydavat’ apro-
ximacéné nariadenia a o tychto nariadeniach parlament iba informovat.

Zaradenie SR do skupiny 10 krajin, o ktorych sa — na zaklade spravy Eurdpske;j
komisie odsthlasenej na summite v decembri 2001 — predpoklada, ze do konca roka
2002 uspesne ukonéia rokovania s EU je nepochybne pozitivnym vysledkom tohto
usilia. Isté problémy, aj ked’ nie s dosahom na celkové hodnotenie Slovenska, spdsobili
pochybnosti o transparentnom vyuzivani prostriedkov z eurdpskych fondov.
V stiéinnosti s prijimanim legislativy EU pokracovali vroku 2001 inititucionalne
a Struktirne reformy, ktoré posilnili trhovy charakter slovenskej ekonomiky a zvysili
doveru v jej schopnost’ vyrovnat’ sa s existujucimi problémami. Prejavilo sa to vo vicsej
ochote medzindrodnych bankovych inStitacii a strategickych investorov vstupovat’ do
reStrukturalizacnych procesov, ako aj v zlepSujucom sa hodnoteni Slovenska medzina-

rodnymi ratingovymi agentirami.
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Dolezité miesto v reformnom usili vlady mé naStartovanie procesu decentraliza-
cie verejnej spravy a to aj napriek istym kompromisom, ktoré¢ sa v zaujme schvalenia
prisluSnych zakonov v parlamente urobili. Vytvorenie druhého stupiia samospravy spolu
s posilnenim pradvomoci samosprav je vyznamnym krokom k posilneniu demokratic-
kych principov v spolo¢nosti a k decentralizécii politickej moci a verejnych financii.

Opatrenia na ozdravenie finan¢ného sektora sa v roku 2001 dostali do zaverecne;j
etapy. Ukoncila sa privatizacia viacerych bank (majoritnym vlastnikom VSeobecnej
uverovej banky sa stala talianska IntesaBci, Investi¢nej a rozvojovej banky mad’arska
OTP Bank, Istrobanky rakiiska BAWAG), ako aj Slovenskej poistovne, ktorej majorit-
nym vlastnikom sa stala nemecka poistoviia Allianz. Na vstup strategického investora
sa pripravuje Postova banka a eite stile aj Banka Slovakia. Cinnost’ ukon¢ili Devin
banka (konkurzom) a Stitna Konsolidacnd banka. Stabilitu finan¢ného sektora
a ochranu klientov maju posilnit’ viaceré schvalené alebo pripravené legislativne zmeny.
Ide najmé o novelu zdkona o bankach, novelu zdkona o ochrane vkladov, novelu zakona
o dohl'ade nad finanénym trhom, zédkon o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach
a navrh nového zakona o poistovnictve.

V roku 2001 sa pokrocilo aj v privatizacii vel'kych Statnych podnikov v oblasti
plynarenstva a energetiky. Ukonceny bol predaj 49 % podielu v spolo¢nosti Transpetrol
a v Slovenskom plynarenskom podniku. Na predaj obdobného podielu v troch distri-
bucnych energetickych zavodoch bol vyhlaseny tender. Na privatizaciu st pripravené
transformované slovenské elektrarne (v sprave §tatu zostane iba od nich odclenena pre-
nosova sustava).

Vyznamnym medznikom v transformacii dopravy je vznik novej Zelezniénej
spolo¢nosti, a.s., ktord od 1. 1. 2002 pdsobi ako obchodny subjekt oddeleny od doprav-
nej cesty, ktord zostane nad’alej v sprave Zeleznic SR. Evidentna je snaha urychlit
transformdciu a privatizaciu Slovenskej autobusovej dopravy.

V roku 2001 sa pokraCovalo v procese upravy regulovanych cien. Cena elektric-
kej energie pre domacnosti sa zvysila v priemere o 15 %. Cena zemného plynu sa zvysi-
la pre domécnosti 0 20 %, pre podnikatel'ov maloodberatel'ov o 15 % a o 25 % pre vel-
koodberatel'ov. Cestovné v autobusovej doprave sa zvySilo v priemere o 20 %,

v Zelezni¢nej doprave o 15 %. Slovenskd posta zvysila ceny v priemere 0 9,9 %. Celkove
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bol dopad uvedenych zvysSeni na rast spotrebitel'skych cien v roku 2001 podstatne nizsi
ako v predchadzajucich dvoch rokoch. V roku 2002 by malo dojst’ len k miernym Upra-
vam cien, ktoré sa dotkni naymé podnikovej sféry (od 1. 1. 2002 sa zvysili iba ceny
plynu pre velkoodberatel'ov o 19,3 %). Definitivnu napravu deformovanych cien buda
musiet’ zavf$it' uz nezavislé trady, na ktoré budu postupne prechadzat’ kompetencie
v oblasti regulacii. Najdolezitejsi z nich, Urad pre regulaciu siefovych odvetvi, vznikol
v roku 2001 a prevezme regulaciu cien energii od roku 2003.

V roku 2001 sa pokratovalo v znizovani dane z prijmu pravnickych osdb (od
1.1.2002 z 29 % na 25 %), zniZzené boli aj hrani¢né danové sadzby pre fyzické osoby
(doterajsie rozpitie 12-42 % bolo upravené na 10-38 %). Zasadné zmeny v urovni od-
vodov zamestnancov a zamestnavatel'ov do poistnych fondov, ktoré by znizenim ceny
prace viedli k predpokladanému zvySeniu zamestnanosti sa ani v roku 2001 neuskutoc-
nili. Hlavnou prekazkou v tomto smere su meskajuce reformy v poistnych systémoch
a v nimi financovanych verejnych sluzbach. Prvym realnym krokom v tomto smere je
schvaleny harmonogram zvySovania veku odchodu do dochodku.

V nadvéznosti na mieru inflaciu a rast zivotnych nakladov sa od 1.7. 2001 zvysi-
li sumy Zivotného minima — v pripade jednej plnoletej fyzickej osoby na 3790 Sk, pre
d’al$iu spolo¢ne posudzovanu osobu alebo neplnoleté dieta na 2650 Sk a nezaopatrené
diet'a na 1720 Sk a dochodky, ktoré st jedinym zdrojom prijmu déchodcu na minimalne
4169 Sk mesacne. Pridavky na deti a priplatky k nim sa zvysili v priemere o 40 az
70 Sk. Od 1.10. 2001 sa zvysili starobné dochodky o 7 % (ich maximélna suma sa zvy-
Sila zo 7740 Sk na 8282 Sk mesacne). Zarovei sa zvySila miniméalna mzda zo 4400 Sk
na 4920 Sk.

Zvysenie investi¢nej aktivity by mal podporit’ koncom roka 2001 schvaleny za-
kon o investi¢nych stimuloch. Tento umoziuje zahrani¢énym 1 domécim subjektom pos-
kytnat pri investicii vy$Sej ako 400 mil. Sk (resp 200 mil. Sk v regiénoch s mierou ne-
zamestnanosti nad 10 %) 10-ro¢né datiové prazdniny, prispevok na rekvalifikdciu vo
vyske 10 tis. Sk na pracovnika a podporu pri vytvoreni novych pracovnych miest. Na
zaklade novely zdkona o zamestnanosti sa od 1. 1. 2002 uplatiiujt tiez niektoré parcidl-
ne opatrenia ulahCujice nastup nezamestnanych, osobitne absolventov, do zamestnania
(ndhrada cestovného, prispevok na tthradu mzdy, odpustenie odvodov zamestnavatel'a

do poistnych fondov).
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