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Uvop

Tato suborna praca je zamerana na moznosti a obmedzenia ekonomic-
kého modelovania v prvych rokoch pdsobenia Slovenska v Eurépskej me-
novej unii. Z metodologického hladiska sa autorsky kolektiv zameral na
matematicku ekonomiu, ekonometriu a CGE modely. Tematicky sa sustredil
na aktualne problémy krajin eurozény prijimajucich pomoc, ktoré priamo
ovplyvriuju nade fungovanie v Eurdpskej menovej Unii, vplyv krizy na na$
hospodarsky rast, moZnosti a obmedzenia naSej fiskalnej politiky, suvislosti
a efekty urychlenia mzdovej konvergencie, ako aj ekonomické efekty adap-
tanych opatreni na klimatické zmeny. Praca obsahuje aj rieSenia metodo-
logickych vyziev vplyvajlcich z taziskovych interdisciplinarnych narodnych
a medzinarodnych projektov, na ktorych sa Clenovia autorského kolektivu
podieflali.

Uvodna kapitola sa venuje makroekonomicko-matematickej analyze
krajin eurozény prijimajdcich pomoc (Grécka, irska a Portugalska) pomocou
makroekonomického modelu 1S-LM-BP. Autori Viliam Palenik a Darina
Graczova v nej diskutuju platnost tohto modelu v danych krajinach v obdobi
rokov 1999 az 2011. Zaoberaju sa vak aj obdobim spred poCiatkov preja-
vov krizy a pozoruju zmenu parametrov modelu. Diskutované su nerovno-
vahy ich zakladnych makroekonomickych ukazovatelov a priciny vzniku ich
problémov. Nezabudaju ani na implikacie pre hospodarsku politiku.

V druhej kapitole sa Marek Radvansky venuje krizovému obdobiu na
Slovensku, ako aj prognézam na najblizSie roky. KedZe hospodarska situa-
cia v Eurdpe je napata a ¢aka sa na realne kroky krajin EU, aktualna situa-
cia sa dé nazvat pojmom ,velmi krehkd rovnovaha“. Aj kratkodobé progndzy
tak maju v stcasnosti len kratke trvanie. Diskutuje dynamiku postupného
prehodnocovania progndz réznych prognozujucich intitucii. Autor vSak
z krétkej analyzy stavu hospodarstva Slovenskej republiky a mozného vyvo-
ja dochadza k zéveru, Ze bez upokojenia situdcie ohfadne dihovej krizy
a vyraznejSieho rastu zahraniéného dopytu nie je mozné v roku 2012 oCakavat
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vyraznejSi rast HDP. NajpravdepodobnejSie v suCasnosti vyzera realny rast
HDP na Urovni stagnacie az 1 % HDP. Vyraznej$i rast zamestnanosti na
Slovensku mdzeme pozorovat az pri prekroCeni 3 % realneho rastu HDP.

Tretia kapitola je venovana modelu vSeobecnej vypocitatelnej rovnova-
hy, znamemu ako CGE model. Ivan Lichner v nej popisuje Struktiru modelu
a analyzuje dopady svetovej hospodarskej krizy na ekonomiku SR pri viace-
rych modelovych scenéroch a vplyvy alternativnej formulacie produkénej
funkcie pomocou CGE modelu. Dospel pritom v zaveru, Zze désledky sveto-
vej hospodarskej krizy kvantifikované zniZzenim exportu so suasnym mier-
nym poklesom svetovej ceny importu implikuju pokles HDP a pokles celko-
vej aktivity ekonomiky vyjadrenej znizenim objemov produkcie. Sucasne
dochadza k zvySovaniu poCtu nezamestnanych. Z vysledkov analyz taktiez
vyplynulo, ze narast poCtu nezamestnanych je relativne niz8i v pripade
vy$3ej elasticity substiticie medzi kapitalom a pracou v produkénom sektore
pridanej hodnoty. CGE model umoznil kvantifikovat uvedené suvislosti.

V Stvrtej kapitole, ktora je rozsiahlejSou kapitolou monografie, Viliam
Palenik s Luciou FaSungovou podrobne rozobrali alternativne mzdové
a fiskélne scenare strednodobého vyvoja slovenskej ekonomiky modelom
CGE. Tento model zachytadva vo svojej dezagregovanej Strukture odvetvia
ekonomickych Cinnosti. Preto je vhodny pre prognézovanie makroekono-
mickych veli¢in s ohfadom na odvetvovi Struktdru. Model tak umoznil vypo-
Cet relevantnych fiSkalnych a mzdovych scenarov pre 16 skupin vyrobnych
odvetvi produkéného sektoru. Autori ponukli interpretacie scenarov, ktoré
boli vzhladom na zloZitost modelu v mnohych pripadoch velmi komplikova-
né a nejednoznacné.

Piata kapitola je metodologického charakteru a venuje sa odhadu elas-
ticity substitucie CES produkénej funkcie. Ivan Lichner a Tomas MikloSovi¢
v nej prezentuju pristup umoZziujuci odhad elasticity substitucie CES pro-
dukénej funkcie v pripade slovenského hospodarstva s vyuzitim metody
najmensich Stvorcov pre odhad nepriameho tvaru CES produkénej funkcie
so stochastickymi vynosmi z rozsahu. Pri vypoctoch pouzili softvér Eviews
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a na zaklade dosiahnutych vysledkov nasledne ur€ili vhodnost pouzitia CES
funkEného tvaru.

Autormi Siestej kapitoly su Ivan Lichner a Toma$ Domonkos. Tato kapi-
tola je venovana modelovaniu dopadu klimatickych zmien na slovensku
ekonomiku. Diskutuju teoreticky pristup na modelovanie ekonomickej stran-
ky problému adaptaénych opatreni na klimatické zmeny, ktoré v su¢asne;
dobe predstavuju Casto diskutovanu problematiku. Nimi navrhnuty teoreticky
modelovy pristup umoZriuje prepojenie klimatickych scenarov s ich buddcimi
efektmi na jednotlivé sektory ekonomiky. Pouzivaju modifikované produkéné
funkcie v Struktire rovnic modelu vSeobecnej vypoCitatelnej rovnovahy.
Zakladnym predpokladom teoretického pristupu je idea, Ze klimatické zmeny
je mozné vysvetlit v kontexte ekonomického spravania sa. Pristupuju aj
k modelovaniu dopadov klimatickej zmeny na slovensku ekonomiku a ukazuiju
v nej, akym spdsobom klimatické zmeny ovplyvnia hospodarsky vyvoj na
Slovensku. Pre spinenie svojho ciela modifikovali ,celosvetovy” model AD-
DICE tak, aby vernejSie progndzoval mozné dopady klimatickych zmien.
Modelové vysledky pévodného ako aj modifikovaného modelu naznacuju, ze
v buducnosti je mozné oCakavat signifikantné dopady klimatickych zmien.
Hospodarska politika sa bude okrem dalSich vyziev zaoberat aj bojom s negativ-
nymi vplyvmi klimatickych zmien. Zaroveri vSak kon$tatuju, Ze realizaciou
adaptacnych opatreni sa vplyvy klimatickych zmien daju aspof Ciastone
eliminovat.

Verime, Ze v predloZenej subornej praci, ako aj v sUvisiacich citovanych
pracach autorského kolektivu, Citatel' najde niektoré nové poznatky, pohlady
alebo inSpiracie. Chceme podakovat za vSetky rady, pripomienky a namety,
ktoré ndm kolegovia z akademickej obce a odbornej verejnosti po€as pripra-
vy tejto prace neziStne poskytli. Zaroveri radi privitame kritické nazory a pri-
pomienky naSich Citatelov.
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1 ANALYZA KRAJIN GRECKA, [RSKA, PORTUGALSKA POMOCOU
IS-LM-PB MODELU

Uvod

V stigasnom obdobi Grécko, Irsko a Portugalsko prijimaji finanénu po-
moc od Eurépskej Unie a Medzinarodného menového fondu.! Finanéna
pomoc je podmienena akceptaciou odporucani skupin spoloénych expertov
Eurdpskej komisie, Eurépskej centrélnej banky a Medzinarodného menové-
ho fondu. Suéastou odpori¢ani je aj makroekonomicka stabilizacia, vratane
fiSkalnej restrikcie. Toto odporucanie byva kritizované potrebou expanzivnej
fiskalnej politiky v obdobi recesie. Cielom tejto prace je zapojit sa do tejto
diskusie konStrukciou makroekonomickych modelov spomenutych krajin
a ich kvalitativnou a kvantitativnou analyzou.

Kapitola obsahuje makroekonomicko-matematickl analyzu predmet-
nych krajin pomocou makroekonomického modelu /S-LM-PB. Diskutuje
jeho platnost v danych krajinach v obdobi rokov 1999 az 2011. Clanok sa
taktieZ zaobera obdobim spred pociatkov prejavov krizy, ako sa zmenili
parametre modelu a i sa dali problémy detekovat' uz v tom obdobi. Diskuto-
vané su aj nerovnovahy ich zakladnych makroekonomickych ukazovatelov.

1.1 Definicia premennych

SKRATKA(SLOVOM Eng.)/DEFINiCIA POJMU/ POUZITY STATIS-
TICKY INDIKATOR (ekonometricky pojem)/ POUZITA JEDNOTKA

1 Zo strany Eurdpskej Unie ma v pripade Grécka formou tzv. gréckeho programu (blizsie vid.
<http://ec.europa.eu/economy_finance/eu_borrower/greek_loan_facility/index_en.htm>),
pomoc formou tzv. irskeho programu
(<http://ec.europa.eu/economy_finance/eu_borowerfireland/index_en.htm>) a portugalského progra-
mu(<http://ec.europa.eu/economy_finance/eu_borrower/portugalfindex_en.htm>).



12
Koeficienty:

a [ autonémna spotreba/ absolutny &len spotrebnej funkcie/ v jednotkach

vysvetlovanej premennej

b/ hraniCny sklon k spotrebe/déchodkova elasticita spotreby doméacnosti/
bez dimenzie?

¢ [ autonémne investicie/ absolutny €len investi¢nej funkcie/ v jednotkéch

vysvetlovanej premennej

di /urokova elasticita investicii/ bez dimenzie

d2 /hraniény sklon k investiciam/ déchodkova elasticita investicii/ bez dimenzie

l1 [ autonomny vyvoz/ absolutny élen vyvoznej funkcie / v jednotkach vy-

svetfovanej premenne;

l, /kurzova elasticita exportu/ bez dimenzie

Iz / dopytova elasticita vyvozu exportu/ bez dimenzie

ms / autonémny dovoz/ absolitny ¢len dovozovej funkcie / v jednotkach

vysvetlovanej premennej

m2 / kurzova elasticita dovozu / bez dimenzie

m3 / hraniény sklon k dovozu/ dopytova elasticita importu/ bez dimenzie

f /zavislost dopytu po peniazoch od Urokovej miery/ bez dimenzie

g /penazna obsluha hrubého doméaceho produktu/ bez dimenzie

h / autondmny dopyt po peniazoch/ absolltny ¢len funkcie dopytu po pe-
niazoch / v jednotkach vysvetlovanej premenne;

ks /autondmny pritok Eistého kapitalu/ absolutny &len funkcie Cistého kapi-
talu/ v jednotkach vysvetfovanej premennej

k2 /urokova elasticita Cistého kapitalu/ bez dimenzie

Premenné:

C (Consumption) / redlny spotrebny dopyt merany v jednotkach statkov za
dané obdobie/ Kone¢na spotreba domacnosti a neziskovych organizacii

2 Bez dimenzie v pripade Ze vysvetlujlica a vysvetiovana premenna st v tych istych pefiaz-
nych vyjadreniach, v opanom pripade (ktory sa v tejto praci nestal) by to bolo v pomere
pouzitych finanénych jednotiek.
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v stalych cenach/ Zdroj: OECD/ mil. EUR rocne, Stvrtroné sezonne ocis-
tené (OECD) data, Index=2005
(Exchange rate) / nominalny vymenny kurz, mnozstvo zahrani¢nej meny
za jednotku domécej/ Zdroj: OECD

(de) /oCakavana percentualna zmena nominalneho vymenného kurzu/
Zdroj: Reuters
(Foreign Demand) / zahraniény dopyt vypocitany ako vazeny priemer
importov najvaéSich obchodnych (exportnych) partnerov/ Zdroj: OECD/
mil. EUR roéne, Stvrtroéné sezénne ocistené (OECD) data, In-
dex=2005

(Government consuption) / realna vladna spotreba merana v jednotkach
statkov za dané obdobie/ Kone¢na spotreba vlady v stalych cenach/
Zdroj: OECD/ mil. EUR ro¢ne, Stvrtrotné sezénne oCistené (OECD)
data, Index=2005

(Investment) / tvorba hrubého fixného kapitalu/ Zdroj: OECD/ mil. EUR
roéne, Stvrtrotné sezdnne odistené (OECD) déata, Index=2005

(interest rate) / domaca Urokova miera /nominalna kratkodoba doméaca
urokova miera priemer, (p.a. stredna hodnota trokov vkladov a Uverov ) /
Zdroj: OECD

(foreign interest rate) / zahrani¢na urokova miera /zahraniéna nominalna

kratkodoba Urokova miera, stredna hodnota Urokov vkladov a Uverov,
(vaZeny priemer kratkodobych urokovych mier najvaésich obchodnych
partnerov domécej krajiny — spominani v texte) / p.a. Zdroj: OECD

(M2 monetary aggregate) / monetarny agregat M2/ celkové mnozstvo
na konci roka v mil. EUR/ Zdroj: Bank of Greece, Central Bank of Ire-
land, Bank of Portugal

(Net Capital Inflow) /Cisty pritok kapitalu NK=-NX

(Net export) / Cisty export dany ako rozdiel exportu a importu (NX=EX-
IM)

(Export) / vyvoz tovarov a sluzieb/ Zdroj: OECD/ mil. EUR ro¢ne, $tvrt-
roéné sezénne oistené (OECD) data, Index=2005
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(Import) / dovoz tovarov a sluzieb/ Zdroj: OECD/ mil. EUR rocne, Stvrt-
roné sezonne ocistené (OECD) data, Index=2005

(Consumer Price Index) / deflator sukromnej spotreby/ Zdroj: OECD
(Risk Premium) / rizikova prirazka dana ako rozdiel vynosov dvojroé-
nych dihopisov v domécej krajine a v Nemecku/ Zdroj: Reuters

(Taxes and social contribution) / Celkové prijmy z dani a socialnych
prispevkov (vratane priznanych socialnych prispevkov) po odpoditani
vymeranych sim, ktorych vyber je nepravdepodobny / mil. EUR, Zdroj:
Eurostat

(Yield) / realny dochodok, identicky s vyrobou statkov v narodnom hos-
podarstve meranou v jednotkach statkov za dané obdobie/roény hruby
domaci produkt v cenach / Zdroj: OECD/ mil. EUR roéne, Stvrtroéné
sezbnne ocistené (OECD) déata, Index=2005

/ redlny vymenny kurz/ jeho mozné definicie su blizSie rozoberané

v texte

;ékladné makroekonomické ukazovatele krajin Grécko,
Irsko, Portugalsko

Graf 11
Roéna miera inflacie krajin Grécka, irska a Portugalska (spotrebitelské ceny)

35 -
30

Zdroj:

—&— Grécko —O—lrsko e Portugalsko

OECD.
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DéleZitym indikatorom makroekonomickej nerovnovahy je inflacia mera-
na medziroénou zmenou indexu spotrebitelskych cien (Consumer prices -
all items). Graf 1.1 zobrazuje inflaciu v obdobi Styroch desatroci. V pripade
Grécka a Portugalska sa zda, Ze im je vlastna inflacia nad 10 % a bola cie-
lene znizena v obdobi vzniku eurozony s cielom spinit prislusné Maastrich-
tské kritérium. V pripade irska nastalo znizenie inflacie pod 5 % o desatrocie
prv.

Graf 1.2
Celkovy vladny dih ako percento HDP krajin Grécka, irska, Portugalska

160
140
120 4
100 4
80 - /__/
60

40

20 -
0
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1998
1999
2000
2003
2004
2005
2006

2001
2002
2007
2008
2009
2010

—&— Grécko —0—rsko e Portugalsko

Zdroj: OECD.

Z predmetnych krajin ma najvy$Si viadny dih Grécko ato presahujlci
100 % HDP bez tendencie klesania k zavaznému kritériu Paktu stability
arastu 60 % podielu na HDP. Portugalsko v ¢ase vzniku eurozény toto
kritérium sice spifialo, avéak s tendenciou zhor$ovania a prekroéenia okolo
roku 2005. irsko ma vladny dih najniz3i. Ich spoloénym znakom je zvy3enie
vladneho dihu s nastupenim krizy.
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Graf 1.3 )
Miera nezamestnanosti krajin Grécka, Irska a Portugalska
18 -
16
14
12 4
10 -
8 4
6 -
4 4
2 4
EE S 88 22385 g 8 g g
@ 2 2 2 2 &2 2 2 2 2 2 g 8 S
—aA— Grécko —O—lrsko e Portugalsko
Zdroj: OECD.

Miera nezamestnanosti v eurozone nie je zavazne limitovana, avsak jej
vysokad hodnota signalizuje nevyuZivanie produkéného potencialu krajiny
ako aj stym spojené vysoké naroky na vydavky verejnych rozpoctov.
V Grécku miera nezamestnanosti v poslednych desatrociach rastla, v irsku
klesla v desatrogi pred vznikom eurozony s naslednou stagnaciou
a v Portugalsku po vzniku eurozény zacala rast.

Socialne vydavky verejného rozpoétu charakterizujl socialny Stat avsak
na druhej strane tvoria vyznamnu Cast verejnych vydavkov atym mozu
vytvarat makroekonomicku nerovnovahu. V predmetny krajinach ma podiel
socialnych vydavkoch na HDP tendenciu rastu s tym, Ze v irsku je najnizsi
(cca 15 %). V Grécku a Portugalsku prekracuje 20 %.
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Graf 14
Socialne vydavky ako percento HDP krajin Grécka, irska a Portugalska
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Portugalsko a Grécko napriek deficitnému hospodareniu a tym rastuce-
mu vladnemu zadlZeniu dosahovalo v poslednych desatrociach medzironé
tempa ratu HDP pod 5 %, €o su na kohézne krajiny nizke hodnoty. Naproti
tomu irsko na prelome tisicrodi dosahovali hospodarsky rast k 10 %, ¢o
prispelo k ich realnej konvergencii.

Predmetné krajiny su nie len geograficky vzdialené ale aj ekonomicky
réznorodé a preto obtiazne porovnatelné. Z Grovni a tendencii uvedenych
indikatorov mozno podla nasho nazoru vyvodit zaver, ze Grécko vstupovalo
do krizového obdobia s najvacsimi nerovnovahamid, tj. najzranitelnejSie,
o nieCo lepSie na tom bolo Portugalsko a s odstupom najmenej zranitelné
bolo irsko. Casovy priebeh analyzovanych indikatorov dava tudenie, Ze
niektoré boli cielené znizené kvoli vstupu do eurozény (inflacia) a po vstupe
sa zacali tieto alebo suvisiace opéat zhorSovat na teoretickl rovnovaznu
uroveri (miera nezamestnanosti).

* k k k%

Na postihnutie relevantnych suvislosti makroekonomického sprévania
tychto krajin je diskusia ¢asového priebehu jednotlivych makroekonomic-
kych indikatorov nedostatoéna a preto sme pristupili ku konStrukcii makroe-
konomickych modelov.

1.3 MODELY

Pod ekonomickym modelom chapeme prehfadné, velmi zjednoduSené
zobrazenie reality s ambiciou zachytit tie aspekty skuto¢nosti, ktoré su pre
ciel prace povaZzované za relevantné a v3etky ostatné zanedbat. Vzhfadom
na ciel prace sa zameriavame na Keynesa (a jeho nasledovnikov), lebo jeho
tedria bola vyvolana medzivojnovou hospodarskou krizou s cielom ozivenia

3 Pocas vzniku eurozény Grécko neplnilo podmienky vstupu. V pripade verejného dihu bol na
rovni 100 % z HDP (namiesto pozadovanych 60 %) a po vstupe nemalo ddveryhodn(
tendenciu smerom k plneniu, naopak miera verejného dlhu mala tendenciu rast.
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zamestnanosti a rastu. Odvtedy sa jeho tedria rozvinula do skupin interpre-
tacii a 8kol. Zmenili sa vSak aj ndrodné ekonomiky. V pripade troch analyzo-
vanych krajin povaZzujeme za relevantné, Ze sa stali otvorenejSimi pre za-
hrani¢ny obchod a finanéné toky a su ¢lenmi menovej Unie. V tejto kapitole
sa budeme zaoberat' predovSetkym modelom /S-LM-BP* ako interpretaciou
Keynesa v podmienkach otvorenej ekonomiky.5

V zaujme uplatnenia metddy klesajucej abstrakcie predstavime dalSie
dva modely, ktoré povazujeme za predchodcov modelu /S-LM-BP. Stan-
dardny IS-LM model uvazuje uzavretu ekonomiku, ur¢uje rovnovahu na trhu
tovarov a na trhu pefazi. Mundellov-Flemingov model je rozSirenim IS-LM
modelu, zohladfiuje aj zahraniény obchod ako aj vymenny kurz, preto je
vhodnejSim modelom pre krajiny s otvorenou ekonomikou.

Pre jednotlivé krajiny v zmysle nizSie uvedenych modelov odhadneme
metoddou najmensich Stvorcov linearne regresie a testujeme nulovi hypoté-
zou odhadovanej linearnej regresnej rovnice a jej jednotlivych koeficientov.
Za preukazny, Statisticky vyznamny, povazujeme koeficient/parameter na
hladine vyznamnosti 5 % a znaCime *. Ak Statisticka vyznamnost preukazna
na hladine 1 %, hovorime, Ze koeficient/parameter je vysoko preukazny a zna-
¢ime **.

IS-LM model

Tento model zobrazuje rovnovahu na pefiaznom a kapitalovom trhu v uzav-
retych ekonomikach. Je povaZovany za Hicksovu interpretaciu Keynesovej
teérie (R.Parke), (B. Felderer, S. Homburg 1995). Model je popisany dvoma
rovnicami, ktoré obsahuju dve endogénne premenné, a to redlny déchodok
a urokovu mieru. Za obvyklych predpokladov existuje len jedno rieSenie,

4 Nazov IS-LM-BP vznikol ako skratka z Investment/Saving — Liquidity/Money — Balance of
Payment.

5 Pod otvorenostou rozumieme zohladnenie zahrani¢ného obchodu s tovarmi a sluzbami,
rovnako ako aj transakcie z financného charakteru, teda bezny a aj kapitalovy a finanény Gcet
platobnej bilancie.
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ktoré pri grafickom znazorneni lezi na prieseCniku tychto kriviek (viac

v prilohe 1).
(1S) Y = C(Y-T)+IrY)+G (1.1)
(LM) M/P = L(Y,i) (1.2)

ro=i-m (1.3)

Model je graficky nazorny a matematicky velmi jednoduchy. VV makroe-
konomickych ucebniciach je ¢asto a detailne diskutovany, vratané Specific-
kych scenarov ako su investiéna pasca a pasca likvidity. Casté st aj jeho
kritiky. Z hladiska ciela tejto prace je dolezité Ze IS-LM model abstrahuje od
vonkajSich ekonomickych vztahov, ¢o v pripade skumanych ekonomik je
podla naSho nézoru relevantny faktor. Aj my povazujeme tento model za
prehfadny a jednoduchy, ale pre nae potreby az prili§ lebo nezohladriuje fakto-
ry, ktoré su z hladiska ciefa prace relevantné. Z dévodu vSeobecnej rozsire-
nosti makroekonomického uvazovania v logike tohto modelu ho z metodo-
logickych ddvodov v podmienkach skumanych krajin analyzujeme v prilo-
hach | a lll a vysledky uvadzame pre pozorované krajiny v prilohach V, VI
a VIIlI.

Mundellov-Flemingov model

Mundellov-Felmingov model je upraveny IS-LM model pre potreby ana-
lyz otvorenych ekonomik. Do rovnice pre trh tovarov (IS) tak vstupuije aj Cisty
export NX zavisly od vymenného kurzu a vonkajsieho dopytu (R.Parke), (B.
Felderer, S. Homberg 1995), (M. Luptacik a kol. 2006), (K. Morvay a kol.
2005). Sustava rovnic vyzera nasledovne

(1S) Y = C(Y-T)+I(r,Y) + G+ NX(¢,FD,Y) (1.4)
(LM) M/P = L(Y,i) (1.2)
ro=i-m (1.3)

Za tento model dostali Mundell a Fleming Nobelovu cenu za ekondmiu
a predstavuje logicku reakciu na tendenciu rastu objemu zahrani¢ného obchodu
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s tovarmi a sluzbami. Model sa stal rozSirenym, ma niekolko verzii a rozSireni. Je
o nieco zloZitejSi ako IS-LM model, stale je viak jednoduchy, prehladny, grafic-
ky zobrazitelny a matematicky jednoduchy. BlizSie popisany je v prilohe II.

Model z vonkajSich ekonomickych vztahov zohladiuje len zahraniny
obchod s tovarmi. Skimané krajiny maju poruchy hlavne vo finanénych
tokoch, a preto ho z hladiska ciela tejto prace nepovazujeme za vhodny. Z dévo-
du vSeobecnej tendencie rozSirovania makroekonomického uvaZovania aj
v logike tohto modelu ho z metodologickych dévodov v podmienkach sku-
manych krajin analyzujeme (prilohy Il a IV) a vysledky modelu pre jednotlivé
krajiny uvadzame v prilohach V, Vl a VIII.

IS-LM-BP model

IS-LM-BP model, na rozdiel od predchadzajuceho Mundellovho-
Flemingovho zohladfiuje aj kapitalovy a finanény Ucet platobnej bilancie
krajiny a to v podobe pritoku Cistého kapitalu. Princip vyrovnanosti platobne;
bilancie z definicie je aproximovany nulovym suctom Cistého exportu a Cis-
tého prilevu kapitélu. Tento model ponuka analyzu aj z pohfadu vymenného
kurzu ako endogénnej premennej. Diskutovat budeme o modeli v tomto
tvare (M. Palenik, 2004), (V. Kvetan a kol. 2007):

(1S) 0 =C(Y-T)+IrY)+G+NX(eFD)Y)-Y (1.5)

(LM) 0 =L(Y,)-MP (1.6)

(BP) 0 =NX(e,FD,Y) + NK(ud) (1.7)
kde

ro=i-m (1.8)

ud =ij+E(de)-if-RP (1.9)

IS krivka ur€uje rovnovahu na trhu tovarov. Prvou ¢astou je stkromna
spotreba dand ako rastica funkcia disponibilného prijmu (Y-T), kde
exogénna premenna T vyjadruje mnoZstvo dani. Dalou zlozkou st investicie,
ktoré rastu v zavislosti na Y a naopak klesaju s rastlicou realnou urokovou
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mierou. Tretou zlozkou su vladne vydavky, priGom tato premenna vystupuje
vmodeli ako exogénna premenna. Stvrtd zlozka predstavuje vztah
k zahraniCiu prostrednictvom Cistého exportu, ktory je dany ako rozdiel
exportu aimportu. Je funkciou realneho vymenného kurzu, reélneho
doéchodku Y a zahraniéného dopytu. Depreciacia kurzu vedie k rastu exportu
a poklesu importu. Narast zahranitného dopytu FD vedie k rastu exportu
ateda aj krastu Cistého exportu NX. Této zloZka vystupuje v modeli ako
exogénna premennd. Rast HDP vedie krastu importu ateda k poklesu
Cistého exportu. Posledna zlozka uvadza definitorickd podmienku rovno-
vahy, Ze sUCet jednotlivych zloZiek prijmu sa musi rovnat jeho vyske.

LM krivka vyjadruje rovnovahu na trhu domécich penazi. Hovori, ze
celkovd ponuka pefiazi, generovana néarodnou bankou a bankovym
sektorom, sa musi rovnat dopytu po peniazoch, generovanym domac-
nostami, podnikmi a vl&dou. Ponuka je reprezentovana ¢lenom M/P, kde M
je celkova nominalna pefiazné zasoba generovana bankovym sektorom a P
(CPI) je cenovy index. Obidve tieto premenné vystupuju v modeli ako
exogeénne.

BP krivka vyjadruje rovnovahu na devizovom trhu. Platobna bilancia sa
sklada z bezného, kapitalového a finanéného uétu, pricom bezny ucet bude
v modeli reprezentovany &istym exportom krajiny NX. Ten je definovany uz
v IS krivke. Kladne zavisi zahraniéného dopytu, zaporne od celkového
produktu Y aaj od vymenného kurzu e. Kapitalovy a finanény Ucet budd
reprezentované pritokom cistého kapitlu NK. Ten je rasticou funkciou
trokového diferencialu, daného vztahom (1.9). Urokovy diferencial je
rozdiel doméacej a zahraniénej Urokovej miery korigovany ocakavanou
zmenou vymenného kurzu E(de) a rizikovou prémiou RP.

Jednotlivé zlozky kriviek modelujeme ako linearne zavislosti® dané
nasledovnymi vztahmi:

6V pripadoch, ked budeme komentovat Specialny pripad zavislosti v linedrnom tvare nebu-
dem hovorit o krivke, ale o prisludnej priamke.
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C(Y) =a+b(Y-T) (1.10)

InY) =c—dir+dsY (1.11)
NX(e,FD,Y) = EX(e,FD) - IM(c,Y) (1.12)
EX(e,FD) =1l1— ¢+ sFD (1.13)
IM(e,Y) =mq+ me+msY (1.14)
L(Yi) =h+gY-fi (1.15)
NK(ud) = ks + koud (1.16)

Endogénne premenné modelu su Y ako celkovy doméaci produkt, i ako
domaca urokova miera, e ako nominalny vymenny kurz v tvare mnoZzstvo
zahrani¢nych jednotiek za jednotku domacej. ¢ modeli predstavuje reélny
vymenny Kurz.

IS-LM-BP mozno povazovat Hicksovu interpretaciu Keynesa pre otvore-
nu ekonomiku. Zarover ide o model, ktory je prijatelne prehladny a matema-
ticky pomerne jednoduchy, aj ked rozhodne nie trivialny. Model je Standard-
ny a rozsireny, avak v porovnani s modelom IS-LM je menej diskutovany,
kritizovany a analyzovany v Specialnych scenéroch. Dovodom je relativna
novost, ale asi aj vySSia zlozitost a nizSia nazornost.

Model pracuje s realnym efektivnym vymennym kurzom ¢o v pripade
krajin v menovej oblasti prind$a metodicku tazkost pri volbe vhodného $ta-
tistického indikatora. V zmysle naSej pracovnej hypotézy je IS-LM-BP vhod-
ny na analyzu Grécka, irska a Portugalska a stidobej etape prijimania po-
moci a tvorbu hospodéarsko-politickych implikacii. V prilohach tejto prace
budeme pracovnu hypotézu verifikovat' kvalitativnou analyzou modelu, kvan-
titativnymi odhadmi pre analyzované krajiny, kvalitativnymi analyzami modi-
fikovanych modelov a diskutovanim Specifickych scenérov.

1.4 Kvalitativna analyza modelu IS-LM-BP

V tejto Casti ponikneme kvalitativnu analyzu IS-LM-BP modelu. Z me-
todologickych a komparativnych dévodov v prilohach uvadzame aj kvalita-
tivne analyzy IS-LM a Mundellov-Flemingovho modelu. V nasledujucich
Sastiach ich aplikujeme na krajiny Grécko, irsko a Portugalsko.
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Zakladny IS-LM-BP model

Pri skumani vplyvu jednotlivych exogénnych premennych na hodnotu
endogénnych premennych modelu, teda hruby domaci produkt HDP, uroko-
vu mieru i avymenny kurz e, je potrebné vyuzit vetu o derivécii implicitnej
funkcie. Pre nedostatok miesta ju tu neuvadzame, jej znenie spolu
s aplikaciou na IS-LM-BP model a detailnej$i popis vplyvov mozno ngjst v (M.
Palenik, 2004), (V. Kvetan a kol., 2007). Pri analyze modelu budeme pred-
pokladat dokonall konkurenciu na trhu statkov, ktory je reprezentovany
jednym homogénnym statkom. Takyto stav predpokladame na doméacom
i zahraniénom trhu. Taktiez predpokladdme jedného homogénneho zahra-
niéného obchodného partnera. Z tohto vyplyva aj existencia iba jedného
vymenného kurzu a odpadava nutnost’ konstruovat’ vymenné koSe. Takisto
doma aj v zahranici existuje iba jedno aktivum, do ktorého mozu domécnosti
a podniky investovat, teda existuje iba jedna domaca a jedna zahrani¢na
trokova miera. Urokova marza pri tomto aktive je nulova. Predpokladame
tiez plni zamestnanost' a racionalne spravanie vSetkych Gcastnikov trhov.
Model uvazujeme v tvare danom rovnicami (1.5) az (1.7) po dosadeni vzta-
hov (1.10) az (1.16).

Veta o implicintnej funkci:

Nech F(x, t): R*"' — R* su spojito diferencovatelné funkcie.
Nech existuje X a t také, ze F(X,t) = 0. Nech

oF, oF,
Jac(F)=| ---
oF, oF,

je Jakobiho matica funkcie F. Nech det(Jac(F)) = 0.
Potom existuji spojité funkcie f, také Ze x = f (t). A plati

x_ ~Jac(F)™ «OF
ot ot
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Jacobiho matica podra vety o implicitnej funkcii v pripade systému rovnic
IS-LM-BP modelu, ako linearnych funkcii, nadoblda tvar:

LMy LMi 0
J=|Cy+Ily+NXy—-1 li NXe
NXy NKi  NXe (1.17)
kde LM, predstavuje parcialnu derivaciu LM podfa y, teda Ly =M,
oy
oC  atd.
Cy=-—-2
vl

Z Jacobiho matice (1.17) mozno jednoducho odvodit' inverzni maticu,
ktorej tvar tu neuvadzame. Jeho odvodenie je bolo prevedené v (M. Palenik,
2004). Pre budlcu potrebu oznaéme DJ vyraz (1.18), ktory je suCastou
determinantu Jacobiho matice a zohrava tak kfG¢ovu Ulohu v dalSej analyze.

DJ = !
~ LMy(li — NKi)— LMi(Cy + ly —1) (1.18)

Jednotlivé zavislosti potom mozno vyjadrit' v nasledujucich vektorovych
tvaroch:

Prejavy fiskalnej a monetarnej politiky

Vplyv zvySenia vladnych vydavkov na jednotlivé endogénne premenné
modelu mozno podfa vety o derivacii implicitnej funkcie zapisat v tvare
(1.19). Ocakavame, ze expanzivna fiskalna politka sa kladne prejavi na
raste doméaceho produktu Y. TaktieZ bude viest k rastu domécich urokovych
mier a k apreciacii kurzu.

oY

oG 0 LM,

di .

o= =-DJ -LM,

o

o 0 ~NK,LM, + LM NX, (1.19)

oG NX,
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Restriktivna fiSkalna politika realizovana zvySenim vyberu z dani bude
mat’ naopak negativny vplyv na domaci produkt. Bude sprevadzana pokle-
som domacich urokovych mier a taktiez depreciaciou vymenného kurzu.

g

ot 0 bLM,

% =—3" -b |=-DJ —bLM,

o 0 _pTNKILM, + LM NX, (1.20)
P NX,

Podla ofakavani by zvySenie ponuky penazi M malo viest k rastu doma-
ceho produktu Y, rovnako aj k apreciacii realneho vymenného kurzu e. Nao-
pak, oCakavame pokles urokovej miery.

oY

L 1
6M s I; —NK;

6% -3 o :%J 1-C, -1,

Iy 0 —I,NX, +NK(C, +1,+NX, ~1) (1.21)
™M NX,

Predpokladajme, Ze vlada a narodna banka sa zhodnlU na spolo¢nom
postupe aobe uplatnia expanzivnu politiku. Kombinacia fiSkalnej a mone-
tarnej politiky by mala zvysit efekty jednotlivych politik. Narodna banka zvysi
pefiaznu zasobu M na trhu s intenzitou t; a viada zvysi vladne vydavky G
s intenzitou f,.. O¢akdvame kladny vplyv na rast domaceho produktu Y.
Vplyv na ostatné endogénne premenné je vSak otazny.

oY
0G oM -
di »
oG oM | :

o (1.22)
0G oM

L
[)

Zahrani¢ny dopyt

Vplyv zahrani¢ného obchodu na HDP a urokovu mieru v takto definova-
nom modeli je nulovy. Jediny vplyv zvySenia zahraniéného dopytu sa preja-
vuje na vymennom kurze, kedy vedie k apreciacii kurzu.
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oY
5;_'3 0 0
N By 0 (1.23)
oFD
o I LM, (1, - NK,)—~ LM,(C, +1,~1)

3
oFD NX,

V pripade, ze chceme lepsie vidiet vplyv zahrani¢ného dopytu nominal-
nej Urokovej miery i na Y, potrebujeme sa pozriet na kombinaciu zmien.
Podobne ako pri spoluuéasti vlady a narodnej banky pri zosiliovani vplyvu
fiSkalnej a monetarnej politiky predpokladajme, Ze zahranitny dopyt FD
vzrastie s intenzitou t; a z&roveri zahraniéné Urokova miera klesne s intenzitou
to. Potom kombinaciu tychto stimulov mozno vyjadrit v tvare (1.24).

oY

OF D oif 0 (1.24)
a—i_——J‘[ t,l, J
oFDoif

oe
OFDoif

tl +t,k,

Sucasna zmena spdsobuje pokles domaceho produktu Y a domécej
urokovej miery j, naopak pdsobi kladne na vymenny kurz e, ¢o vedie
k zniZeniu exportu.

Rizikovéa premia

Podla vztahu (1.25) rast rizikovej prémie vedie k znizeniu Y ako 3
k zniZeniu Urokovej miery i, naopak vedie k rastu vymenného kurzu e.

& (1.25)
oRP 0 —k, LM, '
a%lp =37 0 |=-DJ kLM,

o -k, o EM LML, 1 £ N 1)

2

oRP NX,



28

Aviv

Priama p6Zicka zo zahraniCia a priame investicie

Predpokladajme, Ze zahraniny subjekt sa rozhodne, bez ohladu na urok,
poskytnut poZicku domacej krajine. Tento prilev zahraniénej meny mozno
vyjadrit v vztahom (1.26). Napriek oCakavaniam ma pdZicka, ktora cela
vstUpi na devizovy trh, negativny vplyv na Y. Je to sposobené nérastom
ponuky deviz. Vzhfadom na vyrovnanost platobnej bilancie klesne pritok
Cistého kapitélu alebo Gisty export. Ten negativne pdsobi na domaci produkt.
PéziCka taktiez spOsobi, Ze doméace Urokové miery klesnu. Kladne pdsobi
len na vymenny kurz e.

N (1.26)
oPP 0 LM,

a%lp -3 0|=-DJ LM,

. I LM, I, ~LM,(C, +1, + NX, ~1)

PP NX.

Priame zahrani¢né investicie nemaju podla modelu vplyv na domaci
produkt, rovnako ani na Urokovi mieru. Podobne ako pri priamej pdzicke,
vedu k apreciacii vymenného kurzu.

N (1.27)
Pl 0 0

LN R R Y 0

oPI

. 1 LM, (1, ~ NK,)~LM,(C, +1,-1)

aPI NX.

UvaZujme, Ze narodné banka prilev tychto investicii sterilizuje, teda zvysi
svoje rezervy a pefiaznu bazu, skombinuje expanzivnu monetarnu politiku
a autondmne zvy3enie niektorej zo zloZiek doméceho produktu. Jej vplyv na
jednotlivé endogénne premenné, dany vztahom (1.28), bude rovnaky, ako
pri kombinacii fiSkalnej a monetarnej politiky.
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oY 1
aSPI -5 (1.28)
oi ] .
OSPI 0
oe
OSPI
—L(I—NK)—LM
Pi i i
1
=-DJ —E(l—cy—ly)AfLMy

1 (=ENX, +NK(C, +1,+NX, ~1)) —NK.LM_ +LM,NX,
-— +
P NX NX

e e

Podl'a makroekonomickej tedrie by sme oCakavali, Ze zmeny jednotlivych
premennych budd vplyvat na endogénne premenné modelu tak, ako s
zhrnuté v tabulke 1.1.

Tabufka 1.1
Oc&akavané vplyvy zmien

m
N
m

G 1t
T4
M1t
Gr.MM
RP |
FD 1, if |
FD
PP P
Pl
SPI

Sk PEkDK
vok kv
BB PP

*kk k%

V tejto kapitole sme sa zamerali na vplyvy zmien jednotlivych exogén-
nych premennych na doméci produkt Y, domacu urokovu mieru ia vymen-
ny kurz e. Ponukli sme matematicku analyzu modelu a kvalitativne oCaka-
vania, ktoré by jednotlivé zmeny mohli priniest. Predpokladali sme vSak, Ze
vymenny kurz je plavajuci. Tento predpoklad nie je v nami sledovanych
krajinach splneny a preto je potrebné bud’ model modifikovat, alebo vhodne
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zvolit premennd, ktora by v sebe zahriiovala zmenu cenovej, Ci Zivotnej
urovne. V nasledujucej kapitole sa preto zameriavame prave na tento aspekt.

1.5 Vymenny kurz v menovej oblasti

Pri modelovani ekonomik krajin je potrebny vhodny vyber premennych
modelu. V IS-LM-BP modeli vystupuje ako jedna z endogénnych premen-
nych vymenny kurz. Pévodny model predpoklada plavajlci vymenny kurz,
avSak vSetky tri uvazované krajiny su krajiny eurozony a najviac obchodnych
partnerov pochadza prave z krajin eurozény. Z tohto dévodu bude naSim
zaujmom zvolit vhodni premennd, ktora by kopirovala vyvoj redineho efek-
tivneho vymenného kurzu.

Pri testovani jednotlivych moZnosti uvaZujeme rovnicu exportu
aimportu v tvare (1.13), (1.14).

EX(e,FD) =11 —le+ 3FD (1.13)
IM(e,Y) =mq+ ma+msY (1.14)

O znamienkach vSetkych parametrov podla teérie predpokladame, Ze
su kladné, tj /1, /2, /3, my, My, M3 > 0.

Realny vymenny kurz dany ako pomer cenovych hladin

V mnohych modeloch vstupuje do modelu redlny vymenny kurz ako po-
mer doméacej a zahraniénej cenovej hladiny vynasobeny vymennym kurzom
v tvare mnozstvo zahraniénej meny za jednotku domacej meny. Teda

g=¢ Pjpx, kde e je nominalny vymenny kurz v zmysle mnoZstvo zahrani¢-
nych jednotiek za jednotku domace;.

KedZe v menovej unii je nominalny vymenny kurz fixovany na urovni 1
uvazujeme len pomer cenovych hladin, teda & = /g-, kde P je domaca
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cenova Uroven a P* cenova Uroven v zahraniéi. KedZe ide o efektivny vymenny
kurz uvazujeme vazeny priemer cenovych hladin zahrani¢nych obchodnych
partnerov.

Takto zadefinovany reélny vymenny kurz sa vSak neukazuje ako preu-
kazny v ¢asovom horizonte 1999qg1 az 2011qg2. Vynimkou je pripad importu
v Portugalsku, av8ak aj tu je zavislost opacna oproti oakavaniu. Grafické
znazornenie zavislosti pre jednotlivé krajiny sa hachadza v nasledujucej Casti.

Grécko’

Redlny vymenny kurz nie je v rovnici export preukazny (az na 42 % hla-
dine vyznamnosti). V pripade analyzy do konca roka 2007, do zaCiatku prejavov
krizy, je preukazny na 28 %-nej hladine vyznamnosti. Preto mézeme povedat,
Ze export nie je nijako ovplyvneny zmenou pomeru cenovych hladin v kraji-
nach. V rovnici importu by bola preukaznost reaineho vymenného kurzu po-
tvrdena az na 69 %-nej hladine vyznamnosti, do konca roka 2007 na 7 %-ne;j.

Irsko8

V rovnici pre export je vyznamnost potvrdena na 25 %-nej hladine. V pripade
skratenia pozorovaného obdobia do zaciatku krizy sa takto definovany reél-
ny vymenny kurz ukazuje ako preukazny.

V pripade rovnice importu je situacia obdobna. Preukaznost by bola po-
tvrdena az na 90 %-nej hladine vyznamnosti, no v skratenom obdobi by bola
preukaznost premennej £ potvrdena.

" Medzi najvacsich obchodnych partnerov Grécka patria Nemecko, Taliansko, Velka Britania,
Spojené Staty a Bulharsko.

8 Medzi najvagsich obchodnych partnerov irska patria Spojené $taty, Belgicko, Velka Britania,
Nemecko, Francuzsko.
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Graf 16
Zavislost exportu a importu (v mil. eur) na redlnom vymennom kurze (eps)
v Grécku
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Graf 1.7

Zavislost’ exportu a importu (v mil. eur) na redlnom vymennom kurze (eps)
v Irsku
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Portugalsko®

Preukaznost realneho vymenného kurzu v pripade Portugalska v rovnici
exportu by bola potvrdena az na 42 %-nej hladine vyznamnosti, v skratenom
predkrizovom obdobi by to bolo na 23 %-nej hladine. Vplyv pomeru ceno-
vych hladin teda mézeme vylugit. Export kopiruje v oboch pripadoch zahra-
nicny dopyt partnerov a to az na viac ako 94,5 %. V rovnici importu je preu-
kaznost potvrdena v oboch pozorovanych obdobiach, aviak s opaénym,
zapornym, znamienkom.

Graf 1.8
Zavislost exportu a importu (v mil. eur) na redlnom vymennom kurze (eps)
v Portugalsku
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Zhrnutie pre volbu & = £/ p

9 Medzi najva¢sich obchodnych partnerov Portugalska patria Spanielsko, Nemecko, Franctiz-
sko, Velka Britania a Spojené Staty.
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Tabulku 1.2 uvadzame pre ilustraciu, znazoriuje hladinu vyznamnosti,
pri ktorej by bola vysvetlujica premenna € preukazna a v zatvorke znamien-
ko vzmysle definovanych rovnic. VSetky znamienka by mali byt kladné.
Zaporné znamienko vyjadruje opacnu zavislost oproti makroekonomickej
terii.

Tabulka 1.2
Hladina statistickej vyznamnosti parametra ¢=P/P*
Export Import
1999q1- 1999q1- 1999q1- 1999q1-
201192 200794 201192 200794
Grécko 42 % (+) 28 % (+) 67 % (+) 7% (+)
frsko 25 % (+) 0% (-) 90 % (+) 0% (+)
Portugalsko 42 % (+) 23% () 0% (-) 0% (-)

V takomto pripade by bola mozna analyza v ¢asovom obdobi 1999 az
2011 pomocou IS-LM-BP modelu len v pripade Portugalska. /S-LM-BP mo-
del obsahuje tri endogénne premenné, na ktorych pozorujeme zmeny
v zavislosti na zmenéach inych exogénnych premennych. Z definicie modelu
tak potrebujeme ukézat preukaznost vSetkych troch endogénnych premen-
nych. Volba realneho vymenného kurzu ako pomer cenovych hladin vSak
tuto analyzu neumoZziuje. Preto od analyzy s takouto definiciou realneho
vymenného kurzu abstrahujeme.

Vzhladom na vy3Sie uvedené zavislosti, teda vzhfadom na nepotvrdenie
preukaznosti pomeru cenovych hladin, sme nuteni zamysliet sa nad inymi
moznostami.

Realny vymenny kurz dany ako pomer vyrobného
a spotrebitel'ského cenového indexu

Clanok Sebastiana Edwardsa (Edwards, 2006), ktory sa zaobera vza-
jomnym vztahom reélneho vymenného kurzu a inflécie, ponika moznost
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aproximovania realneho vymenného kurzu pomerom vyrobného a spotrebi-
telského cenového indexu.

Empirick& analyza, ktord sa zameriava na infldciu a reélny vymenny
kurz, by mala brat do uvahy spdsob, akym sa zmeny v nominalnych vymen-
nych kurzoch prejavuju na domacich cenach neobchodovatelnych a obcho-
dovatelnych statkov. Bohuzial, ziskat spomenuté data pre dané krajiny nie
je jednoduché. Z tohto dévodu Sebastian Edwards pouzil vo svojej empiric-
kej index CPI ako nahradu domécich cien neobchodovatelného sektoru (v zmysle
zahrani¢ného obchodu) a PPI ako aproximaciu domécich cien obchodova-
tefného sektoru (v zmysle zahraniéného obchodu). V nasej nasledujlcej
analyze vyuzijeme prave tuto aproximaciu, teda realny vymenny kurz polo-
Zime rovny pomeru vyrobného a spotrebitelského cenového indexu,
£= F‘wfcpg’ kde PPI (Domestic Producer prices — Consumer goods) preds-
tavuju doméace vyrobné ceny spotrebitelskych tovarov a CPl (Consumer
prices — all items) domace koneéné ceny (v naSom modeli CPI zodpoveda
premennej P.)

V tomto /S-LM-BP modeli vystupuje cenova hladina P ako exogénna
premennd. ZvySenie pomeru vyrobného a spotrebitelského cenového inde-
xu sa mdZe realizovat dvoma kanalmi. Jednym je zvySenie vyrobnych cien
pri fixnych spotrebitelskych cenach, €o implikuje znizenie exportu a zvysenie
importu pri fixnom pomere PPI/CPI v zahranigi. Pri fixnom indexe vyrobnych
cien, by zvySenie hodnoty pomeru bolo spbsobené zniZzenim spotrebitel-
skych cien (marza vyrobcov by sa znizila) ateda pri predpoklade fixného
pomeru PPI/CP! v zahrani€i by export stupol aimport klesol. Ani jeden
z tychto cenovych indexov nemozno povazovat za fixny, rovnako ani pomer
PPI/CPI v zahrani¢i. Zmena hodnoty pomeru sa realizuje oboma kanalmi
sucasne.

Zavislost exportu a importu na tomto pomere v jednotlivych krajinach ro-
zoberéme v nasledujucej Casti.
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Grécko

V pripade Grécka sa tento pomer ukazuje ako vysoko preukazny so za-
pornym znamienkom. Zaporné znamienko pri ¢ sa nachaddza aj v pred-
krizovom modeli, tu je v8ak ¢ nepreukazny.

Vlysoka preukaznost ¢ je potvrdena v rovnici importu a to s kladnym
znamienkom. V predkrizovom obdobi je situacia opac¢na, no podobne ako
pri exporte, ¢ je nepreukazny.

Graf 1.9
Zavislost exportu a importu (v mil. eur) na redlnom vymennom kurze
(PPI/CPI) v Grécku
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Irsko

Preukaznost sledovanej vysvetlujicej premennej by bola potvrdena az
na 18 % hladine vyznamnosti ato so zapornym znamienkom. V pripade
obdobia pred krizou by bol tento pomer preukazny s kladnym znamienkom
(R%=0,92).
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V rovnici importu sa preukaznost nepotvrdila, no pri 7 %-nej hladine vyz-
namnosti by bol € prijaty ako preukazny v obidvoch obdobiach a so sprav-

nym znamienkom. Je preto na uvazeni, ¢i ho zahrnut.

Graf 1.10
Zavislost exportu a importu (v mil. eur) na redlnom vymennom kurze
(PPI/CPI) v Irsku
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Portugalsko

Vysvetlujlca premenna ¢ je v oboch sledovanych obdobiach nepreukaz-
na so zapornym znamienkom. Jej zahrnutie do modelu tak méZeme vyluéit.
V rovnici importu je ¢ preukazny v oboch ¢asovych obdobiach, aj tu pozoru-
jeme zapornu zavislost.

Zhrnutie pre volbu & = FFI/ o
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Rovnako ako v tabulke 1.2, aj v tabulke 1.3. percentualna hodnota vy-
jadruje hladinu zavislosti, na ktorej by bola sledovana vysvetlujuca premen-
na Statisticky vyznamna a znamienko v zatvorke ur¢uje znamienko paramet-

ra I, v pripade export a m, v pripade importu.

Graf 1.11
Zavislost exportu a importu (v mil. eur) na redlnom vymennom kurze
(PPI/CPI) v Portugalsku
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Tabulka 1.3
Tabufka statistickej vyznamnosti parametra e=PPI/CPI
Export Import
1999q1- 1999q1- 1999q1- 1999q1-
2011q2 2007q4 2011q2 2007q4
Grécko 1% () 30 % () 0% (+) 22% (-)
Irsko 18 % (-) 0(+) 7% (+) 52% (+)
Portugalsko 99 % (-) 72 % (-) 2% (-) 0% (-)

Pri- uvaZovani realneho vymenného kurzu ako pomeru vyrobnych
a spotrebitelskych cien by bolo potrebné brat do uvahy aj zmenu cien
v zahranici, aby sa dal identifikovat’ zdroj sp6sobenej zmeny v exporte, Ci

vimporte.
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Kupyschopnost’

Tretou moZnostou, ktoru uvedieme, je polozit realny vymenny kurz rovny
kipyschopnosti obyvatelstva, PPP (Purchasing power parities (EU 15 = 1),
Household final consumption expenditure).

V ekondmii, parita kupnej sily (PPP) je stav medzi krajinami, kde mnoz-
stvo pefazi ma rovnaku kapnu silu v jednotlivych krajinach. Tento koncept je
zaloZeny na zakone jednej ceny, bez pritomnosti transakénych nakladov
a oficialnych obchodnych prekazok, bude mat rovnaky tovar rovnakd cenu
na réznych trhoch, ked su ceny vyjadrené v rovnakej mene.

Grécko

V pripade Grécka sa parita kipnej sily ukazuje ako preukazna v oboch
rovniciach, avak pri exporte pozorujeme opaénu zavislost oproti o€akavaniu.

Graf 1.12
Zavislost exportu a importu (v mil. eur) na realnom vymennom kurze
(PPP) v Grécku
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Irsko

Pre pripad irska sa preukaznost kipyschopnosti preukazuje len v rovnici
exportu, v rovnici importu je preukaznost na 5 %-nej hladine vyznamnosti
zamietnuta v obidvoch pozorovanych ¢asovych obdobiach.

Graf 1.13
Zavislost exportu a importu (v mil. eur) na redlnom vymennom kurze
(PPP) v Irsku

Zavislost exportu Zavislost importu
12 - 1,2
] 1 4
| T - o
08 | €t alai 08 { et o
06 4 0,6 -
04 1 04 -
024 02
0 T T T T ) 0 . . . . X
0% 0% 1 102 104 106 096 098 1 102 104 106
& 1999q1-2007q4 O 2008q1-20112 # 199991-2007q4 0012008q1-2011q2
Portugalsko

Preukaznost ¢ je v pripade Portugalska prijata vo vSetkych pripadoch,
okrem rovnice exportu v obdobi do konca roka 2007, kde by bola preukaz-
nost preukazana na 6 %-nej hladine vyznamnosti. Aj tu je na uvazeni, ¢i
vysvetlujucu premennd do modelu zahrnut.

Zhrnutie pre volbu € = FFP
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Substitucia realneho vymenného kurzu paritou kipnej sily sa preukazuje
ako preukazna vo vacsine skimanych rovnic dokonca s o¢akavanym zna-
mienkom. Pri zvySenej hladine vyznamnosti (9 %) by bola preukaznost
potvrdena vzdy okrem rovnice exportu v pripade Grécka.

Graf 1.14
Zavislost’ exportu a importu (v mil. eur) na redlnom vymennom kurze
(PPP) v Portugalsku
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Tabulka 14
Tabulka statistickej vyznamnosti parametra e=PPP
Export Import

1999q1- 1999q1- 1999q1- 1999q1-

201192 200794 201192 200794
Grécko 2% () 85% () 2% (+) 8% (+)
irsko 0% (+) 0(+) 9% (-) 7% (+)
Portugalsko 5% (+) 6% (+) 1% (+) 0% (+)

Uskutocnené prepodty potvrdili, Ze pri analyze krajin pomocou /S-LP-BP
modelu je preukaznost a teda aj volba realneho vymenného kurzu v modeli
velmi dolezita. Pri absencii tejto endogénnej premennej, nie je mozné skimat
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vplyvy jednotlivych exogénnych premennych. Z matematického pohladu nie je
spinenéd podmienka plnej hodnosti Jakobianu. Nie je tak mozné skon3truovat
inverznU maticu k matici Jakobianu a nasledne odvodit vztahy uvedené
v Casti 14.

V tejto kapitole sme uviedli tri moZnosti volby realneho vymenného kur-
zu. Prvou volbou bola definicia pomerom doméacej a zahraniCnej cenovej
hladiny. Zavislost Cistého exportu na takejto volbe sa vSak ako preukazna
v nami sledovanom obdobi 1999 — 2011 ukézala len v Portugalsku. Preto
analyza pomocou /S-LM-BP modelu by nemohla byt prevedena tak, ako je
to popisané v Casti 1.4. Druhou volfbou podla (Edwards, 2006) bol pomer
vyrobnej a spotrebitel'skej cenovej hladiny. V takomto pripade by bola moz-
na analyza IS-LM-BP modelom pre dve nami sledované krajiny ato pre
Grécko a Portugalsko. Prave tretia volba, parita kdpnej sily, umoZriuje pre-
viest analyzu z &asti 1.4 aj pre irsko. Zavislost ¢istého exportu a teda preu-
kaznost' vymenného kurzu ako endogénnej premennej modelu sa ukazala
ako preukazna pre vSetky tri krajiny.

1.6 Aplikacia modelov a vysledky

IS-LM-BP model Grécka

V tejto Casti sa budeme venovat analyze IS-LM-BP modelu modifikova-
ného pre pripad Grécka. Sucastou tejto analyzy je ekonometricky odhad
hodnot koeficientov jednotlivych rovnic modelu a hladiny ich signifikantnosti.
Je to dolezita, aj ked nie jedina informacia pri modifikacii modelu. Dal$imi
kritériami vypovedacej hodnoty modelu je analyza ¢asovych trendov, ex-
pertné zavery a konzistentnost modelu s empirickymi poznatkami. Ide teda
o modifikaciu modelu ktora je podrobend kvalitativnej analyze s kvantitativnymi
prvkami.

V prilohe Il mozno najst kvalitativnu analyzu zakladného /S-LM modelu,
teda ako jednotlivé stimuly pdsobia na rast HDP. Druhym modelom, ktorého
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analyza je uvedena v prilohe 1V, je Mundellov-Flemingov model, pri ktorom
sU uvedené aj rozne varianty substitucie za realny vymenny kurz a rozdiely
vysledného vplyvu jednotlivych Sokov na HDP pri tychto variantoch.

V nasledovnom sa budeme venovat IS-LM-BP modelu a rozoberieme
jednotlivé pripady substitlicie. Na zaver ¢asti modely zhrnieme a porovname.

VSetky tri modely, IS-LM, Mundell-Fleming a IS-LM-BP, maju spolo¢né
rovnice pre privatnu spotrebu (1.10), investicie (1.11) a dopytu po peniazoch
(1.15). MF model a IS-LM-BP model navySe zdielaju rovnice (1.12) a (1.14).
Rovnica (1.16) vstupuje uz len do /S-LM-BP modelu.

C(Y) =a+b(Y-T) (1.10)
IrY) =c—-dir+dsY (1.11)
NX(,FD,Y) = EX(e,FD) - IM(z,Y) (1.12)
EX(e,FD) =l bt +5FD (1.13)
IM(,Y) = mjq+ mge + msY (1.14)
L(Y,) =h+gY-fi (1.15)
NK(ud) = k1 + koud (1.16)

Pri testovani linearnych regresii a koeficientov regresii pre Grécko vySiel
v obdobi 1999 az 2011 nepreukazny len koeficient f vyjadrujici zavislost
urokovej miery na dopyte po peniazoch v rovnici (1.15).

Upraveny IS-LM-BP model pre Grécko mozno vyjadrit v tvare:

0 =C(Y-T)+IrY)+G+NXEFDY)-Y (15G)
(LM) 0 =L(Y)-MP (1.66)
(BP) 0 =NX(FD,Y) + NK(ud) (1.7G)

)

pricom hodnoty koeficientov jednotlivych regresii st uvedené v tabulke
1.5. Hodnoty koeficientov v rovniciach pre export (1.13) a import (1.14) su
uvedené len pre redlny vymenny kurz dany ako parita kupnej sily PPP.
Ostatné mozZno najst v prilohe IX. Koeficienty, ktorych hodnoty v tabufke 1.5
nie su uvedené, sa ukazali ako nepreukazné a v modeli dalej nevystupuju.

Z tabufky 1.5 vidime, Ze hraniCny sklon k spotrebe b je v Grécku velmi
vysoky, uz v predkrizovom obdobi bol na Urovni 0,94. Znamena to, ze len
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velmi mala Cast prijmov sa presunie do uspor. Investicie rastl s rastom
HDP (d7) a v obdobi zahrfiujucim krizu klesaju s realnym urokom (ds so
zapornym znamienkom). V obdobi pred krizou v rovnici urok nevystupuje.
Nominalna Urokové miera nevystupuje v rovnici ponuky pefiazi (f) v obdobi
do juna roku 2011. V obdobi pred rokom 2008 v modeli vystupuje, aviak
s opaCnym znamienkom, teda zvySenie nominélnej urokovej miery viedlo
k zniZeniu ponuky pefazi na trhu. Ku kvalitativnej zmene nedochédza ani
v pripade vymeny nominélneho Uroku za reélny. Pri volbe redlneho vymen-
ného kurzu ako pomeru vyrobnych a spotrebitelskych cien sa v modeli
v obdobi rokov 1999 aZz 2011 preukazali ako Statisticky vyznamné vSetky
koeficienty v rovniciach exportu a importu. S rasttcim vymennym kurzom tak
rastie aj import (m2). Paradoxne rastie aj export (I S0 zapornym znamien-
kom). Pokial sa v3ak zvySenie hodnoty pomeru realizuje cez spotrebitelsky
kandl, teda pokles spotrebitelskych cien, zvySenie exportu mdze byt spo-
sobené zvySenim exportu sluzieb (zvySenim turizmu ktori ma v Gréckom
exporte neporovnatelne vyssi podiel ako v importe).

Tabulka 1.5
Hodnoty parametrov modelu pre Grécko

1999q1-2011q2 1999q1-2007q4
a 3803,8 > 4913,24 **
b 0,98 * 0,94 **
c 4107,08 > -1449,17
d1 478,41 **
d2 0,13 * 0,24 *
h -339,69 -1032,98 *
g 0,04 = 0,05 **
f -55,13 *
k1 5495,43 **
k2 544,43 >
PPI/CPI
11 -15326,98 ** 1216,41 *
12 -17944,00 *
13 0,07 i 0,08 *
m1 -17031,06 * 1059,06
m2 19983,79 **
m3 0,27 ** 0,31 *
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V pripade ¢asového obdobia do roku 2008 sa nepreukazala vyznamnost
ani jednej moZznosti substittcie vymenného kurzu, preto analyza tohto obdo-
bia nie je IS-LM-BP modelom mozné. Absencia vymenného kurzu v modeli
znamena, Ze zahrani¢ny obchod sa neriadi pohybom vyrobnych ¢&i spotrebi-
telskym cien. Treba poznamenat, Ze obchodna bilancia Grécka je z&porna,
teda import prevySuje export. Hlavnd zlozku exportu tvori turizmus, pri kto-
rom mbzeme predpokladat, Ze Grécko ma stalu klientelu, pre ktoru relativne
malé cenové vykyvy v danom obdobi neboli dovodom pre masivnu zmenu
dovolenkovej destinacie. Rovnako zmena cien nevplyvala ani na mnoZzstvo
¢i Struktdru importovanych tovarov a sluZieb. Znamenalo by to, Ze dovoz aj
vyvoz Grécka je cenovo neelasticky, o v pripade Grécka bezo zvySku ne-
plati ale ako pracovna hypotéza pre obdobie pred krizou, sa javi opodstatnené.

Z matematického hladiska v8ak nevyznamnost vplyvu realineho vymen-
ného kurzu spdsobuje, Zze determinant Jacobiho matice je nulovy, matica
nema plnt hodnost, kedZe treti stipec je nulovy. Pre toto obdobie tak ne-
mozno pouzit vetu o derivacii implicitnej funkcie. Znamena to, ze rieSenie
takéhoto systému neexistuje alebo nie je jednoznacne definované. Podla
nasho nazoru to do urcitej miery mozno chapat ako neuspesny Walrasow-
sky tatonnement - ako proces tapania, pokusov a omylov pri hfadani rovno-
vahy modelu, tzn. v ekonomike nastavaju zmeny endogénnych premennych,
tj. déchodkov, urokovej miery a cien, avSak neustlia sa na rovnovaznej
drovni.

V obdobi rokov 1999 — 2011 sa preukazal ako preukazny pomer PPI/CPI
a aj parita kipnej sily PPP. V obdobi krizy sa zaznamenal pokles zahrani¢-
ného dopytu a preukazal sa vplyv vyvoja cien na obchodnu bilanciu krajiny.
V obidvoch moZnostiach substitticie su znamienka pri € v rovniciach exportu
aimportu rovnaké, vplyvy jednotlivych premennych na takto definovany
realny vymenny kurz su porovnatelné, vplyv na HDP a drokov( mieru osta-
vaju pre oba pripady rovnaké, ich hodnoty su uvedené v tabulke 1.6. Tiefiova-
nim su zvyraznené hodnoty, ktoré sa kvalitativne nezhoduju s o€akavaniami.
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Ako mozno vycitat z tabulky 1.6, zmeny charakteru fiSkalnej politiky, ako
zniZenie vladnych vydavkov alebo zvySenie dani, ma v oboch pripadoch
nulovy vplyv na doméci produkt Y. Z matematického hladiska je to spbsobné
absenciou nominalnej Urokovej miery v rovnici likvidity (1.15) (koeficient f=0).
Derivacia Y podla G je dana nasledovnym vztahom:

iad Df. LM, Djre=0
3C J. LM I .
Tabulka 16
Vysledky IS-LM-BP modelu Grécka pre obdobie 199991 — 2011¢210
Y [i | e (PPI/CPI) | e (PPP)
fiskalna politika
G 0 0,00098 0,00026 0,0001
T 0 -0,00095 -0,00025 -0,0001
monetarna politika
M | 0,25214]  -0,00025 | -0,00003 | -0,00002
fiskalna aj monetarna politika
G M >0 >0 >0 >0
(t1,t2) (t112) (t1,12>0) | (11<=05,2>0)
RP 0 0,53227 -0,12484 -0,04955
zahraniény dopyt
FD, if 0 <0 >0 >0
(t1,t2) (t1,42) t1,12) t.12)
FD 0 0 0,00003 0,00002
priama péZicka
PP | 0 -0,00098 0,00023 0,00009
priame investicie
Pl | 0 0 0,00049 0,00019
sterilizované priame investicie
SPI | 025214 0,001 | 0,00023 | 0,00008

10 Koeficienty t1 a t2 predstavuji Cisla, ktorymi je nasobend vladna spotreba G a zasoba
pefiazi M. Ked st vacsia jako jedna ide o expanzivnu politiku a u menSich jako jedna ide o politiku
reStriktivnu. Velkost koeficientov charkaterizuje rozsah alebo intenzitu expanzivnosti. Preto
koeficienty t1 a t2 v dalSom texte nazyvame intenzitami fiSkalnej a menovej politiky.
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Z pohladu ekonomickej intuicie si to mézeme vysvetlit napriklad takto:
ZvySenie vladdnych vydavkov by malo zvySit HDP, Co spdsobi zvySenie
schodku. To vSak vyvola zvySenie rizikovej prémie a nasledné zniZenie pritoku
Cistého kapitalu. Z rovnice platobnej bilancie vyplyva nasledné zniZenie Cistého
exportu, o sa negativne prejavi na raste HDP. Vysledny efekt sa na zakla-
de matematického modelu ukazuje ako nulovy.

Podobni ekonomickU intuiciu mozno sledovat' pri scenari zvySenia vybe-
ru z dani. ZvySenie dani sa prejavi znizenim prijmov domacnosti a na ich
spotrebe, ktora tymto poklesne. Primérne poklesne aj HDP. Rizikova priraz-
ka sa znizi, ¢o kladne pdsobi na prilev kapitalu a z rovnice platobnej bilancie
dostavame aj zvySenie Cistého exportu. Dochadza tak ku kompenzacii vply-
vov rastu dani a rastu Cistého exportu na HDP.

Viysledny efekt zniZenia rizikovej prémie na HDP sa taktiez ukazuje
ako nulovy. Sterilizované priame investicie kladne vplyvaju na rast HDP,
investicia vo vyske 1 mid. eur vyvola zvySenie HDP o 0,25 mid. eur.

Kombinacia expanzivnej monetarnej a fiskalnej politiky ma pre vsetky in-
tenzity ty, t, pozitivny vplyv na HDP a rast trokovej miery. Vplyv kombinacie
fiSkalnej a monetarnej politiky s intenzitami t;, t; uvedenymi v tabulke 1.6
sposobuije rast vyrobnych cien, o spdsobuje zvySenie importu (f, m>>0), para-
doxne aj zvySenie exportu (/><0).

Vplyv zmeny zahrani¢ného dopytu na HDP je nulovy aj v akejkolvek
kombinacii so zmenou zahrani¢nej urokovej miery. Domaca urokova miera
klesa s rastom zahrani¢ného dopytu a poklesom zahraniéného Uroku. Pre-
menna ¢, dand pomerom vyrobného a spotrebitelského cenového indexu
alebo dana paritou kupnej sily, pri danej kombinécii rastie a to pri vietkych
intenzitach.

Vysvetlujice premenné maju relativne maly vplyv na endogénne pre-
menné. Vzhladom na charakter modelu treba podla nasho nazoru kvantita-
tivne analyzy chapat len ako pomocné a model chapat kvalitativne.
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Pre lepsie predstavenie si procesov, ku ktorym pri implementacii restrik-
tivnej fiskalnej politiky dochédza, ponukame grafické znazornenie pohybu

priamok na grafe 1.15.

Graf 1.15

Grafické znazornenie pohybu priamok pre krajinu Grécko
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Pakt stability a rastu urCuje kritérid na verejné vydavky $tatu, ktoré ne-
smu prekro€it vySku jeho prijmov o 3 percentd HDP. Celkovy verejny dih by
navy$e nemal prekro€it hranicu 60 % HDP krajiny. Hoci ECB uréuje urokové
miery v krajinach eurozony s cielom udrZat menovu stabilitu, neurCuje vyno-
sy Statnych dlhopisov. Ich vySku ovplyvriuje velkou mierou rizikova prirazka.
Prave prostrednictvom rizikovej prirazky sa potom realizuju kompenzécie
vplyvov fiSkalnej politiky.

Pri porovnani vysledkov IS-LM-BP modelu s vysledkami analyzy IS-LM
a Mundellov-Flemingovho modelu pozorujeme velké rozdiely. Kym IS-LM
model preukazuje negativny vplyv fiskélnej politiky, negativny vplyv rastu
autonémnej spotreby, autonomnych investicii a pozitivny vplyv zvySovania
dani, Mundellov-Flemingov model hovori o Upine opacnych vplyvoch. KedZze
Grécko je krajina s otvorenou ekonomikou, /S-LM model nie je vhodny. Uz
pri analyze MF modelu pozorujeme spravanie, ktoré sa aspon kvalitativne
dalo oCakavat. Kvantitativna analyza v3ak upozorfiuje na podozrivo velky
vplyv fiSkalnej politiky s multiplikdtorom na urovni hodnoty 3. Pri zohladneni
platobnej bilancie, teda pri aplikacii /S-LM-BP modelu, dochddzame vSak
k dalSim, Uplne inych netrivialnym vysledkom.

Na zéklade kvalitativnej analyzy IS-LM-BP modelom modifikovaného pre
Grécko pozorujeme v Grécku:

o zanedbatelny vplyv expanzivnej alebo restriktivnej fiSkainej politiky (cez
vladnu spotrebu alebo dane) na tvorbu HDP. Akékolvek fiskalne stimuly
sa prejavia len na uroku a vymennom kurze, respektive na jeho substitu-
cii za vhodné ceny,

o vonkaj$i dopyt mé zanedbatelny vplyv na HDP - t{j. vonkajSia recesia
nespdsobila hospodarsky pokles a neda sa spoliehat na priaznivy vplyv
vonkajSieho ozivenia na hospodarsky rast,

e rizikova prirazka ma zanedbatelny vplyv na HDP — dramaticky narast
vynosov vladnych dlhopisov nespdsobil hospodarsky pokles,

e prilev zahraniénych Uverov investiného aj neinvesticného charakteru
mé zanedbatelny vplyv na HDP — tzn. vy33ia eurdpska pomoc nepovedie
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k hospodarskemu oziveniu a ani jej zastavenie nepovedie k hospodars-
kemu poklesu.

Takyto vypocet efektov logicky vedie k Uvahe o bezvychodnosti situécie
v Grécku, tj. ekonomika sa nachadza v akejsi pasci, nazvime ju fiskalnou
pascou. Jej hlavnym dévodom st zmeny v parametroch ekonomiky spésobené
expanzivnou fiskalnou politikou v podmienkach menovej Unie a fiskalnej
politike viazanej na rizikovl prémiu.

Trochu iny je pohlad, ked uvazujeme vhodnu reakciu spolocnej menovej
politiky na vyvoj v Grécku. Ako vidiet z tabulky 1.6 kladny vplyv na HPD méa
expanzivna menova politika, kombinacia expanzivnej menovej a fiskalnej
politiky, ako aj ako kombinacia prilevu zahraninych investicii v kombinacii a
ich menovou sterilizaciou (toto sa deje napriklad investicne zameranymi
eurofondami v kombinacii s vykupovanim vladnych dihopisov ECB). Zmena
charakteru menovej politiky ECB smerom k potrebam malej ekonomiky ako
je Grécka je vSak velmi problematicka.

kkk k%

Vysledky jednotlivych modelov su velmi odlisné, v zmysle principu kle-
sajlcej abstrakcie povazujeme za najvierohodnejsie vysledky modelom /S-
LM-BP. Na zaklade uvedenych analyz konstatujeme, Zze model IS-LM-BP
kvalitativne zodpoveda ekonomickym principom a intuicii a vedie k netrivial-
nemu vysledku o fiskélnej pasci, neopodstatnenosti nadmemych obav z prija-
tia restriktivnych fiSkalnych opatreni v Grécku a o potrebe prospesnosti
selektivnych foriem koordinacie a spolo¢nou menovou politikou.

IS-LM-BP model irska

Rovnako, ako pre krajinu Grécko, preberieme rézne varianty modelov aj
pre krajinu irsko. Z tabulky 1.7 mozno odéitat, Ze hraniény sklon k spotrebe
b v irsku je 0,64, dokonca je nizsi ako v obdobi spred krizy. V rovnici (1.15)
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pre LM priamku vystupuje nominalna kratkodoba urokova miera aZ v obdobi
rokov 1999 — 2011 av8ak s opacnym znamienkom oproti o¢akavaniu (f).
V tomto obdobi sa preukazuje aj Statisticka vyznamnost' Urokovej miery
vrovnici (1.11) pre investicie (ds). Do roku 2008 vSak Urokova miera
v rovnici (1.11) preukazatelna nebola. Parita kipnej sily (I2) sa preukazuje
vrovnici exportu (1.14), teda pri rasticej hodnote PPP export klesa
a naopak. V rovnici importu parita kipnej sily (m,) nebola preukézané. Mo-
del pre irsko vyjadrujeme v nasledovnom tvare:

(1S) 0 =C(Y-T)+IrY)+G+NX(cFD)Y)-Y (1.50)

(LM) 0 =L(Y.i)-MP (1.61)

(BP) 0 =NX(e,FD,Y) + NK(ud) (1.71)
Tabulka 1.7

Hodnoty parametrov modelu pre irsko

1999q1 - 2011q2 1999q1 - 200794
a 1 061,81 416,3
b 0,64 * 0,66 *
c 968,18 -1 963,54 *
d1 408,3 * 0
d2 0,23 * 0,3 *
h -536,14 -789,32 *
g 0.05 * 0,05 *
f -35,15 *
k1 -5497,79 *
k2 -1379,72 *
PPP
11 54 882,64 * 48 926,22 *
12 50 129,92 * 45 557,82 *
13 0,12 * 0,13 **
m1 -6 080,35 * -5 093,96 **
m2
m3 0,85 * 0,82 **

Pri analyze ekonomiky irska /S-LM-BP modelom dostavame zavislosti
znazornené v tabulky 1.7 pre reélny vymenny kurz definovany ako pomer
vyrobného a spotrebitelského cenového indexu a pre paritu kipnej sily.
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Pomer PPI/CPI sa neukazal ako preukazny v rovnici (1.13) a (1.14) na
pozadovanej hladine vyznamnosti, avSak v rovnici importu (1.14) sa preuka-
zal na 7 % hladine vyznamnosti, preto sme ho do modelu zahrnuli. Vysled-
ky su porovnatelné s vysledkami pri volbe PPP. Tiefiovanim su znazornené
vplyvy, ktoré sa nezhoduju s oCakévaniami. Badatefné su pri vplyve na nominainu
urokovu mieru, €o je spdsobené opacnou zavislostou likvidity na trokovej miere.

Restriktivna fiSkalna politika negativne pdsobi na HDP, teda znizenim
vladnych vydavkov o 1 mid. eur dochadza k zniZeniu tvorby HDP 00,72 mid.
eur a pri zvySeni vyberu z dani 0 1 mld. eur k znizeniu tvorby HDP o 0,46 mid.
eur. Restriktivna fiSkalna politika dalej spdsobuije rast Grokovych mier.

Tabulka 1.8
Vysledky /S-LM-BP modelu irska pre obdobie 1999q1 - 20112
[y [i [e(PPICP])  [e(PPP)

fiskalna politika

G 0,72224 -0,00093 0,00001 0,00004
T -0,45979 0,00059 -0,00001 -0,00002
monetarna politika

7] | 020209 | 0,00021 | 0 [ -0,00001
fiSkalna aj monetarna politika

G, M >0 <0 >0 >0

(t1,42) (t1,12>0) (t1>2*2- (t1>2"t2-

RP -996,49436 1,27876 0,00928 0,03126
zahrani¢ny dopyt

FD, if >0 <0 <0 <0

t.12) t1.12) t.12) (t1,2)

FD 0 0 0,000004 0,00001
priama péZicka

PP | -0,72224 0,00093 0,00001 0,00002
priame investicie

Pl | 0 0 0,00002 0,00006
sterilizované priame investicie

SPI | 092433 | -0,0009 | 000001 |  0,00002

ZvySenie rizikovej prémie sposobuje znizenie HDP. Priama péZicka zo
zahrani€ia vo vyske 1 mld. eur spdsobi znizenie HDP o 0,7 mld. eur, naopak
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sterilizované priame investicie vo vySke 1 mlid. eur spdsobia zvySenie HDP
00,92 mld. eur.

V obdobi spred krizy sa neukazuje nominélna Urokova miera v rovnici LM
(1.15) ako preukazna premennd. Dostadvame sa tak k rovnakému vysledku ako
vpripade Grécka, teda vysledkom je neucinna fiskélna politika. Viac
v prilohe VII.

* %k k k%

irsko bola krajina diho znama pod menom ,Keltsky tiger. Rast HDP kra-
jiny bol na vysokej urovni, $tatny dih klesal, nezamestnanost vyrazne po-
klesla v roku 2000 a aZz do zaCiatku krizy sa udrzala na hladine 5 %. Eko-
nomické ukazovatele irska mali velmi priaznivy vyvoj, dokonca s niektorymi
znakmi prehriatia (realitny boom). irsko vyrazne utrpelo hospodarskou kri-
zou a jej nasledky sa prejavili vo v8etkych sektoroch.

Pre malli otvorent ekonomiku akou je irsko pri aplikacii /S-LM-BP mode-
lu dostdvame velmi podobné vysledky ako pri aplikacii Mundellov-
Flemingovho modelu. UZ pri jeho analyze sme pozorovali vyrovnanu situaciu
pre rbzne volby premenngj £ a to v obdobi spred krizy ako aj v obdobi, ktoré

krizu zahriiovalo. IS-LM-BP model iba potvrdil, respektive spresnil, jeho
vysledky. V pripade irska zaznamenavame relativne malé zmeny pri znizo-
vani abstrakcie analyzovanych modelov. M6Zeme sa teda domnievat, ze vplyvy
jednotlivych exogénnych premennych budu blizko vypogitanych vysledkov.

V porovnani s Gréckom je model /S-LM-BP irska relativne blizky zaklad-
nému, ekonomika sa nenachadza vo fiskélnej pasci a prospesné sa javia
zahrani¢né investicie v kombinacii s ich menou sterilizaciou.

IS-LM-BP model Portugalska

Parametre modelu pre Portugalsko vykazuju podobné vlastnosti ako
v pripade Grécka. Hrani¢ny sklon k spotrebe v Portugalsku vySiel na Urovni
1,79, o je mimoriadne vysoka aZ nepripustné hodnota. Vy3ka tejto hodnoty
sa mdze udiat prostrednictvom troch kanalov:
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e socialne vydavky Statu, ktoré ma Portugalsko najvysSie z analyzova-
nych krajin az 23 % z HDP. Od tychto vydavkov model abstrahuije, lebo
tieto vydavky nie su su€astou déchodku znizeného o dane (Y-T) ktoré
su vysvetlujicou premennou spotrebnej funkcie, v skutoCnosti vSak s
zdrojom spotreby domécnosti. V spotrebnej funkcii byvaji obsiahnuté
v autonémnej spotrebe, avak iba v pripade ich stabilnej Urovne, o v pripa-
de Portugalska neplati,

e kandl prijmov domacnosti zo zahrani¢ia m6ze byt v pripade Portugalska
relevantny, lebo je typické odchddzanim za pracou, v sucasnosti ale
hlavne v minulych desatrociach. Ako Statisticky indikator narodného dé-
chodku Y model pouZiva HDP, ktory déchodkové prijmy zo zahranicia
nezohladriuje,

e Portugalsko je tzv. stara kohézna krajina ktora prijimala masivnu pomoc
z eurofondov. Té €ast eurofondov, ktora smeruje k domécnostiam zvy3u-
je ich spotrebu ale nezvySuje spominané HDP znizené o dane (Y-T).

Uvedené tri kanaly méZu Ciastocne vysvetlovat extrémny hraniény sklon
k spotrebe, kazdopadne nemame istotu v jeho vysvetleni a preto ho budeme
chapat' skor kvalitativne.

Pri analyze Portugalska /S-LM-BP modelom, rovnako ako pri Grécku,
pozorujeme Statisticki nevyznamnost nominélnej urokovej miery (f) v LM
rovnici (1.15). V modeli taktieZ pozorujeme opacnu zavislost oproti teorii
a sice, ze srastom domaceho produktu Y investicie klesaju (dz). Klesajuci
urok (dy) v8ak uz v stlade s tedriou pdsobi na rast investicii. Zavislost pri-
toku Cistého kapitalu NK na urokovom diferencialy ud sa v obdobi spred
krizy sa nepreukdzala. Jej Statistickd vyznamnost bola potvrdend az
v obdobi, ktoré krizu zahriuje. Jej zavislost je opaéna oproti oéakavaniam,
¢o mbze byt do znacnej miery spdsobené tym, Ze Portugalsko napriek stu-
pajuce;j rizikovej prirazke dostavalo finanénu pomoc.
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Tabulka 19

Hodnoty parametrov modelu pre Portugalsko

1999q1 - 2011q2 1999q1 -2007q4

a -20 145,61 ** -12 028,87 ¥
b 1,80 * 1,46 *
c 19873,67 * 15 964,31 *
d1 275,72 **

d2 -0,27 * -0,18 *
h -44 566,26 * 14 997,29

g 2,75 * 1,13 »
f

k1 357718 **

k2 -216,17 **

PPP

11 727746 * 7087,92 *
12 4 001,29 * 3712,62

13 0,07 ** 0,07 *
m1 -41 999,96 ** -4 2013,20 *
m2 11.889,12 ** 15481,53 **
m3 1,08 * 0,96 **

V rovnici pre Cisty export (1.12) sa preukazuje zavislost na vymennom
kurze pri v3etkych troch variantoch jeho substitucie. V tabulke 1.9 uvadzame
len koeficienty pri vofbe vymenného kurzu ako paritu kupnej sily. V3etky
vSak mozno najst v prilohe IX. Vplyvy jednotlivych exogénnych premennych
na tuto endogénnu premennd modelu sa liSia. V pripade volby PPP docha-
dza ku kvalitativnym rozdielom. Vplyv na tvorbu HDP a domécu urokovu
mieru v8ak ostava vo vSetkych troch pripadoch rovnaky a je znazorneny
v tabulke 1.10.

Absencia nominalnej urokovej miery v rovnici LM (15), rovnako ako aj
v pripade Grécka, spdsobuje neucinnost fiskalnej politiky na tvorbu HDP.
Restriktivna, a aj expanzivna, fiskalna politika ma nulovy vplyv na HDP.
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Tabufka 1.10
Vysledky IS-LM-BP modelu Portugalska pre obdobie 1999q1 - 201192

| Yy | i | e(PPY) | e(PPICP]) | e(PPP)
fiskalna politika
podla G 0 | 00169193 | 0,0003652 | 0,0005346 | -0,0002306
podla T 0 | -0,030396 | -0,0006561 | -0,0009605 | 0,0004144
monetarna politika
podla M 0,0036827 | -0,0000623 | 0,0000011 | 0,0000014 | -0,0000007
podla RP 0 | -3,6650328 | -0,1006962 | -0,1474098 | 0,0635937
zahranicny dopyt
podla FD 0 | 0 | -0,000007 | -0,0000103 | 0,0000044
Priama pézicka
PP | 0 | -0,0169193 | -0,0004649 | -0,0006805 | 0,0002936
Priame investicie
PI | 0 | 0 | -0,0000996 | -0,0001459 | 0,0000629
Sterilizované priame investicie
SPI [ 0,0036827 | 0,0169521 | 0,0003663 | 0,0005361 | -0,0002313

ZvySenie pefaznej zasoby vedie kzvySeniu doméceho produktu
a k zniZeniu urokovej miery. Rovnako ako v pripade Grécka nepozorujeme
vplyv zvyenia Ci zniZenia rizikovej prirazky na tvorbu HDP, paradoxne jej
rast vyvoldva pokles urokovej miery. Na tvorbu HDP taktiez nepdsobi pria-
ma pbZiCka zo zahraniia ani zahraniéné investicie. Pozitivny vplyv maju
v8ak sterilizované priame investicie, no ich vplyv je v porovnani s ich vply-
vom v Grécku ¢i irsku vemi nizky. Vyhodnotenie vplyvov za obdobie spred
krizy sa nachadza v tabufke 1.11.

Tabulka 1.11
Vysledky IS-LM-BP modelu Portugalska pre obdobie 1999q1 - 2007q4

| v ] i | _e(PiP") | e(PPICPl) | e(PPP)
fiskalna politika
podla G 0 -0,008892 | -0,0000279 | -0,0000901 | 0,0000521
podlaT 0 | 0,0159747 0,0000501 | 0,0001619 | -0,0000936
monetarna politika
podla M 0,0089654 | 0,0000797 0,0000002 | 0,0000002 | -0,0000003
podla RP 0 | 1,9261688 0 0 0
zahranicny dopyt
podla FD | 0 ] 0 | -0,000002| -0,0000064 | 0,0000037
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Priama péZicka

PP | 0] 0008892 | 0] 0| 0
Priame investicie

PI | 0] 0 | -0,0000279 | -0,0000901 | 0,0000521

Sterilizované priame investicie

1 0,0089654 | -0,0089146 | -0,0000277 | -0,0000899 | 0,0000518

* % k k%

FiSkalna politika sa na zaklade /S-LM-BP modelu Portugalska neukazu-
je ako u¢inna, teda podobne ako v pripade Grécka, prehnané obavy
z reStriktivnych opatreni nie sU opodstatnené. Pri porovnani vysledkov ana-
lyzy inych modelov, dostavame vyrazne odliSné vplyvy. Kym /S-LM model
hovori o pozitivnych efektoch restriktivnej fiskalnej politiky na HDP na urovni
1,9, na zaklade Mundellov-Flemingovho modelu moézeme hovorit
0 negativnych vplyvoch restriktivnej fiskalnej politiky na HDP na Urovni cca
2, zavisi od volby substitucie realneho vymenného kurzu (vid priloha IX).

Hodnota multiplikatorov je stale pomerne vysoka a rozdiel oproti vysled-
kom IS-LM-BP modelu je zasadny. Pri uplatneni principu klesajlcej abstrak-
cie povazujeme model /S-LM-BP irska za opodstatneny, odpovedajtici eko-
nomickej intuicii a davajuci netrivialne vysledky — ekonomika Portugalska je
vo fiskalnej pasci, neopodstatnenosti nadmemych obav z prijatia restriktivnych
fiSkalnych opatreni a o potrebe prospesnosti selektivnych foriem koordinacie
so spolo¢nou menovou politikou.

1.7 Komparacia analyzovanych krajin

Krajiny Grécko, irsko a Portugalsko maijii réznu geografickd polohu, kli-
matické podmienky, prirodné bohatstvo, roznu kultiru. NavySe su ekono-
micky velmi odlisné. V3etky tri krajiny vSak spaja ¢lenstvo v eurozone a program
finanCnej pomoci. Finanéna pomoc Eurdpskej Unie a Medzinarodného meno-
vého fondu bola poskytnuta najprv Grécku este v maji roku 2010. Po fiom
nasledovali Irsko a Portugalsko.
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Z urovni a tendencii niektorych makroekonomickych ukazovatefov pozo-
rujeme, ze Grécko vstupovalo do krizového obdobia s najva¢Simi nerovno-
vahami, o nieo lepSie na tom bolo Portugalsko a s odstupom najmenej
zranitelné bolo irsko. Do finanénych tazkosti bezprostredne vyvolanych
predrazenim verejného dihu sa najprv dostalo Grécko, potom irsko a az po
fiom Portugalsko. Zjednodusene povedané, irsko ,predbehlo® Portugalsko,
vo v8eobecnosti vSak dramaticky narast cien vynosov viadnych dihopisov
nebol nahodny a ani neopodstatneny.

Casovy priebeh analyzovanych indikatorov ukazuje, Ze niektoré indikato-
ry boli cielene zniZené pred vstupom do eurozény. Takyto priebeh je najviac
viditelny v pripade inflacie, ktorej prirodzena miera v Grécku sa z dat javi na
podstatne vy$3ej Urovni. Po vstupe do eurozény sa mnohé slvisiace indika-
tory za€ali zhorSovat, ako napriklad miera nezamestnanosti.

Aplikovanim modelov na data jednotlivych krajin dostdvame zaujimavé
vysledky. IS-LM-BP model ukézal viacero paralel medzi Gréckom
a Portugalskom. V obidvoch krajinach pozorujeme velmi vysoky sklon
s spotrebe. V Grécku je to na urovni priblizne 1, teda takmer vSetky prijmy
sa vynaloZia na spotrebu alen velmi mala Cast sa prestuva do Uspor.
V Portugalsku hodnota hrani¢ného sklonu k spotrebe dokonca presiahla
siahla 1, ¢o mdze byt vo vysokej miere spdsobené pracou v zahranici, so-
cialnymi prijmami a prijmami z eurofondov. Fiskalne vplyvy sa v oboch kraji-
nach ukazali ako nulové, teda restriktivna fikalna politika by nepriniesla
znizenie HDP. Znamenala by znizenie Urokovej miery a znehodnotia reél-
neho vymenného kurzu. V pripade krajin Grécka a Portugalska sa viaceré
vplyvy na HDP ukazali ako nulové a tuto situaciu sme nazvali fiSkalnou pas-
cou. Ako politika podporujuca hospodarske ozivenie boli identifikované za-
hrani¢né investicie, avSak len v kombinacii s menovou sterilizaciou.

Inak sa javi situacia a aj model /S-LM-BP irska. Makroekonomické uka-
zovatele poukazovali na velmi pozitivny vyvoj ekonomiky, ktory velmi vyraz-
ne ovplyvnila kriza. Po aplikécii /S-LM-BP modelu dostavame negativny
vplyv restriktivnej fiskalnej politiky na HDP ato na urovni cca 0,72. Teda
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zniZenie vladnych vydavkov o 1 mld. eur sa na HDP prejavi jeho zniZenim
00,72 mld. eur. Pre obdobie rokov 1999 az 2011 pri aplikacii Mundellov-
Flemingovho modelu dostavame velmi podobny multiplikator ako pre IS-LM-
BP model. irsko ma v makroekonomickej poliike ovela vacsi stabilizacny a rasto-
Vy manévrovaci priestor.

1.8 Diskusia

Predmetom tohto vyskumu su krajiny eurozény aktualne prijimajuce po-
moc — Grécko, Irsko a Portugalsko, diskutovali sme vyvoj ich vybratych
makroekonomickych indikatorov, skon$truovali, odhadli a analyzovali sme
ich modely typu IS-LM, Mundellov-Flemingov a IS-LM-BP so zaverom, ze
IS-LM-BP model je na analyzu takéhoto problému vhodny a déva netrividlne
vysledky. Natiskaju sa otazky, ¢i volba krajin, Statistickych indikétorov, mo-
delov ¢i matematicko-Statistickych metod bola vhodna a teda ¢&i su vobec
zavery tejto prace hodnoverné.

1. Vyber samotnych analyzovanych krajin Grécko, Irsko a Portugalsko
vyplyva z ciela préce a prato nie je predmetom diskusie. Takyto pristup sice
umozriuje ich komparaciu medzi sebou, av8ak pre postdenie vaznosti ich
makroekonomickych nerovnovah by bolo zaujimavé porovnat ich s vhodny-
mi ,vzornymi* krajinami (do Uvahy prichadzaju hlavne severské krajiny ako
Finsko, pripadne Svédsko alebo Dansko) alebo s krajinami ,nevzornymi*
(napr. Madarsko), pre domaceho Citatela by iste bola zaujimava aj kompa-
racia so Slovenskom. V snahe udrzat' prijatelny rozsah a prehladnost sme iné
krajiny do analyzy napokon nezaradili. Obmedzili sme sa na prislusné poznam-
ky a snad takdto komparaciu uskutonime vo svojich buducich pracach.

2. Vlyber zakladnych makroekonomickych ukazovatelov a ich grafické
porovnavanie ndm umoznilo uvodné nazorné oboznamenie sa s historickym
makroekonomickym vyvojom analyzovanych krajin. Otazka je, &i volba uka-
zovatelov, zvoleny ¢asovy interval a hibka diskusie analyzovanych tendencii
bola optimalna. NaSim pdvodnym zdmerom bolo volit kriteridine ukazovatele
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postihujice Maastrichtské kritéria a kritéria Paktu stability a rastu tak, aby
Casovo primerane postihli vznik eurozény a aktualnu krizu. Preto sme zvolili
obdobie 1970 — 2010 (miestami modifikované podla dostupnosti konzistent-
nych Udajov).

V pripade Grécka Casovy priebeh makroekonomickych indikatorov budi
dojem, Ze boli pred vstupom do eurozony ciefavedomo menené a po vstupe
do eurozdny sa zacali vracat k pévodnym urovniam. Preto bolo sporng, €i
ich vyuzit pri odhade elasticit. Vychadzali sme z predpokladu Ze tento vyvoj
bol dbsledkom uéelovej hospodarskej politiky, ktord po vstupe do eurozény
pominula. Takéto data st cenné, lebo obsahuju informacie o reakcii ekono-
miky na meniacu sa hospodarsku politiku. Neda sa vSak vyl(cit ani moznost, ze
data boli U¢elovo upravované (niektoré medializované informacie to potvr-
dzujt). Nakoniec sme sa priklonili k nazoru, ze vplyv tCelovej hospodarskej
politiky bol vacsi, ako ucelové prispdsobovanie udajov a preto sme ich pri
odhadoch pouzili.

Nakoniec z kriterialnych ukazovatelov sme vSetky nepouzili (hlavne z meno-
vej oblasti — kratkodobé Statne cenné papiere a pod.) z dévodu ich nevyuzi-
tia v uvaZzovanych modeloch. Na druhej strane sme pridali mieru nezamest-
nanosti a socialne vydavky $tatu, lebo vysokd nezamestnanost na jedne;
strane indikuje nevyuZity produkény potenciél krajiny a strane druhej, spolu
so socialnymi vydavkami, indikuje manévrovaci priestor fiskalnej politiky
v obdobi krizovych nerovnovah. Casto sa vyskytuje kritika, Ze spominané
kritéria pre vstup a pdsobenie v eurozéne boli uréené politicky a nemaju
ekonomicky teoreticko-empiricky fundament.

Je pravda, Ze napriklad kritérium maximalne 3 % podielu schodku ve-
rejnych rozpoctov a 60 % podielu verejného dlhu na HDP boli uréené hlaso-
vanim politikov a uvedené ¢isla mohli byt pokojne iné, av§ak o nie€o iné
a nie Uplne iné. Spominané kritéria rozhodne nevznikli akosi nekvalifikova-
ne, spontanne ¢&i nahodne. Vychadzali zo sidobych analyz a vyskumov,
maju vnutornu konzistentnost a vo svojej podstate su spravne. Ako reakcia
na kritiku numerickych kritérii, ale hlavne z politicko-pragmatickych dévodov
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sa rigidne neuplatiiovali a nevynucovali."" Napriklad kritérium maximalne 60 %
podielu verejného dlhu na HDP ma aj druhl &ast: alebo presvedCiva ten-
dencia bliZzenia sa k tejto hodnote zhora. Ako nazorne vidiet z grafu 1.2
zadlZzenost Grécka bola 30 rokov nad 100 % bez presvedCivej tendencie
poklesu, ale naopak skor tendencie dalsieho rastu. Podfa nésSho nézoru,
jednoznacné kritika vyzadovania politicky urCenych Ciselnych kritérii nie je
namieste. V suCasnosti previada nazor, Ze platné numerické kritéria su
v podstate spravne a hlavny problém je vo vynucovani ich dodrZiavania.

3. Viyber modelu bol podla moznosti podriadeny cielu prace, tj. makroe-
konomicke;j situacii krajin v krize. Keynes publikoval svoju tedriu v roku 1936
v kontexte s historickou udalostou, svetovou hospodarskou krizou a obra-
tom od dlhodobej ku kratkodobej analyze. Primarnym cielom analyzy sa
stala zamestnanost’ a stupefi vyuZitia nie plne vyuZitych vyrobnych fakto-
roch. Keynesovci sa na rozdiel od klasicko — neoklasického prudu sustredili
na prispdsobovacie procesy, o je pre obdobie pri recesii rozhodne kltuéové.
Model IS-LM sa povazuje sa Hickovu interpretéciu Keynes, ktory bol modifi-
kovany a zovSeobecneny roznymi autormi. V préci je uvedené rozSirenie
0 zahrani¢ny obchod na Mundellov-Flemingov model a v rozsireni o celu
platobnu bilanciu a IS-LM-BP model. Kritiky tejto skupiny modelov maju tieto
hlavné argumenty:

IS-LM model obsahuije tri trhy — trh pefazi, trh cennych papierov a trh
kapitalu, pri¢om predpoklada rovnovahu zasob a tokov na tychto trhoch.
Tento predpoklad je asto povaZovany za prili§ silny, lebo zasoby a toky
spolu priamo suvisia, napriklad kladnymi Usporami sa ¢asom meni z&soba
cennych papierov. Preto sa uvazuje ¢asové obdobie dost dihé na to, aby sa
mohlo uskutoCnit' prispdsobenie rovnovahy a dost kratke na to, aby sa moh-
la zanedbat zmena zasob cennych papierov. To je velmi silny predpoklad,
lebo na dosiahnutie rovnovahy sa konsenzualne uvazuje skér dihsi horizont,
ako na umiestnenie Uspor do cennych papierov. Tato kritika sa da obist

" Za snad jediné rigidné posudzovanie mozno povazovat odmietnutie vstupu do Eurozény
LotySska z dovodu prekrocenia inflacného kritéria o miziv( hodnotu.
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postavenim modelu na baze teérie nerovnovahy. To sU vSak zloZitejSie
modely a pre potreby tejto prace sme ich neaplikovali.

Kritika spociva v tom, Ze Keynesovska teoria je v podstate triedou malo
vyznamnych Specialnych pripadov neoklasickej tedrie a je potrebna zésad-
nejSia revizia smerom k postkeynesovskej a neokesovskej teérii. Neokeyne-
sovsky prad teoretickych modelov UspeSne viedol k syntéze klasicko-
neoklasickej a keynesovskej tedrie, ked sa vo viacerych pripadoch (napr.
v pripade podzamestnanosti) problém vyberu teérie redukoval na problém
diagnozy. V pripade predmetu naSej analyzy, {j. krajin prijimajucich pomoc,
ktoré sU v obdobi recesie, ide v neokeynesovskej teorii o diagnézu pod
zamestnanosti, kde je treba klast déraz na problémy alokacie v snahe do-
siahnut hospodarske oZivenie. Preto by prechodom od keynesovského
k neokeynesovskému modelu nevzniklo dodato¢né obohatenie argumenta-
cie, ktoré by bolo primerané vy$3ej zloZitosti a neprehladnosti modelu.
Preto sme v tejto praci nepristlpili ku konStrukcii neokeynesovského modelu
a zostali pri modeli keynesovskom.

4. Predpoklad o uzavretej ekonomike obsiahnuty v modeli IS-LM povaZzu-
jeme pre aktualne ekonomiky Grécka, irska a Portugalska za prinajmensom
velmi diskutabilny az neprijate/ny. Ide o malé ekonomiky, ktoré su &lenmi
Eurdpskej Unie s vofnym pohybom tovarov a kapitalu a naviac, su Clenmi
menovej Unie. To su hlavné argumenty na opustenie predpokladu uzavrete;
ekonomiky modelu /S-LM. Najbeznej§im rozsirenim IS-LM modelu o zahra-
niény obchod je Mundellov-Flemingov model. Dal§im argumentom je, Ze
aktualna kriza je financnou krizou a preto je do analyz treba zahrnut cez-
hrani¢né finanéné toky. Najjednoduchdim modelom tohto typu je IS-LM-BP,
ktory z vonkajSich finan¢nych tokov obsahuje zahraniny obchod s tovarmi
a sluzbami a cezhrani¢né finan¢né toky, oboje v agregovanej podobe. Von-
kajie ekonomické vztahy by sice mohli byt z réznych hladisk dezagregované,
otazkou zostava nakolko by to zlepSilo vypovedaciu schopnost’ modelu.'2

12 Postupné dezagregovanie modelu a dopifianie o dalsie vztahy logicky vedie k modelom
typu Uplnych modelov ako je napraklad CGE model aplikovany v inych Eastiach tejto publikacie. Ide
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Cielom prace je kvalitativna analyza a model IS-LM-BP, ktory je sice ma-
tematicky relativne fahko rieSitelny, avdak z hladiska prehladnosti ho vidime
blizko hranice nazornosti.'

5. Kon§trukcia modelu pre jednotlivé analyzované krajiny bola zaloZzena
na modifikacii Standardného, zakladného modelu. Hlavné kritérium bolo
zachytit' aspekty skuto€nosti, ktoré su v konkrétnej krajine relevantné, tj. zo
zakladného modelu sme vypustili tie vazby, ktoré v predmetnej krajine ne-
pbsobia alebo sme ich zmenili, ak pdsobia s inym znamienkom. Ostatné
suvislosti sme ponechali nezmenené. Kritériom boli vysledky Statistického
testovania odhadnutych regresnych rovnic. Zohladnena bola preukaznost
koeficientu a nie numerické hodnota odhadnutej elasticity. KfG¢ovym krité-
riom bol ale popis skuto¢nosti.

Pri odhade regresnych rovnic sme vyuZili jednoduchd metddu najmen-
Sich Stvorcov na Stvrtronych ¢asovych radoch sezénne o€istenych Statis-
tickych indikatorov v linearnom tvare danom zakladnym modelom. Z mate-
maticko-$tatistického hladiska by nesporne bolo vhodné pouzitie pokrodilej-
Sej metddy odhadu, kvalitu odhadu by mohlo zlepsit pouZitie nelineérnych
rovnic, ¢asovy posun niektorych premennych az po pouzitie metddy error
correction model. Cielom tejto prace vSak nie je pokroCilé ekonometrické
modelovanie, ale vyuZitie matematicko-Statistického odhadu ako jedného z
kritérii pri volbe tvaru modelu konkrétnej analyzovanej krajiny. Modely /S-LM
a jeho rozsirenia pre otvorenu ekonomiku pracuju s komparativno-statickou
analyzou, abstrahuju od procesu prispdsobenia a potreba rozSirenia o dy-
namiku je tiez opravnena.

6. PouZité Statistické indikatory su uvedené v Casti Definicia premen-
nych. Tu je uvedeny zoznam pouzitych definicii pojmov ekonomickej tedrie
a Statistické indikatory, ktoré ich v tejto praci kvantifikuju:

v8ak o modely, ktoré nie su kvalitativne analyzované a pri ich rieSeni sa pouZivaju numerické
metddy.

18 Za vystizny priklad potrebnosti zohladnenia hlavnych zloZiek vonkaj$ich ekonomickych
vztahov povazujeme hlavny multiplikator, ktory ma podfa nasich vypoctov diametraine roz-
dielny hodnoty pre IS-LM, Mundellov-Flemingov a IS-LM-BP model.
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C (Consumption) je ekonomicky pojem ktory je v tejto praci definovany
ako realny spotrebny dopyt merany v jednotkach statkov za dané obdobia
a zvolili sme prefi Statisticky indikator — kone¢nu spotrebu domacnosti
a neziskovych organizécii v stalych cenach (Zdroj: OECD, mil. EUR rocne,
StvrtroCné sezdnne ocistené data, Index = 2005) — pouzity Statisticky indika-
tor mozno povaZovat za Standardny a vacSinovo pouZivany, v niektorych
pripadoch sa do kone€nej spotreby domécnosti nezahfiia spotreba nezisko-
vych organizacii.

e (Exchange rate) je nominalny vymenny kurz (mnozstvo zahraniéne;
meny za jednotku domacej, Zdroj: OECD), pouZiva sa zvy€ajne koS zahrani¢nych
mien hlavnych obchodnych partnerov. Definicia hlavnych obchodnych part-
nerov je spravidla nejasna, lebo teritorialna Struktira dovozu a vyvozu neby-
va zhodna, ¢im vznikaju metodologické tazkosti. V tejto praci su analyzova-
né krajiny eurozény a ich nominalny vymenny kurz bol preto polozeny jed-
nej, o je dobra aproximécia skutoCnosti a zérovef boli obidené spomenuté
metodologické tazkosti — zostavaju vSak pri definovani vonkajSich cien a dopytu.

E(de) OcCakavana percentualna zmena nominaineho vymenného kurzu
ma alternativne $tatistické indikatory. V praci bol pouZzity indikator kurz
EUR/USD od Reuters.

FD (Foreign Demand) je zahraniCny dopyt vypoCitany ako vazeny prie-
mer importov najvacsich obchodnych (exportnych) partnerov (Zdroj: OECD/
mil. EUR ro¢ne, Stvrtrotné sezonne ocistené data, Index = 2005). Hlavni
obchodni partneri jednotlivych analyzovanych krajin su v texte.

G (Government consuption) je realna vladna spotreba merana
v jednotkach statkov za dané obdobie, pre ktori sme ako Statisticky indika-
tor pouzili konecnu spotrebu viady v stalych cenach (Zdroj: OECD/ mil. EUR
roCne, Stvrtroéné sezdénne odistené data, Index = 2005). Niekedy sa spotreba
neziskovych organizacii zahfiia do vladnej spotreby a nie do spotreby do-
macnosti, o sa v tejto praci nestalo.

I (Investment) su investicie, pre ktoré sme ako Statisticky indikator pouZili
tvorbu hrubého fixného kapitalu (Zdroj: OECD/ mil. EUR rocne, Stvrtrocné
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sezonne oCistené data, Index = 2005), pricom mohla byt pouzita tvorba
hrubého kapitalu, tzn. vratane zmeny stavu zasob. Investicie do zasob maju
iné motivacie ako investicie do fixného kapitalu (budovy a technoldgie). Ide
o investicie, ktoré su tieZ financované narodnymi Usporami, preto by bolo ich
zahrnutie opravnené. Na druhej strane, zasoby su determinované pouzitou
vyrobnou technoldgiou a modifikované Spekulaénymi motivmi napriklad pri
zmene danovych sadzieb. Pritom ich neovplyviiuju zmeny Urokovych mier.
Preto sme napokon pouzili indikator tvorba hrubého fixného kapitalu.

i (interest rate) je nominalna Urokova miera, u ktorej sme ako Statisticky
indikator pouZili kratkodobl doméacu Urokovu mieru ako priemer vkladov
a Uverov (p.a. Zdroj: OECD). Pri modelovani spotrebného spravania je
vhodné pouZit' Urokovu mieru z vkladov a pri investiénom sprévani drokovu
mieru z uverov. Kedze model vyuziva len jednu drokovu mieru, ako vhodnu
aproximaciu sme pouZzili priemer Urokovej miery z vkladov a Gverov.

if (foreign interest rate) je zahrani¢na Urokova miera so Statistickym indi-
katorom, zahraniéna nominalna kratkodoba urokova miera, stredna hodnota
urokov vkladov a Uverov, vazeny priemer kratkodobych urokovych mier
najvacsich obchodnych partnerov domacej krajiny (Zdroj: OECD). Dévody
volby uvedenej Urokovej miery su rovnaké ako u domacej Urokovej miery.
DoleZita je volba hlavnych obchodnych partnerov, ktori su pre jednotlivé
analyzované krajiny uvedeni v texte.

M (M2 monetary aggregate) je menovy agregat M2 (celkové mnozstvo
na konci roka v mil EUR Zdroj: Bank of Greece, Central Bank of Irelaand,
Bank of Portugal) - jeho vykazovanie v krajinach eurozony musi riesit me-
todické taZkosti, lebo napriklad pohyb obeziva (menovy agregat M0) v euro-
zbne je volny a jeho vykazovanie v jednotlivych krajinach musi vyuzivat
odhady a nepriame metody. Krajiny eurozény ich kazdopadne vykazuju a je
mozné s nimi pracovat. Ina vec je, ¢ agregat M2 primerane aproximuje
peniaze v zmysle modelu /S-LM-BP. Ci by nebolo vhodnejsie vyuzit agregat
M1 (obezivo + neterminované vklady)? Otazne je Ci terminované vklady
sdlhSou dobou viazanosti treba povaZovat za peniaze. V Kklasicko-
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neoklasickej tedrii sa peniazom pripisuje transakény motiv drzby a peniaze
su platobnym prostriedkom. Na rozdiel od toho, v IS-LM modeli ako interpre-
tacii Keynesa, sa peniazom prisudzuje funkcia na principe preferencie likvi-
dity a drzby pefazi vyplyvajucej z motivu opatrnosti, j. zabezpeCit' si schop-
nost uhradzat nepredvidané platby. Preto povaZujeme zahrnutie terminova-
nych vkladov do menového agregétu modelu /S-LM-BP za opravnené.

NK (Net Capital Inflows) je Cisty priliv kapitalu a definovali sme ho na za-
klade vyrovnanosti platobnej bilancie z definicie a to identitou: NK = -NX. Ide
0 silny predpoklad, lebo Cisty export NX aproximuje beZny cet platobnej
bilancie, zohfadiujeme teda bilanciu tovarov, bilanciu sluZieb a abstrahujeme od
bilancie vynosov (kompenzécie pracovnikov a vynosy investicii) a od bilan-
cie beznych transferov (vladnych a ostatnych). Toto je konzistentné
s pouzitim hrubého domaceho produktu ako Statistického indikatora reaine-
ho déchodku Y. V pripade, Zze by sme vhodnou $pecifikaciou modelu zoh-
ladnili bilanciu vynosov a beZnych transferov, potom by bolo na mieste pou-
7it hruby narodny produkt. Cisty pritok kapitalu NK v agregovanej podobe
aproximuje kapitalovy a finanény ucet platobnej bilancie. Jeho obrat je nie-
kolkonasobne va¢si ako u bezného Uétu a obsahuje roznorodé zlozky. Ide
o kapitalovy ucet, z finanného U¢tu su to priame investicie, portféliové in-
vesticie, finanéné derivaty a ostatné investicie, ktoré zahffiaji pefhazné
vklady. Tieto maju charakter nominélnych transakcii kapitalového ako aj
pefiazného trhu a ich agregaciu nepovazujeme za optimalnu. Méalo diskuto-
vanou zlozkou platobnej bilancie su chyby a omyly, ktoré zahfiaju cezhra-
nicné presuny obeZiva, ¢o je v eurozéne a so Shengenskym priestorom
tazSie kvantifikovate/na polozka. PouZivaju sa pritom sondaze, bilanéné
metody ako aj oznamovacie povinnosti pri nadlimitnych transferoch. Uzatva-
rajucou polozkou Standardnej platobnej bilancie su zmeny rezervnych aktiv.

Metodickym problémom je, Ze krajiny eurozony nevykazuju rezervné ak-
tiva (sU vykazované na Urovni Eurépskej centralnej banky). Na zaklade
uvedenych argumentov a snahy o relativne jednoduchy a prehladny model
sme zvolili platobnu bilanciu v tvare: bilanciu tovarov a sluzieb danu Cistym
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vyvozom NX identicky rovnym Cistému prilivu kapitalu NK zavislym od Uro-
kového diferenciélu a rizikovej prirdZke. KedZe Eisty vyvoz je v realnych
jednotkéach, aj takto definovany Cisty priliv kapitalu je v reéinych jednotkéch.
Za predpokladu malého rozdielu v cenovom vyvoji eurozény je pouZitie
nominalneho urokového diferencialu a rizikovej prirazky akceptovatelné.

EX (Export) je vyvoz a ako jeho Statisticky indikator sme pouZili vyvoz
tovarov a sluzieb (Zdroj: OECD, mil. EUR ro¢ne, $tvrtroné sezénne odis-
tené data, Index = 2005). Pod ekonomickym pojmom vyvoz sa vacsinovo
rozumie vyvoz tovarov a sluZieb. Pri viacrovnicovych ekonometrickych mo-
deloch sa vyvoz €asto dezagreguje na vyvoz tovarov a vyvoz sluzieb, lebo
mavaju rozdielnu teritorialnu Struktdru a z toho vyplyvajlci rozdielny zahra-
nicny cenovy vyvoj, ale maju aj rozdielne cenové elasticity. Cenovy vyvoj
zahraniéného obchodu s tovarmi je metodicky prepracovanejSi ako tomu je
u sluzieb. V agregovanych, niekofko rovnicovych modeloch (ako je aj pred-
metny /S-LM-BP model) sa spravidla pouziva agregovany vyvoz tovarov
a sluZieb, a tak to je aj v tejto kapitole.

IM (Import) je dovoz a ako jeho Statisticky indikator sme pouzili dovoz
tovarov a sluzieb (Zdroj: OECD, mil. EUR, Stvrtroéné sezonne oCistené
data, Index = 2005). Dévod je rovnaky ako v pripade vyvozu.

P (Consumer Price Index) je spotrebitel'sky cenovy index a jeho Statistic-
kym indikatorom je deflator sukromnej spotreby (Zdroj: OECD).

RP (Risk Premium) je rizikova prirazka a ako jej Statisticky indikator sme
pouzili rozdiel vynosov dvojroénych dihopisov v domacej krajine a v Nemec-
ku (Zdroj: Reuters).

T (Taxes and social contribution) su prijmy z dani a odvodov a ako Sta-
tisticky indikator sme pouzili celkové prijmy z dani a socialnych prispevkov
(vratane priznanych socialnych prispevkov) po odpo€itani vymeranych sum,
ktorych vyber je nepravdepodobny (mil. EUR, Zdroj: Eurostat, Stvrtroéné
sezonne ocistené data, Index = 2005). Tento indikator podfa nasho nazoru
najlepSie vystihuje tento ekonomicky pojem. Rovnako ako nérodné ucty je
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postaveny na akruarnom principe a berie do Uvahy dane a odvody vratane
priznanych a zatial v danom Stvrtroku neuhradenych.

Y (Yield) je redlny déchodok, identicky s vyrobou statkov v ndrodnom
hospodarstve meranou v jednotkéach statkov za dané obdobie a ako Statis-
ticky indikator sme pouZili ro€ny hruby domaci produkt (mil. EUR, Stvrtrocné
sezonne ocistené data, Index = 2005). V Standardnej ekonomickej definicii
tohto pojmu sa uvadza nérodné hospodarstvo a preto je logické a spravne
ako Statisticky indikator pouzit hruby narodny a nie doméci produkt. Neres-
pektovanie tejto logiky ma dva hlavné dévody. Prvy, je konzistentnost mo-
delu. Rozdiel medzi hrubym domacim produktom a hrubym narodnym produk-
tom su Cisté jednorazové prijmy zo zahranicia. To su hlavne Cisté cezhraniéné
vynosy kapitélu, prijmy zo mzdy, dary, dediCstva Ci iné bezné transfery.
Tieto Cisté prijmy zo zahrani¢ia zvySuju (znizujt) domace déchodky, ¢im
zvySuju (znizuju) domaci dopyt a tym zvySuju (znizujd) spotrebu domacnosti,
investicie a dovoz a tym menia aj domacu produkciu. V nadvéaznosti na
Specifikaciu platobnej bilancie NK = - NX sme zvolili hruby domaci produkt.
Druhy dévod je lepSia dostupnost hrubého domaceho produktu na $tvrtroc-
nej baze.

¢ je realny efektivny vymenny kurz, vyzaduje pri volbe Statistického indi-
katora Specificky vystup. To je blizSie diskutované v inej Casti. Testované
tam boli tri zakladné moznosti nahrady realneho efektivneho vymenné kurzu
v krajinach eurozény pomer domacej a zahranitnej cenovej hladiny, doma-
cej vyrobnej a spotrebitelskej cenovej hladiny a parita kipnej sily. Bolo by
mozné testovat aj dalSie kombinécie jednotlivych cenovych hladin v réznych
matematickych vyjadreniach. V zaujme prehladnosti prace sme testovali len
verzie ktoré uz boli publikované v relevantnej vedecke; literature.

Na tomto mieste je potrebné pripomenut, Ze boli vyuzité tri modely key-
nesovského typu, ktoré su dopytovo orientované, agregované a statické.
Napriklad pri dodatotnom hospodarskom raste vyvolanom expanzivnou
fiskalou politikou financovanou dodatoénym viadnym dihom model abstrahu-
je od dihodobych nepriaznivych efektoch vyplyvajucich z nékladov na spravu
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dodatoéného dlhu. V pripade nelcinnosti zahrani¢nych investicii na hospo-
déarsky rast model zohladriuje len ich vplyv dopyt a abstrahuje od priazni-
vych dihodobych efektov investicii spoivajucich v buducej dodatoénej pro-
dukcii. Takéto dlhodobé priaznivé ¢i nepriaznivé efekty su mimo vypoveda-
cej schopnosti aplikovanych dopytovo orientovanych statickych modelov
keynsovského typu. Su v8ak vhodné na modelovanie vplyvu alternativnych
makroekonomickych politik s ciefom hospodarskeho ozivenia.

* % k k%

Diskusia ukazala, ze predlozend praca nie je jedinou alternativou rieSe-
nia cielu prace z hladisk tak volby teoretického modelu, ako aj pouZzitych
Statistickych indikatorov. Preto ziskané vysledky nie su neotrasitelné a jedi-
né mozné. Snahou autorov, bolo volit kompromisy a aproximacie, ktoré
umoznia ¢o najlepsie popisat spravanie analyzovanych ekonomik.

* k k k%

V stigasnom obdobi Grécko, Irsko a Portugalsko prijimaji finanénu po-
moc od Eurdpskej Unie a Medzinarodného menového fondu. Finanéné po-
moc je podmienena akceptaciou odporicani expertov, ktori kladu doraz na
makroekonomicku stabilizaciu, vratane fiskalnej restrikcie. Toto odporuéanie
byva kritizované potrebou expanzivnej fiSkalnej politiky v obdobi recesie.
Cielom tejto prace bolo zapoijit sa do tejto diskusie konStrukciou makroeko-
nomickych modelov spomenutych krajin, ich kvalitativnou analyzou s pod-
mienenymi implikaciami pre hospodarsku politiku.

Z urovni a tendencii niektorych makroekonomickych ukazovatelov pozoru-
jeme, ze Grécko vstupovalo do krizového obdobia s najvacsimi nerovnovahami,
o nie¢o lepSie na tom bolo Portugalsko a s odstupom najmenej zranitefné
bolo frsko. Do finanénych tazkosti bezprostredne vyvolanych predrazenim
verejného dihu sa najprv dostalo Grécko, potom irsko a aZ po fiom Portugalsko.
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ZjednoduSene povedané, irsko ,predbehlo® Portugalsko, vo v8eobecnosti
vSak dramaticky narast cien vynosov vladnych dihopisov nebol nahodny a
ani neopodstatneny.

Casovy priebeh analyzovanych indikatorov déava tusit, ze niektoré boli
cielene znizené kvoli vstupu do eurozény (inflécia) a po vstupe sa zacali
tieto alebo suvisiace opéat zhorSovat' na teoretickl rovnovaznu uroven (miera
nezamestnanosti). Na postihnutie relevantnych slvislosti makroekonomic-
kého spravania tychto krajin bola diskusia Casového priebehu jednotlivych
makroekonomickych indikatorov nedostatoéna a preto sme pristupili ku
konstrukcii makroekonomickych modelov.

Pre tri analyzované krajiny sme skonstruovali a diskutovali sme tri mode-
ly IS-LM, Mundellov-Flemingov a IS-LM-BP model. Vysledky jednotlivych
modelov boli odlidné, v pripade Grécka diametrélne odlisné. V zmysle prin-
cipu klesajucej abstrakcie povazujeme za najvierohodnejSie vysledky mode-
lu IS-LM-BP.

Diskusia viedla k zaveru, ze IS-LM-BP model je pre splnenie ciela vhod-
ny svojou prisluSnostou ku Keynesovskym modelom, postihuje hlavné mak-
roekonomické suvislosti malej otvorenej ekonomiky v recesii, je matematic-
ko-formalne jednoduchy, kvalitativne analyzovatelny a pomerne nazorny
a prehfadny. Zodpoveda Standardnym ekonomickym principom a intuicii
a vedie k netrivialnym vysledkom.

V praci je matematicky definovany zakladny /S-LM-BP model, kvalitativ-
ne analyzovany a diskutovany. Zamerali sme sa na vplyvy zmien jednotli-
vych exogénnych premennych na domaci produkt Y, domacu Urokovu mieru
fa vymenny kurz e. PonUkli sme matematickl analyzu modelu a kvalita-
tivne oCakavania, ktoré by jednotlivé zmeny mohli priniest. Zakladny model
predpoklada, Ze vymenny kurz je plavajuci. Tento predpoklad nie je v nami
sledovanych krajinach splneny. Pri absencii tejto endogénnej premennej, nie
je mozné skumat vplyvy jednotlivych exogénnych premennych. Z mate-
matického pohladu nie je spinena podmienka plnej hodnosti Jakobianu. Nie
je tak mozné skontruovat inverznli maticu k matici Jakobidnu a nésledne
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odvodit dal$ie vztahy. Model vtedy nema rieSenie a takto popisana ekono-
mika sa nedostane do rovnovahy.

Preto sme diskutovali a analyzovali tri moznosti volby alternativneho re-
alneho vymenného kurzu. Prvou vofbou bola definicia pomerom domécej
a zahraniCnej cenovej hladiny. Zavislost Eistého exportu na takejto volbe sa
vSak ako preukazna v nami sledovanom obdobi 1999 - 2011 ukazala len
v Portugalsku. Druhy bol pomer vyrobnej a spotrebitelskej cenovej hladiny.
V takomto pripade bola mozna analyza IS-LM-BP modelom pre Grécko
a Portugalsko. Tretia bola parita kupnej sily, ktora umoznila previest kvalita-
tivnu analyzu aj pre lrsko. Zavislost &istého exportu ateda preukaznost
vymenného kurzu ako endogénnej premennej modelu sa ukazala ako preu-
kazné pre v3etky tri krajiny.

Diskusia ukazala, Ze z hladiska volby teoretického modelu ako aj pouzi-
tych Statistickych indikatorov predloZzend préaca nie je jedinou alternativou
spinenia svojho ciela. Preto ziskané vysledky nie su neotrasitelné a ani
jediné mozné. NaSou snahou vSak bolo volit kompromisy a aproximécie,
ktoré by umoznili o najlepSie popisat spravanie sa analyzovanych ekonomik.

Aplikovanim modelov na déata jednotlivych krajin sme dostali netriviaine
vysledky. IS-LM-BP model ukazal viacero paralel medzi Gréckom a Portu-
galskom. V obidvoch krajinach sme pozorovali velmi vysoky sklon
k spotrebe, €o ma vyznamné implikécie. V Grécku je to na Urovni priblizne 1,
teda takmer v3etky prijmy sa vynaloZia na spotrebu a len velmi malé ¢ast sa
presiiva do Uspor. V Portugalsku hodnota hrani¢ného sklonu k spotrebe
dokonca presiahla 1, o mbze byt vo vysokej miere spbsobené pra-
cou v zahrani¢i, socialnymi prijmami a prijmami z eurofondov. FiSkalne
vplyvy sa v oboch krajinach ukazali ako nulové, teda restriktivna fiskalna
politika by nepriniesla znizenie HDP. Znamenala by znizenie drokovej miery
a znehodnotenie realneho vymenného kurzu. V pripade krajin Grécka
a Portugalska sa viaceré vplyvy na HDP ukazali ako nulové, tuto situaciu
sme nazvali fiskélnou pascou. Ako politika podporujuca hospodarske oZivenie
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boli identifikované zahraniéné investicie, avSak len v kombinacii s menovou
sterilizaciou.

Inak sa javi situacia a aj model IS-LM-BP irska. Makroekonomické uka-
zovatele poukazovali na velmi pozitivny vyvoj ekonomiky, ktory vefmi vyraz-
ne ovplyvnila kriza. Po aplikacii /S-LM-BP modelu sme dostali negativny
vplyv reStriktivnej fiskalnej politiky na HDP ato na Urovni cca 0,72. Teda
zniZenie vladnych vydavkov o 1 mld. eur sa na HDP prejavi jeho zniZzenim
00,72 mid. eur. Pre obdobie rokov 1999 — 2011 pri aplikacii Mundellov-
Flemingovho modelu sme dostali velmi podobny multiplikator ako pre IS-LM-
BP model. irsko ma v makroekonomickej politike ovela vagsi stabilizatny
a rastovy manévrovaci priestor.
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2 HOSPODARSKY VYVOJ SLOVENSKA V POKRiZOVOM
OBDOBI A VYHLAD NA ROK 2012

Vyvoj v roku 2011 a nastup dlhovej krizy upozornil na krehku stabilitu
hospodarskeho vyvoja v pokrizovom obdobi. V polovici roku 2011 sa
v Eurépe zalali postupne prehodnocovat vyhlady a prognézy na dalSie
obdobie. Limitacia ekonometrickych modelov ohladne prognézovania krizo-
vych obdobi sa naplno prejavila poas krizového obdobia v rokoch 2008
a 2009. Toto obmedzenie sa vSak nedotklo len ekonometrickych modelov,
ale aj prevaznej Casti alternativ, ktoré ponuka odbor matematickej ekond-
mie. VacSina progndz bola v ¢ase krizy vplyvom vysokej miery neistoty
kaZzdomesacne revidovana a progndzy boli ¢asto neaktuélne uz v ¢ase svoj-
ho publikovania. NajlepSie to ilustruje vyvoj mesaénych progndz prezento-
vanych v periodiku Eastern Europe Consensus Forecast (graf 2.1)!, i ked
nie vSetky zverejfiované progndzy su podlozené relevantnymi modelovymi
nastrojmi.

Prvé revizie prognoz nastali az vypuknutim finan¢nej krizy, pricom mé-
Zeme sledovat kazdomesaénu reviziu az po jul 2009. Aj z tohto vyvoja je
zrejmé, Ze aj napriek snaham nebolo mozné pocas tohto obdobia plne anti-
cipovat vSetky suvislosti a dopady tejto krizy. Negativne olakavania sa
prejavili aj na progndze pre rok 2010 pre Slovensko, ktora bola v krizovom
obdobi revidovana poc¢as Styroch mesiacov smerom nadol 0 3 p. b., ale po
stabilizacii a obnove vonkajSieho dopytu bol dosiahnuty pévodne ocakavany
rast. Napriek tomu sa ekonometrické modely stale ukazuju ako vhodny do-
plnkovy nastroj na tvorbu predikcii, z ich podstaty je v3ak zrejmé ich obme-
dzenie v pripade Strukturalnych zmien a zaroven nedokazu rychlo reagovat
na zmenu v oakavaniach.

' Eastern Europe Consensus Forecast, Consensus Economics, London. Periodikum publikuje
konsenzualne progndzy krajin strednej a vychodnej Eurdpy, ato zahrnutim relevantnych
odhadov vybranych institlcii. Na konsenzuélnej prognéze EECF pre Slovensko sa podiela 9
nezavislych prognostickych pracovisk vratane EU SAV. Eviduje aj 6 progndz vladnych
a medzinrodnych institacii.
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Pokial' bola prevazna vacSina externych/exogénnych faktorov v Case
stabilnd, tak aj vyvoj v pokrizovom obdobi mohol byt relativne presne
progndzovany aj tradiénymi ekonometrickymi metddami, ako napriklad
progndza na rok 2011 (graf 2.2).

Graf 2.1
Vyvoj progndzy ekonomického vyvoja SR v krizovom obdobi
(% rast HDP, s. c.)
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Zdroj: Eastern Europe Consensus Forecast.

Graf 22
Vyvoj progndézy ekonomického vyvoja SR (% rast HDP, s. c.) v roku 2011
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Udaje mozno porovnat aj s aktualnymi prognézami na rok 2012, ked od
augusta vplyvom rozSirenia dlhovej krizy v Eurépe dochadza k vyraznym
reStriktivnym opatreniam na strane vladnych vydavkov. Zaroveid mozno
pozorovat obmedzenia poskytovanych bankovych Uverov vplyvom zvySenia
objemu kapitalovej primeranosti. Aj vplyvom tychto faktorov dochédza
k prehodnocovaniu prognéz smerom nadol. Od septembra po december
2011 bola postupne zniZzend prognéza rastu HDP Slovenska z viac ako
Stvorpercentného rastu o takmer 3 percentualne body. Cast negativneho
vyhladu je spdsobena neistotou na finanénych trhoch a stale nejasného
politického vyhladu ohladne postupu krajin EU a eurozény pri spoloénom
rieSeni tohto problému. S velkou pravdepodobnostou nebudeme svedkami
dosiahnutia pdvodne o&akavanych hospodarskych rastov ako v pripade
prognoz na rok 2010, ale rovnako zatial nie je nevyhnutn recesia v rozsahu
pozorovanom v roku 2009. Situacia je mierne pozitivna v tom, ze hospodar-
stvo je uz CiastoCne ,ocistené” od slabSich podnikov. Nevyhodou je, Ze su-
¢asna situacia je viac zavisld od politickych rozhodnuti ako hospodarska
kriza spred dvoch rokov a realne méze viest k eSte vyraznejSej recesii.

Prezentované znizenie progn6zy na rok 2012 nie je len prikladom Sloven-
ska. Na grafe 2.3 mézeme vidiet vplyv na progndzy okolitych ekonomik. Pre-
hodnotenie rastu Ceskej republiky a Ukrajiny bolo zhruba na rovnakej Grovni
ako pri slovenskej progndze. Ceska republika je tieZ silno zavisla od faktorov
vonkajsieho dopytu. V pripade Madarska ide o vyraznejSi pokles progn6z
spOsobeny aj dodatoénymi vnatornymi faktormi ako problém s refinancovanim
vysokého deficitu krajiny a nedévery v ndrodnd menu vplyvom politickej situacie
v krajine. Najmen3ie prehodnotenie progno6z rovnako ako v roku 2009 vidiet
na pripade Pol'ska. Ide o velku, relativne malo otvorenu ekonomiku, ktora sa
viac spolieha na domaci dopyt a nie je primarne ovplyvnena vonkajsim pros-
tredim ako Slovensko alebo Ceska republika. Napriek tomu mé Slovensko stale
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najvyssi rating zo stredoeurdpskych krajin, ak neberieme do Uvahy Rakusko
(Standard & Poors, A+).?

Graf 23
Vyvoj progndz rastu HDP na rok 2012 pre vybrané ekonomiky
(% rast HDP, s. c.) v roku 2011
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Zdroj: Eastern Europe Consensus Forecast.

Ak sa podrobne pozrieme na hlavné faktory rastu, respektive recesie
zrokov 2009 a 2011, mdZeme na grafe 2.4 vidiet rozdielnu vychodiskovu
situdciu. Na zaCiatku krizy vroku 2008 sme mohli vidiet prudko rastuce
verejné vydavky spolu s vysokym rastom domécej spotreby domacnosti.
Kym poéas krizového obdobia sme mohli sledovat len postupny pokles
koneCnej spotreby domacnosti, vyrazny prepad investicii (v druhom kvartali
2009 to bolo takmer 30 % oproti rovnakému obdobiu minulého roka) bol
Ciastone korigovany stéle vysokou spotrebou verejnej spravy az po druhom
kvartali 2010. Dalim pozitivnym faktorom bol vysoky prebytok na téte ob-
chodnej bilancie, v menSej miere pretrvavajuci dodnes.

2 Porovnavané Udaje k 1. 12. 2011, <http://www.standardandpoors.com/>.
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Graf 24
Progndza rastu HDP, konecnej spotreby verejnej spravy a konecnej
spotreby domacnosti, %
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Situacia na konci roku 2011 je mierne odliSnd. Domaci dopyt stagnuje
uz 8 Stvrtrokov po sebe, priom pozitivnym faktorom je len rastuci objem
uspor domacnosti. Zaujimavym efektom ekonomickej neistoty domacnosti je
napr. vyrazny pokles prirodzeného prirastku obyvatelstva v roku 2010. Vply-
vom zvySujlceho zadlZzovania krajiny a vysokych deficitov verejnej spravy je
badatelna konsolidacia verejnych financii, kedy od Stvrtého Stvrtroku 2010
dochédza k redlnemu poklesu verejnych vydavkov. Vplyvom dihovej krizy
mdzeme oCakavat aj pokles investicii v najblizSom obdobi, k najvyznamnej-
$im prorastovnym faktorom v nasledujicom roku tak moéze patrit’ Cisty ex-
port. Tento stav znaCne limituje vlastné moZnosti Slovenska na ozivenie
ekonomického rastu a celd ekonomika bude zavisla Cisto od vyvoja vonkaj-
Sieho prostredia.

K déleZitym dodatoCnym informéciam, ktoré mézu indikovat zmeny
v ekonomike, patria konjunkturaine prieskumy (graf 2.5). V krizovom obdobi
2008/09 poklesol celkovy indikator ekonomického sentimentu o tretinu. Na
zaCiatku roku 2011 bol takmer na predkrizovych urovniach a na konci roku
dosahoval menej ako 90 bodov. Rozdielny vyvoj je v jednotlivych sektoroch.
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Kym indikator dovery v sluzbach rovnako ako v priemysle prekro€il
vroku 2011 predkrizovu Uroven, indikator dévery v maloobchode mierne
zaostal a sektor stavebnictva stale hlboko zaostava za situaciou spred troch
rokov. V druhej polovici roka 2011 prudko poklesol indikétor dovery spotrebi-
telov, o naznaCuije stale minimalne vyhliadky na oZivenie domaceho dopytu.

Graf 25
Vyvoj indikatora ekonomického sentimentu 2005 = 100 a jeho zloziek
v rokoch 2008 az 2011
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Graf 26
Vyvoj rastu HDP v krajoch SR, %
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Problém nastéva, pokial chceme analyzovat situaciu na regionalnej Urowni.
Rast HDP rovnako ako regionalne Ucty su v su¢asnosti publikované len do
roku 2008, teda nie je stale mozné komplexne vyhodnocovat vplyv krizy na
regiony. V pohlade na regionalny rast HDP je mozné identifikovat’ vyrazné
pozitivne, ale aj negativne Soky v jednotlivych krajoch (najvyraznejSie na-
stup produkcie automobiliek v Ziline a Trnave). Najvyznamnejsie zmeny
nastali poCas roku 2009, a preto nie sme schopni v dostato€nej miere posu-
dit ani vychodiskovy stav.

Asponi ast' informacii poskytuju udaje o vyvoji na trhu prace. Na ich za-
klade je mozné krizovy vyvoj hodnotit aspori Ciastotne podfa analyzy vyvoja
miery nezamestnanosti v jednotlivych krajoch (graf 2.7). Najmenej sa preja-
vil rast nezamestnanosti v Banskobystrickom a Bratislavskom kraji. Cast
narastu nezamestnanych v roku 2009 (najvyraznejSie v PreSovskom kraji)
bol spdsobeny aj navratom [udi pracujlcich v zahrani€i (graf 2.8).

Graf 2.7

Vyvoj miery nezamestnanosti v krajoch SR, %, VZPS
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Vroku 2011 bol v prvych troch Stvrtrokoch na rozdiel od evidovane;
miery nezamestnanosti zaznamenany mierny pokles miery nezamestnanos-
ti. V nasledujicom roku v8ak pri predpokladanom raste menSom ako 1 %
HDP nem6zeme oCakavat vyraznejSiu tvorbu novych pracovnych miest.
Dal$i pokles podtu pracujlicich v zahraniéi mdzeme o&akavat aj v roku 2012
vplyvom stagnacie v désledku dihovej krizy. Z tychto dévodov je mozné
oCakavat mieru nezamestnanosti v roku 2012 niekde na Grovni 13 az 14 %.

Graf 2.8
Pocet pracujucich v zahranigi, tisice os6b

60 ~
= 2004
50
02005

40
2006

30
82007

20
W 2008

10 & 2009

0 © 2010

Zilinsky kraj

Trnavsky kraj
Trenciansky kraj
Nitriansky kraj
Banskobystricky
kraj
PreSovsky kraj
Kosicky kraj

T
=
A
B>
i
g
ol
)
=)
I
=
m
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Z hladiska Struktiry zamestnanosti v jednotlivych regionoch mozno
predpokladat rozdielny vplyv Strukturalnych problémov na jednotlivé regiony
(graf 2.9). Najvacsi podiel zamestnanych v pofnohospodarstve ma Bansko-
bystricky, Nitriansky a PreSovsky kraj (vSetky nad 6 %). V priemysle pracuje
najvacsi podiel zamestnancov vo vSetkych krajoch, okrem Bratislavského
kraja. V TrenCianskom kraji to predstavuje az 38 % vSetkych zamestnancov.
Sektor stavebnictva je tretim najvacSim zamestnavatelom v Trnavskom,
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Zilinskom a Presovskom kraji. Obchod je najvyznamnej$im zamestnavate-
fom v Bratislavskom kraji a druhym najvyznamnejSim vo v3etkych ostatnych
krajoch. Hotely a reStauracie zamestnavaju v priemere 2,5 % zamestna-
nych, najmenej je to 1,8 % v Nitrianskom kraji. Doprava, posty a telekomu-
nikacie zamestndvaju na Slovensku 6,5 % pracujucich, najmenej (4,6 %)
v TrenCianskom kraji a najviac (8,5 %) v Bratislavskom a KoSickom kraji.
Finanéné sprostredkovanie patri k najmen$im odvetviam z pohfadu zamest-
nanosti, vyznamneji podiel zamestnanych maju len v Bratislavskom kraji
(4,8 %). Verejna sprava a Skolstvo okrem hlavného mesta zamestnava vyz-
namnejSi podiel pracujucich este v oblastiach s vy8Sou mierou nezamestna-
nosti, kde patri Stat k vyznamnym stabilnym zamestnavatefom. Rovnako je
mozné vidiet tuto situaciu aj v oblasti zdravotnictva a socialnych sluzieb. Ostat-
né spologenské sluzby zamestnavaju v priemere 4 % pracujlcich.

Graf 29
Podiel pracujticich v hospodarstve podrfa ¢innosti, 2008
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Tabulka 2.1
Podiel pracujucich v hospodarstve podfa €innosti, 2008 (v %)
Bansko-
Bratislavsky | Trnavsky | Trendiansky | Nitriansky | Zilinsky | bystricky | Presovsky | Kosicky
kraj kraj kraj kraj kraj kraj kraj kraj

Pddohospodarstvo, rybolov 1,13 523 3,98 6,08 3,67 6,92 6,07 4,32
Priemysel 13,89 30,61 38,73 30,50 30,63 25,05 26,18 24,12
Stavebnictvo 5,17 9,79 8,14 7,43 11,07 6,66 10,97 6,03
Obchod 22,19 14,82 15,83 18,23 16,01 14,16 13,43 17,42
Hotely, reStauracie 2,49 2,92 2,52 1,88 2,28 2,54 2,69 2,01
Doprava, poSty, telekomunikacie 8,54 6,76 4,64 6,00 5,76 7,40 5,46 8,51
Finanéné sprostredkovanie 4,84 1,40 1,14 1,44 1,33 1,65 1,69 1,97
Nehnutelnosti, prendj., obch.
¢innosti 17,42 7,15 5,78 6,10 5,26 7,06 5,82 9,28
Verejna sprava 8,30 4,97 4,84 5,90 5,82 7,94 6,74 6,56
Skolstvo 5,92 6,64 5,80 7,16 8,21 8,48 9,47 8,45
Zdravot., socialne sluzby 5,11 5,51 5,02 5,39 6,09 7,60 7,31 7,08
Ostatné spolo€. sluzby 4,98 4,21 3,60 3,89 3,87 4,54 4,16 4,25

Zdroj: SU SR.

* % k k%
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Z kratkej analyzy stavu hospodarstva Slovenskej republiky a mozného
vyvoja je zrejmé, ze bez upokojenia situacie ohladne dlhovej krizy
a vyraznejSieho rastu zahranicného dopytu nemodzeme v budiucom roku
oCakavat' vyraznejSi rast HDP. NajpravdepodobnejSie v sucasnosti vyzera
realny rast HDP na urovni stagnacie az 1 % HDP. Pravdou zostava, ze
vyraznejSi rast zamestnanosti na Slovensku méZzeme pozorovat az pri pre-
kro¢eni 3 % reélneho rastu HDP. V roku 2010 bol sice na Slovensku zazna-
menany viac ako 4 % reélny rast HDP, ale to bola len Ciastotna nahrada
takmer 5 % prepadu v roku 2009. Podniky skor pokraCovali v posilfiovani efekti-
vity, vyrazne rastla produktivita prace, ale na trhu prace sa to prejavilo len
stabilizaciou poctu zamestnanych. Za rok 2011 sme oCakavali reélny rast
HDP na drovni 3,2 %, ¢o opéat pdsobilo na trh prace len velmi mierne a skor
upokojujuco ako prorastovo. V roku 2012 oCakavania smeruju skor k velmi
miernemu rastu, mozno az k stagnacii slovenskej ekonomiky, ¢o opat nebu-
de pozitivne posobit na vysSiu tvorbu pracovnych miest, skor méze dojst
eSte k miernemu poklesu zamestnanosti.

KedZe hospodéarska situdcia v Eurdpe je viac napéta ako v €ase pre-
biehajlcej recesie a ¢aké sa na realne kroky krajin EU a nielen proklamova-
né vyhlasenia eurdpskych lidrov, aktualna situdcia sa d& nazvat skor po-
jmom ,velmi krehka rovnovaha“. Aj kratkodobé progndzy maju v suCasnosti
len kratke trvanie.

Zo strednodobého vyvoja by sa dali predpokladat rézne varianty vyvoja.
Optimistickym variantom bude pre Slovensko dosiahnutie vy3Sich ako 3 %
realnych rastov HDP s oZivenim trhu prace a postupny pokles deficitu verej-
nej spravy pod 3 % v roku 2014 a postupné smerovanie k vyrovnanym roz-
poctom. V pripade negativneho variantu méZeme ogakavat' recesiu podob-
nu tej pred tromi rokmi, len jej trvanie by bolo ovefa dihSie a vysledkom by
bol vyrazny rast celkového zadlzenia krajiny. NajpravdepodobnejSi sa javi
opat stredny variant, teda dlhSie obdobie stagnécie alebo len mierneho
rastu s ,bojom“ o kazdé nové pracovné miesto a napatou situaciou vo verej-
nom rozpocte.
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Scenar rovnajlci sa rozpadu eurozdény by sa dal nazvat skér ako kata-
stroficky, aj ked nie nerealny. V tomto pripade by sme mohli byt svedkami
prepadu hospodarstva na dvojcifernych hodnotach a pravdepodobne aj
vysoke;j inflacie spdsobenej rychlejsim rieSenim dihovej krizy jednoduchSim
spbsobom, monetarizaciou dlhu (tlaenim pefazi), jednoducho povedané,
financovanej cez znehodnotenie pefazi a Uspor obyvatelstva. Podobnu
situéciu ako je tato hypoteticka, sme na Slovensku zaZili zagiatkom 90. ro-
kov. Slovensko by vSak vzhfadom na objem vlastného kapitalu a celkového
zadlZenia patrilo ku krajinam, ktoré by z tejto situacie vysli relativne dobre.
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3 MoZNoSTI ANALYZ POMOCOU CGE MODELU

Modely vSeobecnej vypoditatelnej rovnovahy, alebo tiez CGE modely,
su v sucasnosti pravdepodobne jednou z najpopularnejSich metdd na analy-
zovanie planovanych politickych rozhodnuti. Predstavuju zakldny nastroj na
tvorbu réznorodych analyz pre medzinarodné rokovania, od zon vofného
obchodu po velké medzinarodné summity, pre spektrum krajin od vyspelych
ekonomik az po rozvojové krajiny, st viak pouZzite/né nielen pre analyzy dariovych
reforiem, distriblcie bohatstva, ale v poslednej dobe sa vo zvySenej miere za-
meriavaju aj na skumanie ekonomickych dopadov globalneho oteplovania,
potravinovej stability alebo Sportovych podujati. V ramci tejto kapitoly je pre-
zentovana aplikovatefnost CGE modelu pri analyze dopadov svetovej hos-
podarskej krizy na ekonomiku SR a vplyvy alternativnej kalibracie produk-
¢nej funkcie na dosiahnuté vysledky. Prva Cast je venovana teoretickym
predpokladom pouzitého modelu vSeobecnej vypoCitatelnej rovnovahy.
V druhej Casti je opisany modelovy scenar a vysledky tejto analyzy.

3.1 Teoretické predpoklady

CGE modely st makroekonomické modely, ktoré predstavuju formalizo-
vany zapis vzajomnych interakcii jednotlivych subjektov ekonomiky. Datovu
zakladiu pre CGE modely tvori matica spoloCenského Uctovnictva, tzv.
SAM' matica, ktoré slizi ako rdmec na zobrazenie vSetkych nominélnych
tokov v ekonomike za obdobie jedného roka. Tato skutocnost napomaha pri
tvorbe modelu prekonat problémy s nedostatoéne dihymi konzistentnymi
¢asovymi radmi, ktoré su potrebné pre tvorbu doveryhodnych ekonometric-
kych modelov. Na prisluSnych Uc¢toch SAM matice sU zachytené odvetvia
produkcie, odmeny vyrobnych faktorov, rozdelenie i pouzitie déchodkov ako

1Z anglického Social accounting matrix.



86

aj akumulécia zdrojov.2 V opisovanom modeli bola ako zdroj dat pouzita
SAM matica Slovenskej republiky za rok 2005, ktorej blok produkcie bol ag-
regovany do jedného produkéného sektora (je uvedena v pouzitej forme
v prilohe X. Jej konétrukcia vychadza z dvoch zakladnych principov: prvym
je, Zze vydavky jedného subjektu tvoria prijem inych subjektov a druhym z&-
kladnym pravidlom, ktoré musi byt splnené je, Ze suma prijmov a vydavkov
toho istého subjektu su si rovné.

Z matematického hladiska su tieto modely najc¢astejSie zapisované ako
sustava nelinearnych rovnic. Napriek tomu, Ze sa CGE modely radia do
skupiny tzv. makroekonomicko-numerickych modelov, su v nich aplikované
aj poznatky z mikroekonomickej tedrie 0 optimalnom spravani sa jednotli-
vych agentov ekonomiky, ktoré su vyjadrené pomocou réznych funkénych
tvarov produkénych rovnic a behavioralnych rovnic, vzmysle ktorych sa
spotrebitelia usiluji o maximalizaciu svojej uZzitoénosti alebo uspokojenia
svojich potrieb, zatial ¢o producenti sa snaZia maximalizovat' svoj zisk pri
sucasnej snahe o minimalizaciu nakladov.

Analyzy zalozené na CGE modeloch vzajomne porovnavaju dva roz-
dielne vyvoje konkrétnej ekonomiky ako désledok zavedenia ,Sokov* — do-
padov urcitych nemarginalnych zmien v ekonomike — preto su tieto modely
oznacCované ako komparativno-statické. Vychodiskova slstava rovnic pred-
stavuje rovnovazny stav ekonomiky pred zavedenim uvaZzovanych zmien.
Aplikovanim prisluSného scenara sa porusi pévodna rovnovaha, ¢o ma za
nasledok nové rieSenie sustavy rovnic, ktoré predstavuje novy dlihodoby
rovnovazny stav ekonomiky pri zachovani podmienky ceteris paribus.

KedZe CGE modely abstrahuju od monetarnej stranky a odzrkadluju iba
alokaciu zdrojov v ekonomike, tak jednotlivé ceny v modeli maju vyznam, iba
ked ich navzajom porovnavame. Z tohto dévodu sa v modeli vZdy voli jedna
z cien ako cena referenéna, tzv. ,numeraire”.

2 Pozri (Bernadi€, F. — Hajnovi¢ova, V. — Lapi$akova, J., 2005).
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Struktira modelu

V/Seobecna Specifikacia rovnic CGE modelu vysvetluje vetky toky za-
chytené v SAM matici, ktorej udaje suhrnne odzrkadiuju stav ekonomiky
krajiny ako celku. Model vych&dza z nasledovnych predpokladov:

Subjekty (jednotlivi hraci, agent) na trhu sa spravaju racionalne
v zmysle mikroekonomickej tedrie. Na trhoch existuje dokonala konkurencia,
¢o znamena, Ze na trhu vystupuje velké mnozstvo konkurujucich subjektov,
z ktorych ani jeden nema dostato¢ne velku ekonomicku silu na ovplyvnenie
ceny na trhu. VSetky ceny vo vychodiskovom rovnovaznom stave su exo-
génne dané. Taktiez predpokladame, ze vsetky firmy na trhu produkuji na
zaklade produkénej funkcie s konStantnymi vynosmi z rozsahu. Rovnovazna
uroven celkovej produkcie pri spineni tychto predpokladov nastane v pripa-
de, Ze Ziadna produk¢na aktivita negeneruje pozitivny zisk, ¢o je podmienka
nulového zisku.

Jednotlivé rovnice popisujuce spravanie subjektov v ekonomike su
v modeli rozdelené do niekolkych blokov: blok produkcie, blok domacnosti,
blok verejnej spravy, blok investicii, blok zahranicia a blok rovnovahy na trhoch.

Blok produkcie

Vyroba je v modeli popisana pomocou produkénych funkcii, ktoré prira-
dia kazdej technologickej kombinacii faktorov maximalny output. V produké-
nej funkcii predpokladame N vstupov Xy, ...,.Xin — komodity pouzité na vyro-
bu (medzispotreba), urcité mnozstvo prace L a kapitalu K, ktoré su potrebné
na vyprodukovanie vystupu Y;. Takito produkénl funkciu je mozné zapisat
v tvare:

Yi = fi(L, Ki, Xi, ..., Xin), (3.1)

Podla elasticity substiticie vyrobnych faktorov rozliSujeme nasledovné
produkéné funkcie (PF):
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o Cobb-Douglasovu PF s elasticitou substitlcie = 1,
¢ Lentievovu PF s elasticitou substittcie = 0,
e CES 3 PF s elasticitou substiticie v rozmedzi 0 az 1.

Producenti za predpokladu racionalneho spravania sa maximalizuju
svoj zisk pri koneénom kladnom nenulovom objeme vyroby. Vysledkom op-
timalizacie su vztahy popisujuce podmienené dopytované mnoZzstva vstup-
nych faktorov:

Xi = Xi(Yi, pu, P, P) (3.2)
Li = L(Yi, pu, px, P) (3.3)
Ki = Ki(Yi, pe, Pk, P) (34)

kde P = (ps, ..., pn) je vektor cien komodit, p. — cena prace a px — cena
kapitélu. Tvar jednotlivych funkcii podmienenych dopytovanych mnozstiev
zavisi od volby tvaru produkénej funkcie.

Pri modelovani produkcie mnohi autori aplikuju princip tzv. vnorenych
produkénych funkcii,* ktoré rozdelia produkciu na dva imaginarne produkéné
sektory. Vyhodou oproti klasickej produkénej funkcii je moZnost volby vhod-
nej elasticity substitucie pre vnorené produkéné funkcie, ktord dokaze ver-
nejSie popisat redlnu technolégiu produkcie. Pri aplikacii tohto principu sa
produkcia v sektore na tzv. dolnej drovni rozdeli na pridanu hodnotu (praca
L;, kapital K;) a medzispotrebu (Xi, ...,Xin), ktoré vstupuji spoloéne do celko-
vého outputu (tzv. horna droveri produkcie). V aplikovanom CGE modeli je
na hornej Urovni produkcie pouzita funkcia CES s nizkou hodnotou elasticity,
v pripade pridanej hodnoty je aplikovana CES produkéna funkcia
a medzispotreba je modelovana Leontievovou produkénou funkciou. Uvede-
ny princip vnorenej funkcie zachytava obrazok 3.1.

3 Z anglického Constant Elasticity of Substitution — konStantna elasticita substit(icie.

4 Autori si uvedomuju, ze pouzitie dvojstupriového modelu s vnorenou funkciou nie je jediné
ajednoznacne najlepsie rieSenie. Pouzili ho preto, lebo podia ich nazoru dobre vystihuje
realne pozorovania substituovatelnosti medzi jednotlivymi vstupnymi faktormi.
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Obrazok 3.
Struktura vnorenej produkénej funkcie
Celkovy output
Pridana hodnota Medzispotreba
Kapital Ki Praca Li Komodity (Xi, ...,Xi)

Blok domacnosti

Spotreba domécnosti je opisana pomocou funkcie uzitoCnosti, ktora
moéze nadobudat rozny tvar podobne ako produkéné funkcia. Jednym z naj-
beznejSie pouzivanych je Cobb-Douglasov tvar funkcie uZitoénosti:

d

woel] %2 01 (3.5)

i=1 b EL

Domécnosti maximalizuju svoju uzitoCnost pri danych rozpoctovych
ohraniéeniach, ktoré su determinované vlastnymi prijmami (rozpoctové
ohraniCenie) a cenami statkov na trhu. RieSenim ulohy maximalizacie uzi-
toCnosti dostavame podmienené Marshalovské dopytové funkcie, ktoré
predstavuju racionalne mnozstva spotreby statkov. Pre i-tu doméacnost méa
podmienené dopytové mnozstvo nasledovny tvar:

Xi = Hi(Mu, P) (3.6)

kde M je disponibilny rozpocet.
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Primarna Uloha maximalizacie uZito€nosti sa zvacSa transformuje na
duélnu Ulohu minimalizicie nakladov. Priom sa definuje virtualna rovnica
celkového blahobytu, ktord ma pre sektor doméacnosti nasledovny tvar:

TH= U(Hl, ...,HN) (37)
kde
u(Hs, ...,Hn) predstavuje Uzitok v zavislosti na spotrebitelovych preferenciach.

Blok verejnej spravy

V CGE modeloch predstavuje sektor verejnej spravy subjekt, ktorého
zdroje tvoria dafiové a nedanové prijmy a ktory na svojej vydavkovej strane
realizuje transfery k domacnostiam a sucasne vytvara dopyt po statkoch.
Spotreba tohto sektoru je takisto ako v pripade sektoru domacnosti defino-
vana pomocou funkcie uzitoénosti a predpoklada sa jej optimalizacia, pricom
ceny su pre Stat exogénne a Stat dodrZiava vlastné rozpoctové ohrani¢enie.
Preferencie $tatu su v aplikovanom modeli popisané Leontievovou funkciou
uzitoCnosti. V. CGE modeloch je spotreba sektoru verejnej spravy rieSend
podobne ako v pripade doméacnosti, teda Stat nevytvara dopyt priamo po
jednotlivych statkoch, ale po agregate spotreby vytvorenom v umelom sekto-
re celkového blahobytu.

Blok investicii

V statickych CGE modeloch sa abstrahuje od chapania Casu, preto
v nich nebyva zachyteny proces akumulacie kapitalu. Investicie vystupuju
iba na strane koneénej spotreby, kde vytvaraji dopyt po investiénych stat-
koch. Blok investicii popisuje dopyt po investiciach podobne ako bloky do-
macnosti a verejnej spravy a celkovy objem investicii sa rovna objemu Us-
por v sektoroch domacnosti, vlady a zahraniia. Preferencie jednotlivych
statkov sa obvykle popisuju pomocou Leontievovej funkcie uzitoénosti.
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Blok zahranicia

V ramci CGE modelov sa na modelové opisanie zahraniéného obchodu
pouZziva viacero pristupov. NajznadmejSi a najpouzivanejSi je Armingtonov
konceptd zahraniéného obchodu, ktory rozdeluje celkovi domécu produkciu
kazdého typu statku Y; v sfére jej uzitia medzi doméci trh (DP;) a export
(EXP;) pomocou CETS funkcie.

-+ 3.8

Y,-7|a EXP +t-a)DPP P p 21 @8)

Podobnym spdsobom ako export je podla Armingtonovej tedrie mode-
lovany aj vyvoj importu. Pre kaZdu kategoriu statkov je celkova ponuka na
domacom trhu DS tvorena z doméacej produkcie DP; a dovozov M, modelo-
vana pomocou CES funkcie.

E 3.9

DS,=7,[Q,M,'R+(1’Q,)DP[/J} pi,,pygl/\pyio ( )
DS je celkova ponuka na domacom trhu, ktora nasledne uspokojuje zlozky
domaceho dopytu — medzispotrebu a koneény doméci dopyt, t,. spotrebu
domacnosti, verejnu spotrebu a investicie.

Blok rovnovahy na trhoch

Po rovniciach vychadzajucich z mikroekonomickej teérie sa v modeli
nachadzaju rovnice, ktoré suvisia s tedriou vSeobecnej rovnovahy na trhu
medzi ponukou a dopytom. Celkova agregatna ponuka j-tej komodity sa
rovna sucétu dopytu po tejto komodite, ktory je tvoreny dopytom po medzi-
spotrebe a dopytom sektorov domécnosti, vlady a investicii, spolu so zme-
nou stavu zasob (ZSz).

5Pozri (Armington, 1969).
6 Z anglického Constant Elasticity of Transformation — konstantna elasticita transformacie.
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Yi= X (Xj) + Hj+ Gj+ INVj+ZSZ;,j=1,...n (3.10)

G; je dopyt vytvarany verejnym sektorom, pod INV; rozumieme dopyt po in-
vesticiach vytvarany podnikmi. Takisto dopyt po kapitéli a préci je rovny ich
ponuke.

Uzavery modelu a numeraire

Nakolko vo vaéSine pripadov model po definovani vSetkych rovnic ob-
sahuje vacsi poCet premennych ako rovnic, je pre ziskanie nového optimal-
neho rieSenia nevyhnutné niektoré z premennych zafixovat na urovni, ktord
dosahuju v pévodnom rovnovaznom stave. Fixaciou premennych dosiah-
neme takzvané uzavretie modelu. Beznym postupom v CGE modeloch je
volba medzi dvoma pristupmi pohladu na ekonomiku: klasickym a keyne-
sianskym.

V pripade klasického pohladu na ekonomiku fixujeme celkovi pracu a cel-
kovy kapital v ekonomike, ¢o je spdsobené predpokladom neexistencie ne-
rovnovahy na trhoch tychto vyrobnych faktorov ¢o implikuje efektivne vyuzi-
tie vyrobnych faktorov.

TLF|X = 21' (Li) (31 1)
TK|:|x = Z{ (K|) (312)

Pri volbe keynesianskeho uzaveru pripistame moznosti previsu ponuky
na trhu prace a fixujeme celkovy objem investicii a celkovi ponuku kapitalu
v ekonomike. Nezamestnanost je spdsobovand nizkou efektivnostou dopytu
po praci vyplyvajucou z fixovanej drovne investicii.

T|NV|:|x = Z; (|NV|) (313)
TKF|x = Z} (K|) (314)

Vysledky ziskané modelom su interpretované vzhfadom k numeraire.
Toto Specifické exogénne nastavenie premennej vyplyva z Walrasovho zékona
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0 zavislosti rovnic rovnovahy, z ktorych sa daju vypoditat iba vzajomné po-
mery cien. V aplikovanom modeli bola za tuto premennu zvolena cena prace
na trhu.

3.2 Modelové scenare

Modely vSeobecnej vypocitatelnej rovnovahy kvantifikuju dopady zave-
denia ,Sokov* — urcitych nemarginalnych zmien — na rovnovazny stav eko-
nomiky. Pri analyze vplyvu svetovej hospodarskej krizy na slovensku eko-
nomiku pomocou CGE modelu bol zohladneny vplyv poklesu zahraniéného
dopytu a siéasného mierneho poklesu svetovych cien (spbsobeny pokle-
som cien nerastnych surovin). Aplikaciou CGE modelu na data matice so-
cialneho uctovnictva za rok 2005 bol vygenerovany vychodiskovy rovnovaz-
ny stav, tzv. benchmark, a modelovy scenér poklesu exportu 0 10 % so sU-
¢asnym znizenim svetovych cien importu 0 2 %. Pre tento scenar boli zvo-
lené dva alternativne podscenare s réznou elasticitou funkcie produkcie
sektoru pridanej hodnoty medzi kapitalom a pracou. Novy rovnovazny stav
ako vysledok reakcie aplikovaného CGE modelu na zavedené Soky je po-
rovnavany s benchmarkovymi hodnotami.

Vychodiskovy rovnovazny stav

Vychodiskovy rovnovazny stav vychddza z udajov o slovenskej ekono-
mike zachytenych v SAM matici za rok 2005, tieto hodnoty boli pouZité na
porovnavanie s vysledkami modelovych scendrov. Na zaklade tohto porov-
nania boli ur€ené percentualne zmeny spdsobené zavedenim dopytovo-
cenového Soku. Vybrané hodnoty vychodiskového rovnovazneho stavu eko-
nomiky SR za rok 2005 su uvedené v tabulke 3.1.
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Tabulka 3.1
Vychodiskovy rovnovazny stav
Benchmark
HDP, v stélych cenéch roku 2005, mid. eur 49,303
Nezamestnanost, tisice 0s6b 4275
Produkcia, v stélych cenach roku 2005, mld. eur 110,496

Produkcia vychodiskového scenara bola na Urovni 110,5 mid. eur,
z ¢oho tvorila pridana hodnota 43,8 mld. eur a medzispotreba 66,7 mid. eur.
Zahrani¢ny obchod Slovenska reprezentovany exportom a importom tovarov
a sluZieb dosiahol v roku 2005 nasledovné hodnoty: export 37,6 mld. eur
aimport 39,9 mld. eur.

Prvy modelovy scenar

Ako exogénny Sok zavedeny do modelu v prvom modelovom scendri
bol zvoleny pokles exportu 0 10 % so su¢asnym poklesom ceny importov
02 %. Tento scenar odzrkadluje zniZzenie vonkajSieho dopyt po slovenskej
produkcii ako dosledok svetovej hospodarskej krizy spolu s poklesom cien
nerastnych surovin na svetovych trhoch. V tomto scenari bola pri modelova-
ni produkcie virtualneho sektora pridanej hodnoty pouZita elasticita pre pro-
dukénu funkciu s hodnotou reflektujucou sucasnu  Struktiru ekonomiky
a technoldgie produkcie. Pri takomto nastaveni parametrov modelu boli do-
siahnuté hodnoty sledovanych premennych, ktoré si uvedené v tabulke 3.2
spolu s benchmarkovymi hodnotami.

Tabulka 3.2
Vysledky prvého modelového scenara

Benchmark Hodnoty po Soku

HDP, v stélych cenach roku 2005, mid. eur 49,303 46,203

Nezamestnanost, tisice osob 4275 535,986

Produkcia, v stalych cenach roku 2005, mid. eur 110,496 100,608
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Spolu s poklesom HDP (-6,28 %) a poklesom produkcie (-8,95 %) doSlo
k si¢asnému poklesu hodnoty importu na uroveri 36,4 mid. eur (-8,63 %), prida-
nej hodnoty 39,9 mld. eur (-8,95 %) a medzispotreby 60,7 mld. eur (-8,95 %).
V pripade dopadov zavedeného Soku na trh prace na tomto do$lo k zvy3eniu
nezamestnanosti 025,38 % ako reakcia na pokles Urovne produkcie
v ekonomike.

Druhy modelovy scenar

V tomto modelovom scenari bol zavedeny rovnaky Sok ako v prvom pri-
pade, avdak zaroveri bola pouzitd vysokd hodnota elasticity dolnej Urovne
produkénej funkcie v sektore pridanej hodnoty. Hodnoty nového rovnovaz-
neho stavu ekonomiky dosiahnutého po zavedeni uvedeného Soku spolu
s hodnotami vychodiskového rovnovazneho stavu st uvedené v tabulke 3.3.

Tabulka 3.3
Vysledky druhého modelového scenara

Benchmark Hodnoty po Soku
HDP, v stalych cenéch roku 2005, mid. eur 49,303 46,214
Nezamestnanost, tisice os6b 4275 466,107
Produkcia, v stalych cenach roku 2005, mid. eur 110,496 100,62

Je potrebné este doplinit hodnoty Urovni pridanej hodnoty (39,892 mid.
eur), medzispotreby (60,7 ,mld. eur) aimportu (36,4 mid. eur). Vysledky
druhého modelového scenara su velmi podobné ako hodnoty prvého scena-
ra a pri vacSine ukazovatelov dochadza len k marginalnym zmenam hodnét.
Viynimku tvori nova rovnovazna urovefi nezamestnanosti, ktora v sulade
s ekonomickou tedriou vzréstla 0 9,03 %, Co vSak zérovedl v porovnani s prvym
scenarom predstavuje pokles narastu nezamestnanosti 0 64,41 %.

* k k k%
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Tato kapitola v3eobecne popisuje formulaciu CGE modelu pri¢om bol
tento model aplikovany na modelové zobrazenie dopadov globalnej hospo-
darskej krizy na hospodérstvo SR, so suasnym zameranim sa na alterna-
tivnu kalibraciu produkénej funkcie. Désledky svetovej hospodarskej krizy
boli kvantifikované pomocou zniZenia exportu so su¢asnym miernym pokle-
som svetovej ceny importu. Zavedenim uvedeného Soku doSlo k poklesu HDP
a poklesu celkovej aktivity ekonomiky vyjadrenom znizenim objemov pro-
dukcie. Sucasne s tymito negativnymi javmi doSlo k zvySovaniu poctu ne-
zamestnanych. Z vysledkov analyz vyplynulo, ze narast poétu nezamestna-
nych bol relativne niz8i v pripade vysSej elasticity substiticie medzi kapita-
lom a pracou v produkénom sektore pridanej hodnoty. Na zéaklade uvede-
nych skutoCnosti je potrebné, aby v rdmci formovania Struktury slovenskej
ekonomiky vyvinuli v3etky zainteresované subjekty maximélnu snahu
0 zvySenie investicii do ludskych zdrojov, ktoré su flexibilnejSie v reakcii na
zmenené podmienky v porovnani s kapitalom.
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4 CGE MODEL A ALTERNATIVNE MZDOVE A FISKALNE SCENARE
STREDNODOBEHO VYVOJA SLOVENSKEJ EKONOMIKY

Uvod

Tato kapitola bola pracovnym podkladovym materialom projektu Straté-
gia rozvoja slovenskej spoloénosti a dopifia komentare k vysledkom simu-
laénych scenarov diskutovanych na zaklade podkladovych materialov na
stretnutiach rieSitelskej skupiny hospodarskej stratégie uvedeného projektu.

V prvej Casti je strucne popisana pouzita metodolégia CGE modelovania
a jej datova zakladha SAM. Nadvazuje pri tom na 3. kapitolu, v ktorej su
uvedené zakladné informécie o CGE modeli Ekonomického ustavu Sloven-
skej akadémie vied. V druhej asti su uvedené vysledky fiskalnych scenarov
a v tretej mzdovych scenérov. V prilohach st dokumentované metodologic-
ké vychodiska a vysledkové tabulky.

4.1 Makroekonomicky model pre analyzu strednodobého
vyvoja slovenskej ekonomiky

Pre analyzu strednodobého vyvoja? ekonomiky v podmienkach Sloven-
skej republiky bol zvoleny CGE model vSeobecnej vypocitatelnej rovnova-
hy.3 Tento model zachytdva vo svojej dezagregovanej Struktire odvetvia
ekonomickych ¢innosti, preto je mimoriadne vhodny pre prognézovanie
makroekonomickych veliin s ohfadom na odvetvovu Strukturu, ktora je kfu-
¢ova pri skimani dopadov hospodarskych politik.

1 Struktdrovanie produkénych sektorov, typy scenarov ako aj ich konkrétny obsah autori volili
po konzultécii s Ing. lvanom Okalim, DrSc., Ing. Hertou Gabrielovou, CSc., Ing. Jurajom Renckom,
PhD. a Ing. Karolom Morvayom, PhD. a podla vysledkov prezentacie scenérov a suvisiace;
diskusie.

2 Predpokladany strednodoby vyvoj rokov 2008/2009 - 2015.

3 Tedriu vSeobecnej ekonomickej rovnovahy definoval prvykrat v 19. storo¢i franctzsky eko-
ném Ledn Walras.
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4.1.1 VSeobecny popis modelu

CGE skonétruovany v rdmci tejto prace vychadza z rovnakych principov
ako su uvedené v Casti 3.1 tejto publikacie. V prilohe Xl je uvedend pouZzita
dezagregéacia produkcie, v prilohe XlIl zoznam premennych a prilohe XIV
kéd predmetného modelu. Preto sa v dalSom obmedzime len na niektoré
poznamky Ci vysvetlenia.

Pri analyze vyvoja bol pouzity staticky CGE model, ktory predpoklada
zavedenie Soku do ekonomiky definovaného v praci cez konkrétne mzdové
a fikalne scenare. Medzi zakladnym scenarom a novou rovnovahou uplynie
Cas, ktory zodpoveda kratkodobému az strednodobému obdobiu. Rekurziv-
no-dynamicky CGE model uplatfiuje na rozdiel od statického modelu princip
zavedenych Sokov a novych rovnovah v ¢ase, pricom sa predpoklada, Ze
uplynuty ¢as medzi dvomi rovnovahami zodpoveda obdobiu jedného roka.
V tejto kapitole bol skonStruovany a aplikovany staticky CGE model.

4.1.2 SAM matica

Matica SAM predstavuje ramec (nastroj), ktory zaznamenava vzajomné
vézby medzi ekonomickymi a socialnymi $tatistikami, pricom prepéja (hlav-
né) makro-Statistiky narodnych uctov s (hlavnymi) mikroStatistikami trhu pré-
ce a domacnosti, resp. dalSimi $tatistikami (Bernadi¢, Hajnovi¢ova, Lapi$a-
kové, 2005).

Priklad SAM matice v odvetvovo-agregovanej forme je uvedeny v prilohe
XI. Ide o in0 verziu SAM ako bola popisana v Casti 3.1 a uvedena v prilohe
X. Preto ju komentujeme opét.

Konvenciou v SAM je, Ze riadky zobrazuju zdroje sektorov a stipce ich
pouzitie. Submatica reprezentujica ucet tovarov a sluzieb zachytava celko-
vl ponuku a pouZitie vyrobkov a sluzieb, ktoré je potrebné podfa cielov
analyzy vhodne agregovat* do niekolkych odvetvi so zretefom na OKEC

4 Agregovat v zmysle zIUGit na zaklade prijatych rovnakych predpokladov spravania sa.
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€. 735 Vyskum a vyvoj. Zoznam odvetvovej klasifikacie ekonomickych €in-
nosti je uvedeny v prilohe XII. V prvom riadku matice je zaznamenana me-
dzispotreba, kone€né spotreba verejnej spravy, konecna spotreba doméc-
nosti a neziskovych intitucii sliZiacich doméacnostiam, hruba tvorba fixného
kapitélu, zmeny v zasobéch vratane cennosti a vyvoz tovarov a sluzieb.
DalSiu ast matice tvori produkcia podla jednotlivych vyrobnych odvetvi,
ktora je v prilohe XI nazorne agregovana do produkcie jedného reprezenta-
tivneho odvetvia. Rozdiel medzi produkciou a medzispotrebou predstavuije pri-
dana hodnota, ktora okrem hrubych miezd zamestnancov zachytava social-
ne prispevky, ostatné dane na produkciu, ostatné subvencie na produkciu,
hruby prevadzkovy prebytok a spotrebu fixného kapitalu. Na U¢toch rozdele-
nia a pouzitia déchodkov je mozné vidiet prvotné a druhotné rozdelenie dé-
chodkov v rdmci sektorov narodnej ekonomiky (finanéné a nefinanéné pod-
niky, verejnd sprava, domécnosti a neziskové institucie sluziace domacnos-
tiam NISD) ako aj dochodkové vztahy so zahrani¢im. Prvotné rozdelenie
déchodkov zachytava rozdelenie dochodkov z majetku, ako su uroky, divi-
dendy, reinvestované zisky z priamych zahrani¢nych investicii medzi rezi-
dentskymi institucionalnymi sektormi. Bilancujuca polozka uétu hrubé saldo
prvotnych dochodkov je vyCislena za kazdy sektor. Druhotné prerozdelenie
déchodkov zachytava prerozdelenie ako s bezné dane, socialne prispevky,
socidlne davky, platby poistného, poistné nahrady, rézne bezné transfery
medzi rezidentskymi inStitucion&lnymi sektormi. Bilancujica poloZka uctu
(disponibilny déchodok, hruby) je vy€islena za kazdy sektor. Na separatnom
ucte je zachytené pouZitie dochodkov na kone¢nu spotrebu verejnej spravy
a domacnosti. V SAM matici sa takisto nachadzaju Cisté dane na produkty
(DPH, spotrebné dane a subvencie na produkty), ktoré su prijmom sektora
verejnej spravy ako aj sektora zahranicie. V SAM matici sa nachadza ucet
obchodné a dopravné rozpétia, ktoré nie st v agregovanom tvare naznace-
né, lebo neovplyviuju suctovl bilanciu (ich sucet je rovny nule). AvSak

5 Zahfiia zakladny vyskum, aplikovany vyskum smerujlci k praktickému vyuZitiu a vyvoj pro-
totypu. Zdroj: <http://www.infostat.sk/ELIS/RES/okec.html >.
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v dezagregovanom tvare znizuju output ekonomiky v pripade ich poskytova-
nia a naopak, zvy3uju v pripade prijimania.

4.1.3 Rovnice v modeli

V8eobecna Struktura rovnic v modeli, ktora popisuje fungovanie eko-
nomiky krajiny na mikroekonomickej aj makroekonomickej Urovni, vychadza
z nasledovnych predpokladov:

o subjekty (jednotlivi hraci) na trhu sa spravaju optimalne,

¢ dokonala konkurencia na trhoch — subjekty nemézu ovplyvnit ceny,

o produkéna funkcia s konstantnymi vynosmi z rozsahu,

e Ziadna produkéna aktivita negeneruje pozitivny zisk v sulade s optimali-
tou pri kone€nych urovniach vyroby (Menkyna, 2005).

Produkény sektor toho modelu je postaveny na rovnakych principoch
ako je uvedené v Casti 3.1 tejto prace. Rovnako bol uplatneny predpoklad
vnorenej produkénej funkcie, ktory vychadza z realneho pozorovania substi-
tuovatelnosti medzi jednotlivymi vstupnymi faktormi. RozliSovali sme pri tom
elasticitu substiticie medzi vstupnymi komoditami, pracou a kapitalom.
Spotrebny sektor v Eleneni na domacnosti a verejny sektor a rovnako aj
sektor zahrani¢ia je popisany Casti 3.1 a v tejto kapitole bol aplikovany
v analogickej podobe.

Po rovniciach vyplyvajucich z racionalneho spravania sa subjektov na tr-
hu a rozpo¢tovych ohraniCeniach, dalSie rovnice v modeli stvisia s tedriou
vSeobecnej rovnovahy na trhu medzi ponukou a dopytom, kedy vyproduko-
vané mnozstvo j-tej komodity sa rovna suctu dopytu po komodite j podmie-
nenych dopytovych mnoZstiev vytvaranych spotrebnymi sektormi.

Y= 5 (X) + Hy+ G+ INV,
j=1..n

G; je podmienené dopytové mnoZstvo vytvarané verejnym sektorom
a pod INV; rozumieme podmienené dopytové mnozstvo vytvarané podnikmi.
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Na pefiaznom trhu musi platit podmienka nulového zisku, ked vo vSe-
obecnosti ocenené vstupy sa musia rovnat spefazenému vystupu.
V pripade produkcie:

piYi= 3 (0Xj) + piLi + pKi
i=1,..n

4.1.4 Uzaver modelu a numeraire

Vzhladom na nedour¢enost systému rovnic je potrebné model uzavriet
prijatim jedného z makroekonomickych predpokladov. V pripade neoklasic-
kého uzéveru nepredpokladédme nedokonalosti na trhu s vyrobnymi faktormi,
a preto zostava celkova ponuka préace aj kapitalu fixna — t.j. rovna dopytu aj
po zavedeni Soku a ustaleni ekonomiky v novej rovnovahe.

TLrx = 2 (L)
TKrix = 2 (K))

Naopak, pri volbe keynesianskeho uzaveru pripustame previs ponuky na
trhu prace. Nezamestnanost' je spdsobovana nizkou efektivnostou dopytu
po praci vyplyvajucou zo zafixovanej urovne investicii (Rattso, 1982).

TINVex = 5 (INV)
TKrix = i (K)

Vysledky ziskané modelom su interpretované vzhfadom k numeraire. To-
to Specifické exogénne nastavenie premennej vyplyva z Walrasovho zakona
0 zavislosti rovnic rovnovahy, z ktorych sa daju vypoditat iba vzajomné po-
mery cien (pozri Sekeres$, 2006). V modeli je za tuto premennu zvolené cena
prace na trhu.
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4.1.5 MozZnosti scenarov vyplyvajucich z cielov analyzy

1.

Vplyv narastu mzdovych nékladov hlavne na export a HDP podfa od-
vetvi, déchodky a konecnu spotrebu domacnosti.

Hypotéza: Velmi nizka uroveri domécej mzdovej hladiny —> pod-
prahové zvySenie mzdovych nékladov by neohrozilo konkurencies-
chopnost ekonomiky = priestor pre zrychlenie mzdovej konvergencie.
Modelovo ide o zvySovanie podielu mzdovych nakladov v domécej kraji-
ne podla jednotlivych odvetvi ku mzdovym nakladom v zahraniéi, ¢o sa
podla predpokladov premietne do zvySeného poétu zamestnanych
v narodnom hospodarstve a/alebo do zvySenia priemernej mzdy. Sce-
nar je signifikantne ovplyvneny vyberom uzéveru.

Vpplyv presunu Casti prostriedkov z tvorby fixného kapitalu do vydavkov
na znalostni ekonomiku na vyvoj HDP podla odvetvi, déchodky
a koneénu spotrebu domacnosti.

Hypotéza: Vysoké investicie do fyzického kapitalu + nizke investi-
cie do znalostnej ekonomiky = znizenie tejto disproporcie zvysi poten-
cialny produkt.

Druhy scenar uvazuje zvySit vydavky na vzdeldvanie avedu
a vyskum prostrednictvom zvySenia dopytu verejnej spravy po danom
odvetvi alebo prostrednictvom zvySenia spotreby fixného kapitalu v ob-
lasti vzdelania, vedy a vyskumu.

Testovanie efektov podpory odvetvi so spillover efektom na indikatory
rozvoja ekonomiky. Zaroven sa bude nadvézovat na vysledky Struktur-
neho modelu z Casti Vizia.

Hypotéza: Odvetvia so spillover efektom identifikované input-output
modelom budd mat analogické vlastnosti aj v CGE modeli a treba mo-
delovat ich podporu.

Tento scenar si vyZzaduje kompatibilnu agregaciu odvetvi podla uvazo-
vanych cielov stratégie, pripadne kontrukciu samostatného modelu ag-
regovaného podia odvetvi so spillover efektom. Podpora odvetvi méze
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suvisiet s dafiovym zvyhodiovanim, ktoré, predpokladame, bude mat
pozitivny vplyv na produkciu a ostatné kltu¢ové makroekonomické indi-
katory (HDP, HDD).

4.  Modelovanie zmien vo fiSkalnej politike: na dezagregovanej odvetvovej
urovni ide o zmenu dariového zataZenia v podobe DPH, dane z prace
(odvody), dane/subvencie z produktov (spotrebna dar), dane/subvencie
Z produkcie. Vydavkova stranka: zefektivriovanie spotreby verejnej
Spravy cez zniZovanie vydavkov na spotrebu vo vybranych odvetviach.
ZniZovanie schodku verejnych financii cez prijmovd, ale aj vydavkovu
stranku rozpoctu.

Hypotéza: Sucasna Struktura dani a dotécii je vzdialena optimalne;
z hladiska podpory rastu a dochodkov doméacnosti.

Optimalne dariové zatazenie mdzZe byt simulované pomocou nie-
kolkych scendrov s réznou Uroviiou nastavenia dafiového zatazenia,
ktoré bude mozné porovnat anasledne z nich vybrat najvyhodnejsi
v zmysle najvy$Sieho hospodarskeho rastu, déchodkov domacnosti, al-
ternativne v zmysle dodrzania Paktu stability a rastu.

4.2 Fiskalne scenare

Scenare modelu vieobecnej vypolitatelnej rovnovahy (CGE) su posta-
vené na datach matice spoloCenského uctovnictva (SAM) SR za rok 2005 (v ag-
regovanej podobe priloha XI). PouZitad dezagregacia produkénych odvetvi je
uvedend v prilohe XV.6 Pouzité skratky st v prilohe vyznaCené hrubo.

FiSkalne scenare su zaloZené na zmene rdznych druhov prijmov alebo
vydavkov verejného rozpoCtu o 1 mld Sk.” CGE model simuloval reakciu

6 SAM v dezagregécii na dve miesta OKEC (vid priloha XII) bola pre potreby projektu ziskana
z Infostatu a autormi agregované z produkénych sektorov uvedenych v prilohe XV.

7T, . 33156 000 euro. Tato zmena je na Grovni desatin percenta rozpodtu verejnej spravy,
ktora je na urovni desiatok percent HDP. Preto sa da oCakavat, Ze vplyv fiskalnych scenarov
bude na Grovni desatin az stotin percenta makroekonomickych indikatorov ako je HDP. Efek-
ty simulacnych scenérov vyjadrené v percentualnych zmenach povazujeme za ndzorné a preto ich
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ekonomiky na fiskalne scenare, priom ratal so spotrebnymi, produkénymi
a Ucelovymi funkciami jednotlivych reprezentativnych ekonomickych akté-
rov. Celkom 18 scenarov je definovanych v prilohe XVI, kde su uvedené
vysledky za hruby domaci produkt ekonomiky SR, prijmy domacnosti? za-
mestnanost a nezamestnanost. Za kazdy spomenuty ukazovatel je uvedena
absolUtna hodnota podfa zakladného scenéra, absolutna hodnota podla
analyzovaného scenara a prislusna percentualna zmena. Vybrané ukazova-
tele su analyzované aj z odvetvového hladiska.

Fiskalna politika slizi na dosiahnutie cielov hospodarskej politiky a v rukach
ju ma vladna koalicia. Cielom jednotlivych scenarov je konfrontovat ciele
opatreni fiSkalnej politiky vychadzajuce z makroekonomickej tedrie a hospo-
darsko-politickej praxe so simulaciami CGE modelom, ktory ma mikroeko-
nomické zaklady a je produkéne dezagregovany.

4.2.1 ZniZenie zdanenia fyzickych oséb + znizenie DPH

Standardnym ciefom znizenia zdanenia fyzickych osob je zvy3enie za-
mestnanosti a cielom zniZzenia dane z pridanej hodnoty je cez podporou
domaceho dopytu zvysit hospodarsky rast. Takyto scenar ma liberéiny cha-
rakter, lebo znizuje mieru prerozdelenia Statom. Vysledky takéhoto simulac-
ného scenara CGE modelom ukazuju,® Ze by sa tym:

e hruby doméci produkt v rozpore s o¢akavanim zniZil o 1 %,

e prijmy doméacnosti by v zhode s oaké&vaniami vzrastli , a to 0 0,4 %,
e zamestnanost' v rozpore s oakavaniami klesla 0 0,8 %,

e nezamestnanost by sa zrkadlovo zvySila 0 4 %.

pouzivame v textovych komentaroch. Aby vSak Citatel dostal plastickej$i obraz a aby mal
moznost overit si, i zistena zmena nie je zanedbatelna, v tabulkach uvadzame aj absolutne
hodnoty sledovanych indikatorov. V niektorych pripadoch totiz velmi mala percentualna zme-
na v absolitnych hodnotach prestavuje zmenu pine porovnatelnd s pévodnou scenarovou
Sokovou zmenou (tzn. 1 mid. sk) a naopak.

8 Prijmy domacnosti = hruby disponibilny déchodok domécnosti + Uprava Gistého majetku
v rezervéch penzijnych fondov + prijmy domécnosti zo zahranicia.

9 Blizsie vid priloha XVI, scenar 1.
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Tento vysledok je s€asti vrozpore suvedenymi oCakavaniami a je
pravdepodobne vysvetlitelny Upinostou aplikovaného CGE modelu a jeho
kalibraciou. Znizenie zdanenia fyzickych osob zvysilo disponibilny déchodok
domécnosti atym aj ich prijmy. Znizené prijmy verejného rozpoctu vedu
k proporénému zniZeniu vladnej spotreby, investicii a transferov podnikom
a domacnostiam, ¢o sa cez pokles odpovedajuceho koneéného dopytu
i vyrobnej medzispotreby prejavuje na poklese dopytu po praci. Podotyka-
me, Ze pokles dane z pridanej hodnoty prvoplanovo znizuje hruby domaci
produkt, lebo je jeho sucastou.

4.2.2 ZniZenie zdanenia fyzickych os6b + zvysenie spotrebnych dani

Standardnym ciefom zniZenia zdanenia fyzickych osob je zvySenie za-
mestnanosti a ciefom zvySenia spotrebnych dani o tu isti hodnotu je do-
siahnut fiskalnu neutralnost tohoto scenara.

PodrobnejSie vysledky su v nasledujucich tabulkach.

Tabufka 4.1
Znizenie DFO + zvySenie SD
Viysledok
Ukazovatel Jednotka Zéklaqny po zavedeni | Percentualna
scenar zmeny zmena
Pridana hodnota mid. Sk 1319,96 1321,44 0,11 %
HDP mid. Sk 1485,67 1487,48 0,12 %
Spotreba doméacnosti mld. Sk 849,79 849,85 0,01 %
Spotreba verejného sektora mid. Sk 275,05 276,73 0,61 %
Investicie * mid. Sk 394,33 394,33 0,00 %
Zasoby ** mid. Sk 34,63 34,63 0,00 %
Export mid. Sk 1132,83 1133,21 0,03 %
Import mid. Sk 1200,97 1201,28 0,03 %
Prijmy doméacnosti mid. Sk 913,13 913,01 0,01 %
2205,30 2209,98 0,21 %
427,50 422,82 -1,10 %

10 Bliz8ie vid'. priloha XVI, scenar 2.
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* Fixovana Uroven investicii

(Keynesiansky uzaver)

** Fixovana zmena stavu zasob

v modeli

Ako vidiet z tabulky 4.1, zniZenie danového zatazenia prace o 1 mid.

Sk by viedlo:

e Kk narastu zamestnanosti 0 0,2 %,

o ale neprejavilo by sa na prijmoch domacnosti,

e stagnovala by aj spotreba doméacnosti,

e azaroven by stipol hruby doméci produkt 0 0,1 %.

Z takejto fiSkalnej politiky by najviac profitovalo $kolstvo a zdravotnictvo
(kdso), kde by pridana hodnota vzrastia 0 1 % (vid. tab. 4.2). Je to pravdepo-
dobne kvoli vysokej pracovnej naroénosti a nizkym priemernym mzdam.

Tabulka 4.2
Ukazovatel Pridana hodnota odvetvia
Jednotka mid. Sk

Vysledok
Produkéné odvetvie Zakladny scenar |  po zavedeni zmeny Percentualna zmena
Agr 4819 48,21 0,05 %
Min 7,79 7,80 0,07 %
Miit 121,97 122,01 0,03 %
Hit 13,19 13,24 0,39 %
Cari 24,18 2413 0,21 %
Mhit 64,38 64,49 0,16 %
Lit 94,41 94,31 -0,10 %
Elec 66,42 66,49 0,11 %
Cons 88,97 88,99 0,02 %
Knsm 301,92 302,03 0,04 %
Kdsf 59,62 59,24 -0,63 %
Kdshi 52,95 52,96 0,02 %
Rd 3,84 3,86 0,48 %
Kdsm 155,64 155,65 0,01 %
Kdso 87,32 88,19 1,00 %
Knso 129,17 129,84 0,52 %
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Naopak, najviac by poklesla pridana hodnota vo finanénictve (kdsf), a to
00,6 %. ScCasti by to bolo spdsobené malou pracovnou naro¢nostou
a vysokou mzdovou drovriou finanénictva. Klesla by aj pridana hodnota od-
vetvia automobilového priemyslu (cari — 0,2 %), pravdepodobne kvoli naras-
tu cien pohonnych latok ako ddsledok narastu spotrebnych dani.

Podobne ako v pridanej hodnote produkénych odvetvi by sa scenar pre-
javil aj v Strukture dopytu konecnej spotreby domécnosti, exporte a aj impor-
te (tab. 4.3 a4.4.). Celkovy efekt na spotrebu domacnosti, import a export
by bol neutralny.

Tabulka 4.3
Spotreba verejného sektora

Ukazovatel]  Spotreba domdcnosti v odvetvi v odvetvi
Jednotka mld. Sk mld. Sk

Viysledok Vysledok
Produkéné | Zakladny| po zavedeni| Percentualna| Zakladny| po zavedeni| Percentuélna
odvetvie scenar zmeny zmena scenar zmeny zmena
Agr 51,36 51,35 -0,01 % 0,10 0,10 0,61 %
Min 0,99 0,99 -0,01%
Miit 41,60 41,59 -0,01%
Hit 23,04 23,04 -0,01 % 3,62 3,65 0,61%
Cari 18,68 18,67 -0,01%
mhit 51,10 51,10 -0,01% | 27,08 27,25 0,61%
Lit 257,17 257,15 0,01 % 0,02 0,02 0,61 %
Elec 67,13 67,12 -0,01 %
cons 6,97 6,97 -0,01 % 0,13 0,13 0,61 %
knsm 78,64 78,64 0,00 % 3,80 3,82 0,61%
kdsf 61,38 60,96 -0,69 % 0,03 0,03 0,61%
kdshi 29,25 29,25 -0,01% 0,67 0,68 0,61%
Rd 2,17 2,19 0,61%
kdsm 102,36 102,38 0,01% 1,58 1,59 0,61%
kdso 20,47 20,95 234% | 9715 97,75 0,61 %
knso 39,66 39,70 0,11 % | 138,70 139,55 0,61 %
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Tabulka 44
Ukazovatel Export v odvetvi Import stavu zésob v odvetvi
Jednotka mld. Sk mld. Sk
Produkené |, .| Vysledok oo | Vysledok ,
odvetvie Zakladpy po zavedeni | Percentuélna Zaklad’ny po zavedeni| Percentualna
scenar zmeny zmena scenar zmeny zmena
Agr 17,28 17,29 0,06 % 16,40 16,41 0,04 %
Min 6,74 6,75 0,07% | 130,17 130,24 0,05 %
Miit 285,11 285,20 0,03% | 210,55 210,61 0,03 %
Hit 99,94 100,27 0,33% | 130,46 130,66 0,16 %
Cari 183,50 183,11 -0,21% | 146,06 145,84 0,15 %
mhit 226,40 226,72 014 % | 27147 271,76 0,11 %
Lit 173,81 173,66 -0,08% | 174,74 174,59 0,09 %
Elec 5,38 5,39 0,10 % 3,95 3,95 0,10 %
cons 4,67 4,67 0,03 % 6,48 6,48 0,02 %
knsm 65,23 65,27 0,06 % 43,88 43,93 0,10 %
kdsf 6,53 6,44 -1,40 % 11,25 11,28 0,28%
kdshi 9,67 9,67 0,03 % 11,19 11,19 0,03 %
Rd 0,61 0,62 0,42 % 0,98 0,98 0,41 %
kdsm 29,77 29,80 0,07 % 37,04 37,04 0,01 %
kdso 2,62 2,71 357 % 1,74 1,71 -1,67 %
knso 15,56 15,66 0,63 % 4,59 4,61 0,34 %

Znizenie danového zatazenia prace a zrkadlové zvySenie spotrebnych
dani by viedlo k nérastu zamestnanosti a hrubého doméaceho produktu. Na
prijmy domacnosti a ich spotrebu by to malo neutralny vplyv.

4.2.3 Znizenie zdanenia fyzickych oséb + zvysenie zdanenia
pravnickych os6b

Takyto scenar by znizil zdanenie prace a zrkadlovo by zvysil zdanenie
kapitalu. Profitovat z toho mala pracovna sila. Vysledky takéhoto simulac-
ného scenara CGE modelom ukazujd, ze:

11 BlizSie vid priloha XVI, scendr 3.
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e hruby doméci produkt by sa mierne znizil 0 0,1 %,

e prijmy domé&cnosti by v zhode s oCakavaniami vzrastli , ale len 0 0,1 %,
e nazamestnanost by to v rozpore s o¢akavaniami malo neutrainy vplyv,
e nezamestnanost by sa zrkadlovo mierne znizila 0 0,2 %.

Tento vysledok nie je v priamom rozpore s oGakavaniami, ale ani nedava
presvedcivé vysledky. Da sa vyslovit hypotéza, Ze v désledku Uplnosti apli-
kovaného CGE modelu a jeho kalibracie na realnych datach slovenskej ekono-
miky by z tohto scenara niektoré produkéné sektory profitovali, iné naopak
a vysledny efekt na narodné hospodarstvo by bol nepresvedGivy.

4.2.4 ZnizZenie spotrebnych dani + zvysenie DPH

Standardnym ciefom zniZenia spotrebnych dani je presveddenie, 7e
kazdé selektivne zdanenie vzdaluje ekonomiku od pareto optima a vytvara
sa tym mftva strata. Scenarom je znizenie spotrebnych dani av zaujme
fiSkalnej neutrality sa zrkadlovo zvy3uje daf z pridanej hodnoty, ktora je
plodnejSia. Takyto scenar ma liberalny charakter a podfa oéakavani ma zvy-
Sit hospodarsky rast. Vysledky simulatného scenara CGE modelom ukazu-
ju,'2 ze by sa tym:

e hruby domaci produkt v zhode s oakavanim zvysil 0 0,8 %,
e prijmy domacnosti by sa nezmenili,

o zamestnanost zvysila 0 0,5 %,

o nezamestnanost by sa zrkadlovo znizila 0 2,5 %.

Jednorazové zniZenie spotrebnych dani o 1 mld. Sk by viedlo k narastu
hrubého doméceho produktu az o cca 13 mld. Sk (vratane 1 mld. Sk nérastu
DPH). Tento vysledok je v zhode s uvedenymi oéakavanym nérastom HDP.
Rast zamestnanosti pri stagnujucich prijmoch domacnosti sa vysvetluje taz-
Sie a je dosledkom dalSich vazieb, ktoré model obsahuije.

12 Bliz8ie vid priloha XVI, scendr 4.
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4.2.5 ZniZenie zdanenia pravnickych oséb + zvysenie DPH

V scenéri €. 5 bol 0 1 mld. Sk zniZeny prijem z dane z prijmu pravnic-
kych osbb a zrkadlovo zvySeny prijem z dane z pridanej hodnoty. Takéto
zmeny maju za ciel podporit podnikanie. V prvom plane by mali profitovat
podnikatelia a nasledne aj celé narodné hospodarstvo takto:!

e hruby domaci produkt by sa v zhode s o€akavanim zvysil 0 0,9 %,
e prijmy domacnosti by ale klesli, aj ked len 0 0,1 %,

e zamestnanost by vzrastla 0 0,5 %,

e nezamestnanost by sa zrkadlovo znizila 0 2,6 %.

Z tabulky 4.5 vidiet, Ze pridana hodnota vzrastla menej ako hruby doma-
ci produkt. Bude to spdsobené aj zapoCitanim narastu prijmu zdane
z pridanej hodnoty do hrubého domaceho produktu. PovSimnutiahodné je,
Ze kym prijmy doméacnosti poklesli 0 0,1 %, spotreba domacnosti vzrastla
00,3 %. MbZe to byt spdsobné narastom zamestnanosti, ¢o podporilo spot-
rebné spravanie. Podpora podnikania neviedla k narastu investicii.

Tabulka 4.5
ZniZenie DPPO + zvysenie DPH
Vysledok

Zakladny | po zavedeni| Percentualna
Ukazovatel Jednotka scenar zmeny zmena
Pridana hodnota mid. Sk | 1319,96 | 1324,12 0,32 %
HDP mid. Sk | 148567 | 149859 0,87 %
Spotreba doméacnosti mid. Sk 849,79 852,05 0,27 %
Spotreba verejného sektora mid. Sk 275,05 286,16 4,04 %
Investicie * mid. Sk 394,33 394,33 0,00 %
Zasoby ** mid. Sk 34,63 34,63 0,00 %
Export mld. Sk | 1132,83 1128,13 041 %
Import mid. Sk 1200,97 1196,71 -0,35 %

13 Bliz8ie vid priloha XVI, scenar 5.
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Prijmy doméacnosti mid. Sk 913,13 912,16 0,11 %
Zamestnanost tisicoséb | 2 205,30 2216,28 0,50 %
Nezamestnanost tisic osdb 427,50 416,52 -2,57 %

* Fixovana Uroven investicii (Key-
nesiansky uzaver)

** Fixovana zmena stavu zasob
v modeli

Zo zniZenia zdanenia pravnickych osdb najviac profitovalo rastom prida-
nej hodnoty odvetvie vysokych priemyselnych technoldgii (vid. tab. 4.6, hit +
12,7 %), naopak najviac stratilo odvetvie stredne nizkych priemyselnych
technoldgii (mlit -4,4 %), €o mozno povazovat za priaznivy Struktirny trend.

Tabulka 4.6
Ukazovatel Pridana hodnota odvetvia
Jednotka mld. Sk

Vysledok
Produkéné odvetvie | Zakladny scendr | po zavedeni zmeny Percentualna zmena
Agr 48,19 48,29 0,22 %
Min 7,79 7,55 -3,12 %
Miit 121,97 116,61 4,40 %
Hit 13,19 14,87 1272 %
Cari 24,18 23,46 2,97 %
Mhit 64,38 64,50 0,18 %
Lit 94,41 95,70 1,37 %
Elec 66,42 65,92 0,75 %
Cons 88,97 88,96 0,02 %
Knsm 301,92 301,63 -0,09 %
Kdsf 59,62 59,82 0,33 %
Kdshi 52,95 52,81 -0,26 %
Rd 3,84 4,31 12,11 %
Kdsm 155,64 156,11 0,30 %
Kdso 87,32 92,18 557 %
Knso 129,17 131,41 1,74 %
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Na spotrebnom dopyte najviac ziska Skolstvo a zdravotnictvo (kdso
+10,9 %) a najviac stratia poznatkovo nenéroéné iné sluzby (knso -3,9 %),

¢o tiez mozno privitat.

Pod vplyvom podpory podnikania by najviac stipol vyvoz sluZieb Skols-
tva a zdravotnictva (z nizkeho zakladu) a stredne nizke priemyselné techno-
logie (mlit -4,6 %).

V scenari znizenia zdanenia pravnickych oséb a zrkadlového zvySenia
DPH sa v zhode s o¢akavaniami prejavil narast HDP 0 0,9 %, ale aj neoCa-
k&vany mierny pokles prijmov doméacnosti 0 0,1 %, ofakévany narast za-
mestnanosti 0 0,5 % a zrkadlovy pokles nezamestnanosti 02,6 %. Podro-
bnejSie vysledky ukazali, Ze v Strukture by doSlo k posunu k pokrocilej§im

technolégiam.

Tabulka 47

Ukazovatel’| Spotreba domacnosti v odvetvi Spotreba verejného sektora v odvetvi

Jednotka | mid. Sk mld. Sk

Produkéné | .., . | Vysledok , oo, | Vysledok ,

odvetvie Zakladpy po’zavede- Percentualna Zakladpy po’zavede- Percentualna
scenar | nizmeny zmena scenar ni zmeny zmena

Agr 51,36 51,49 0,27 % 0,10 0,10 4,04 %

Min 0,99 0,99 -0,07 %

Miit 41,60 41,30 -0,72%

Hit 23,04 23,06 0,10 % 3,62 3,77 4,04 %

Cari 18,68 18,67 -0,03 %

Mhit 51,10 51,09 -0,02 % 27,08 28,18 4,04 %

Lit 257,17 258,05 0,34 % 0,02 0,02 4,04 %

Elec 67,13 67,09 -0,06 %

Cons 6,97 6,97 -0,02 % 0,13 0,13 4,04 %

Knsm 78,64 78,98 0,43 % 3,80 3,95 4,04 %

Kdsf 61,38 61,63 0,40 % 0,03 0,03 4,04 %

Kdshi 29,25 29,26 0,04 % 0,67 0,70 4,04 %

Rd 2,17 2,26 4,04 %

Kdsm 102,36 102,66 0,29 % 1,58 1,65 4,04 %

Kdso 20,47 22,71 10,92 % 97,15 101,08 4,04 %

Knso 39,66 38,10 -3,94 % 138,70 144,30 4,04 %
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Tabulka 4.8
Ukazovatel| Export v odvetvi Import stavu zasob v odvetvi *
Jednotka | mld. Sk mid. Sk

Vysledok Vysledok
Produkéné | Zakladny| po zavede-| Percentualna| Zakladny| po zavedeni| Percentuélna
odvetvie scenar | nizmeny zmena scenar zmeny zmena
agr 17,28 17,40 0,65 % 16,40 16,36 0,26 %
min 6,74 6,56 -2,64 % 130,17 126,22 -3,04 %
mlit 285,11 271,89 -4,64 % 210,55 210,44 -0,05 %
hit 99,94 110,62 10,69 % 130,46 135,13 3,58 %
cari 183,50 178,11 2,93 % 146,06 141,83 2,90 %
mhit 226,40 226,04 0,16 % 271,47 271,78 0,11 %
lit 173,81 176,63 1,62 % 174,74 174,16 0,33 %
elec 5,38 5,35 -0,64% 3,95 3,92 0,75 %
cons 4,67 4,67 0,02% 6,48 6,46 0,19 %
knsm 65,23 65,62 0,59 % 43,88 43,47 -0,94 %
kdsf 6,53 6,59 0,92 % 11,25 11,21 -0,35 %
kdshi 9,67 9,67 0,03 % 11,19 11,15 -0,34 %
rd 0,61 0,68 10,35 % 0,98 1,08 10,15 %
kdsm 29,77 30,02 0,83 % 37,04 36,98 0,16 %
kdso 2,62 3,09 18,16 % 1,74 1,63 -6,45 %
knso 15,56 15,19 2,41 % 4,59 4,90 6,57 %

4.2.6 Znizenie spotrebnych dani + zniZenie dotacii

polnohospodarstvu

Tento scenar vychadza z podobnej Uvahy ako scenar 4 (zniZenie spot-
rebnych dani + zvySenie DPH). ZniZenim spotrebnych dani sa znizi defor-
macia trhu a zniZzenim dotéacii polnohospodarstvu sa zniZi eSte viac. Scenar
tym bude rozpoCtovo neutrélny a mrtva strata bude zniZzena na strane prij-
mov aj vydavkov verejného rozpoctu.

Ako vidiet z tabulky 4.9, scenar zniZenia mitvej straty viedol k:

14 Bliz8ie vid priloha XVI, scenar 6.




e nepresved¢ivému rastu hrubého domaceho produktu +0,1 %,
e podobne by stlpla zamestnanost, len 0 0,1 %,
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e Zivotna Uroven merana cez prijmy doméacnosti a spotrebu domacnosti by

sa nezmenila.
Tabulka 4.9
Znizenie SD + znizenie dotacii pofnohospodarstvu

Vysledok
Zakladny po zavedeni Percentuélna

Ukazovatel Jednotka scenar zmeny zmena
Pridana hodnota mid. Sk 1319,96 1320,36 0,03 %
HDP mid. Sk 1485,67 1486,81 0,08 %
Spotreba doméacnosti mid. Sk 849,79 849,71 -0,01 %
Spotreba verejného sektora mld. Sk 275,05 276,30 0,45 %
Investicie * mid. Sk 394,33 394,33 0,00 %
Zasoby ** mid. Sk 34,63 34,63 0,00 %
Export mid. Sk 275,05 276,30 0,45 %
Import mid. Sk 1200,97 1201,17 0,02 %
Prijmy domécnosti mld. Sk 913,13 912,73 -0,04 %
Zamestnanost tisic osob 2205,30 2206,69 0,06 %
Nezamestnanost tisic osdb 427,50 426,11 -0,33 %

* Fixovana Urovefi investicii
(Keynesiansky uzaver)

** Fixovana zmena stavu
zasob v modeli

V tabulke 4.10 vidiet rozdielny vplyv tohoto scenara na pridanu hodnotu
odvetvi. Najviac by poklesla pridana hodnota v pddohospodarstve (arg 0 1,4 %),
¢o je vzhfadom na zniZenie dotécii polnohospodarstvu logické. ZniZenie
dotacii 0 1 mld. Sk by viedlo k zniZeniu pridanej hodnoty o radovo rovnaku
sumu. Najvacsi narast pridanej hodnoty by bol v Skolstve a zdravotnictve

(kdso 1 %).
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Tabulka 4.10
Ukazovatel Pridana hodnota odvetvia
Jednotka mld. Sk

Vysledok
Produkéné odvetvie Zakladny scenar | po zavedeni zmeny| Percentualna zmena
Agr 48,19 47,51 -1,40 %
Min 7,79 7,79 0,04 %
Miit 121,97 122,03 0,04 %
Hit 13,19 13,21 0,10 %
Cari 24,18 24,18 0,01 %
Mhit 64,38 64,43 0,08%
Lit 94,41 94,49 0,08%
Elec 66,42 66,42 0,00 %
Cons 88,97 88,98 0,01 %
Knsm 301,92 301,85 -0,02 %
Kdsf 59,62 59,93 0,52 %
Kdshi 52,95 52,97 0,04 %
Rd 3,84 3,85 0,20 %
Kdsm 155,64 155,60 -0,02 %
Kdso 87,32 88,12 0,92 %
Knso 129,17 129,01 -0,12 %

Aj v spotrebnom dopyte by najviac profitovalo Skolstvo a zdravotnictvo
(kdso + 2,6 %) a najviac by boli postihnuté poznatkovo nenaroéné iné sluzby
(knso -1,5 %). Spotrebny dopyt po produkcii pédohospodérstva (agr) by sa
kvoli velmi nizkej elasticite nezmenil.

V sllade s oCakavaniami by najviac klesol export pddohospodarstva (ta-
bufka 4.12, agr -1,3 %) a najviac by stpol export Skolskych a zdravotnych
sluzieb, avSak z nizkeho zakladu (kdso +3,8 %). V importe by analogicky
profitovali Skolské a zdravotné sluzby (kdso -2,05 %) a najviac by boli rastd-
cim dovozom postihnuté poznatkovo nenérocné iné sluzby (knso + 1,8 %).
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Tabulka 4.11
Spotreba verejného sektora
Ukazovatel| Spotreba domacnosti v odvetvi v odvetvi
Jednotka | mid. Sk mid. Sk
Vysledok Vysledok
Produkéné | Zakladny | po zavede-| Percentualna| Zakladny| po zavede-| Percentuaina
odvetvie scenar | nizmeny zmena scendr | nizmeny zmena
Agr 51,36 51,33 -0,05 % 0,10 0,10 0,45 %
Min 0,99 0,99 -0,04 %
Miit 41,60 41,58 -0,04 %
Hit 23,04 23,03 -0,04 % 3,62 3,64 0,45 %
Cari 18,68 18,67 -0,04 %
Mhit 51,10 51,08 -0,04% 27,08 27,20 0,45 %
Lit 257,17 257,06 0,04 % 0,02 0,02 0,45 %
Elec 67,13 67,10 -0,05 %
Cons 6,97 6,97 -0,05 % 0,13 0,13 0,45 %
Knsm 78,64 78,61 -0,04 % 3,80 3,82 0,45 %
Kdsf 61,38 61,71 0,54 % 0,03 0,03 0,45 %
Kdshi 29,25 29,24 -0,04 % 0,67 0,68 0,45 %
Rd 2,17 2,18 0,45 %
Kdsm 102,36 102,28 0,08 % 1,58 1,59 0,45 %
Kdso 20,47 21,00 2,58 % 97,15 97,59 0,45 %
Knso 39,66 39,07 -148% 138,70 139,33 0,45 %
Tabufka 4.12
Ukazovatel| Export v odvetvi Import stavu zasob v odvetvi *
Jednotka | mld. Sk mld. Sk
Vysledok Vysledok
Produkéné | Zakladny| po zavede-| Percentudlna| Zakladny| po zavede-| Percentualina
odvetvie scendr | ni zmeny zmena scendr | nizmeny zmena
Agr 17,28 17,07 -1,26% | 16,40 16,20 -1,25%
Min 6,74 6,74 0,03% | 130,17 130,21 0,03 %
Miit 285,11 285,23 0,04 % | 210,55 210,64 0,04 %
Hit 99,94 100,03 0,09% | 130,46 130,54 0,06 %
Cari 183,50 183,52 0,01% | 146,06 146,07 0,00 %
mhit 226,40 226,56 0,07% | 27147 271,56 0,03 %
Lit 173,81 173,91 0,06% | 174,74 174,86 0,06 %
Elec 5,38 5,38 0,00 % 3,95 3,95 0,00 %
cons 4,67 4,67 0,00 % 6,48 6,48 0,01 %
knsm 65,23 65,22 0,01% | 43,88 43,85 0,08 %
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kdsf 6,53 6,61 1,18 % 11,25 11,22 0,25 %
kdshi 9,67 9,67 0,03 % 11,19 11,19 0,03 %
Rd 0,61 0,62 0,16 % 0,98 0,98 0,17 %
kdsm 29,77 29,76 -0,06% | 37,04 37,05 0,03 %
kdso 2,62 2,72 3,79 % 1,74 1,71 -2,05%
knso 15,56 15,31 -1,61% 4,59 4,67 1,66 %

Scenar zniZenia mftvej straty na prijmovej a vydavkovej Casti verejného
rozpoétu dal oCakavané kvalitativne vysledky, avSak kvantitativne velmi
nepresvedcivé.

4.2.7 ZnizZenie socialnych davok + zvysenie vladnych investicii

Tento scenar je rozpoCtovo neutralny a tyka sa vydavkovej Casti verej-
ného rozpoCtu. Od presunutia Casti prostriedkov zo socialnych davok na
vladne investicie sa oakava rast ochoty pracovat (v dosledku znizenia so-
cidlnych dévok) a narast produkcie a nésledne zamestnanosti (v désledku
narastu investicii). Podla vysledkov CGE simulacii by to viedlo k:1

e neocakavanému poklesu HDP 0 0,1 %,

e poklesu prijmov domacnosti 0 0,1 %,

¢ rastu zamestnanosti, menSiemu, ako by sa dalo oakavat (0,1 %),
o zrkadlovému poklesu nezamestnanosti (-0,3 %).

Vysledky su do znacnej miery v rozpore s ekonomickou intuiciou. Méze
to byt spdsobené tym, Ze zniZenie socialnych davok znizuje prijmy domac-
nosti, a tym aj doméci dopyt, ¢o nemusi byt dostatone nahradené naras-
tom investicii, ktoré mézu mat vacsiu dovoznu naronost. Naviac multipli-
ka¢né dlhodobé efekty investicii tento staticky CGE model nezohladriuje.

15 Bliz8ie vid priloha XVI, scenar 7.
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4.2.8 ZniZenie zdanenia fyzickych oséb + zvySenie cerpania
eurofondov

KedZe sme Cistymi prijemcami, erpanie prostriedkov z Eurdpskej Unie
vytvara moznost Specifickych fiSkalne neutrélnych scenarov. V tomto pripa-
de ide o scenar znizenia zdanenia fyzickych os6b o 1 mid. Sk a nahradenie
tohto prijmového vypadku narastom Cerpania eurofondov o rovnaku sumu.
Specifickost takéhoto fiskélne neutralneho scendra je v tom, Ze nevybraté dane
ostanu k dispozicii dafiovym poplatnikom a zvySené prostriedky z eurofondov
s zo zahraniia a netreba ich vratit. V takomto pripade mozno v dosledku
znizenia dani oCakédvat nérast prijmov domé&cnosti azamestnanosti
a Cerpanim eurofondov aj zvySenie hospodarskeho rastu. Podla vysledkov
simulaénych prepoctov CGE modelom by sa:1

e vrozpore s o¢akavaniami HDP nezmenil,

e prijmy domécnosti by v zhode s oCaké&vaniami stupli 0 0,1 %,
e zamestnanost by sa v rozpore s oéakavaniami nezmenila,

e nezamestnanost by klesla 0 0,1 %.

Viysledky tohto scenara su v rozpore s oakavaniami, resp. su nepre-
svedcivé. Mdze to byt spdsobené malymi objemami eurofondov v roku 2005
(za ktory bola pouzita SAM) alebo aj diskutabilnym zauctovanim eurofondov.

4.2.9 ZniZenie zdanenia pravnickych os6b + zvySenie ¢erpania
eurofondov

V tomto scenéri sa da oCakavat, Ze znizenie zdanenia pravnickych
0sbb povedie k podpore podnikania, tym aj produkcie a zamestnanosti a na
druhej strane zvySenie Cerpania eurofondov povedie k rastu konkurencies-
chopnosti ekonomiky a nasledne vy$Siemu hospodarskemu rastu. Podla
vysledkov simulaéného prepo¢tu by tento scenér viedol:'

16 Blizsie vid priloha XVI, scenar 8.
17 BlizSie vid priloha XVI, scendr 9.
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e v rozpore s o¢akavaniami k rovnakému HDP,

ek nezmenenym prijmom domé&cnosti,

e vrozpore s oéakavaniami k poklesu zamestnanosti 0 0,2 %,
o k zrkadlovému narastu nezamestnanosti o 1 %.

Vysledky su v rozpore s o¢akavaniami. MéZe to byt spésobené rovna-
kymi faktormi ako v pripade predoSlého scenara €. 8.

4.2.10 ZniZenie DPH + zvysenie ¢erpania eurofondov

ZniZenie dafového zataZzenia pridanej hodnoty podpori doméci dopyt
a zvySené Cerpanie eurofondov mé podporit celu ekonomiku. Podla oCakéa-
vani by mal takyto scenér priaznivo ovplyvnit v3etky kli¢ové makroekono-
mické ukazovatele.

Podla vysledkov simulaénych prepoctov modelom CGE,8 ktoré su uve-
dené v tabulke 4.13:

v rozpore s o¢akavaniami by HDP klesol 0 0,9 %,

prijmy domacnosti by v zhode s o&akéavaniami stipli 0 0,4%,

zamestnanost by vSak klesla 0 0,7 %,

nezamestnanost by zrkadlovo stupla 0 3,5 %.

KedZe dan z pridanej hodnoty je suéast hrubého domaceho produktu,
je vzhode s oCakavaniami, Zze prepad pridanej hodnoty je mensi ako
pri HDP. V absolttnych hodnotach to vSak neodpoveda (3 mid. Sk znizenie
pridanej hodnoty verzus 10 mid. znizenia HDP - pri znizeni DPH o 1 mid.
Sk). Hlavnym zdrojom poklesu HDP by bol prepad verejnej spotreby 05,2 %.
Plastickejsi obraz o vysledkoch davaju Udaje zo Struktury produkénej strany
ekonomiky.

18 Blizsie vid priloha XVI, scenar 10.
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Tabulka 4.13
Znizenie DPH + zvysenie eurofondov
Vysledok

Ukazovatel Jednotka Zéklaqny po zavedeni | Percentuédina

scenar zmeny zmena
Pridana hodnota mid. Sk | 1319,96 1316,61 -0,25 %
HDP mid. Sk | 1485,67 1472,77 -0,8 7%
Spotreba doméacnosti mid. Sk 849,79 851,87 0,24 %
Spotreba verejného sektora mid. Sk 275,05 260,65 -5,24 %
Investicie * mid. Sk 394,33 394,33 0,00 %
Zasoby ** mid. Sk 34,63 34,63 0,00 %
Export mid. Sk | 1132,83 1138,08 0,46 %
Import mid. Sk |  1200,97 1206,79 0,49 %
Prijmy doméacnosti mid. Sk 913,13 916,88 041 %
Zamestnanost tisicosdb |  2205,30 2190,32 -0,68 %
Nezamestnanost tisic osob 42750 44248 3,50 %
* Fixovana Uroven investicii
(Keynesiansky uzaver)
** Fixovana zmena stavu zasob
v modeli

Diskutovany scenar by sa najpriaznivejSie prejavil vo vede a vyskume
(tab. 4.14: rd +6,2 %), ktory mdZe z eurofondov priamo aj nepriamo profito-
vat. NajvyraznejSie zniZenie pridanej hodnoty mozno oCakévat v Skolstve
a zdravotnictve (kdso -6,6 %). Mdze to byt spdsobené tym, Ze zvéacSa nie su
platcami DPH, a tym z jej poklesu neprofituju.

Tabulka 4.14
Ukazovatel Pridana hodnota odvetvia
Jednotka mid. Sk
Vysledok
Produkéné odvetvie | Zakladny scenar po zavedeni zmeny| Percentuélna zmena
Agr 48,19 48,55 0,75%
Min 7,79 7,88 1,12 %
Miit 121,97 123,72 1,43 %
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Hit 13,19 12,67 -4,00 %
Cari 24,18 24,71 2,19 %
mhit 64,38 64,03 -0,55 %
Lit 94,41 94,82 0,44 %
Elec 66,42 66,84 0,64 %
cons 88,97 88,99 0,02 %
knsm 301,92 303,69 0,59 %
kdsf 59,62 59,78 0,28 %
kdshi 52,95 53,14 0,36 %
Rd 3,84 4,08 6,18 %
kdsm 155,64 156,20 0,36 %
kdso 87,32 81,57 -6,59 %
knso 129,17 125,94 -2,50 %

V spotrebnom dopyte (tab. 4.15) by v désledku poklesu DPH nastal naj-
vyraznejSi narast produkcie sektora vyroby a rozvodu elektriny, plynu a vody, ¢o
je vzhode socCakavaniami. Najvacsi prepad bol opétovne pri Skolstve
a zdravotnictve.

Tabufka 4.15
Spotreba verejného sektora

Ukazovatel| Spotreba domacnosti v odvetvi v odvetvi
Jednotka | mld. Sk mld. Sk

Vysledok Vysledok
Produkéné | Zakladny| po zavedeni| Percentuélna | Zakladny| po zavedeni| Percentudina
odvetvie scenar zmeny zmena scenar zmeny zmena
Agr 51,36 51,51 0,30 % 0,10 0,09 -5,24 %
Min 0,99 0,99 0,40 %
Miit 41,60 41,83 0,57 %
Hit 23,04 23,12 0,34 % 3,62 343 -5,24 %
Cari 18,68 18,74 0,36 %
mhit 51,10 51,29 0,37 % 27,08 25,66 -5,24 %
Lit 257,17 257,86 0,27 % 0,02 0,01 -5,24 %
Elec 67,13 67,40 040 %
cons 6,97 7,00 0,39 % 0,13 0,12 -5,24 %
knsm 78,64 78,81 0,21% 3,80 3,60 -5,24 %
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kdsf 61,38 61,53 0,25 % 0,03 0,03 -5,24 %
kdshi 29,25 29,36 0,36 % 0,67 0,64 -5,24%
Rd 2,17 2,06 -5,24 %
kdsm 102,36 102,71 0,34 % 1,58 1,50 -5,24 %
kdso 20,47 18,20 -11,10 % 97,15 92,06 5,24 %
knso 39,66 41,53 473% | 138,70 131,44 5,24 %

V Strukture exportu a importu (tab. 4.16) by zaznamenal najhorSie zmeny
opéatovne sektor Skolstva a zdravotnictva, avak z nizkej zakladne. Najvacsi
narast vyvozu je privyskume avyvoji (rd + 5,1%) apoklesu dovozu
pri poznatkovo nenaro¢nych inych sluzbach (knso -7,2 %).

Tabulka 4.16
Ukazovatel| Export v odvetvi Import stavu zésob v odvetvi *
Jednotka | mid. Sk mld. Sk

Vysledok Vysledok
Produkéné | Zakladny| po zavedeni | Percentudlna| Zakladny| po zavede-| Percentualina
odvetvie scenar zmeny zmena scendr | ni zmeny zmena
Agr 17,28 17,39 0,60 % 16,40 16,54 0,86 %
Min 6,74 6,81 0,96 % | 130,17 131,64 1,12 %
Miit 285,11 289,44 1,52 % | 210,55 211,11 0,27 %
Hit 99,94 96,64 -3,30 % | 130,46 129,05 -1,08 %
Cari 183,50 187,42 214% | 146,06 149,63 2,44 %
mhit 226,40 225,78 027 % | 27147 270,93 0,20 %
Lit 173,81 174,38 0,33% | 174,74 176,27 0,87 %
Elec 5,38 541 0,60 % 3,95 3,98 0,64 %
cons 4,67 4,67 0,08 % 6,48 6,48 0,12 %
knsm 65,23 65,42 0,29 % 43,88 44,28 0,91 %
kdsf 6,53 6,54 0,09 % 11,25 11,31 0,50 %
kdshi 9,67 9,70 0,30 % 11,19 11,23 0,42 %
Rd 0,61 0,65 5,06 % 0,98 1,03 512 %
kdsm 29,77 29,82 0,17 % 37,04 3717 0,35 %
kdso 2,62 215 | -1808% 1,74 1,87 7,50 %
knso 15,56 15,87 2,02 % 4,59 4,26 -7,20 %
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Scenar znizenia danového zatazenia pridanej hodnoty zvySenia Cerpa-
nia eurofondov vedie k vysledkom, ktoré su v rozpore s oakavaniami. Méze
to byt spdsobené rovnakymi faktormi ako v pripade scenara €. 8.

4.2.11 Znizenie spotrebnych dani + zvysSenie ¢erpania
eurofondov

Tento scenar ma za ciel znizenim spotrebnych dani zniZit mftvu stratu
a fikalnu neutralitu dosiahnut zvy$enim Cerpania eurofondov. Takyto sce-
nar by mal mat priaznivy vplyv na vSetky hlavné makroekonomické indikato-
ry. Podra vysledkov simulaénych prepoétov CGE modelov mozno oakavat, ze:"®

e HDP by v rozpore s oakavaniami klesol 0 0,1 %,

e prijmy domacnosti by v zhode s oCakavaniami stapli 0 0,1 %,
e zamestnanost by v rozpore s oéakavaniami klesla 0 0,2 %,
e nezamestnanost by zrkadlovo stipla o 1,2 %.

Tento scenar vedie k vysledkom, ktoré su prevazne v rozpore s o¢aka-
vaniami. M6ze to byt spdsobené rovnakymi faktormi ako v pripade scenara
¢. 8.

4.2.12 ZniZenie zdanenia fyzickych oséb + zvysenie dotacii
z eurdpskych institacii

Tento scenar ma za ciel zniZzenim darfiového zataZenia prace podporit
dopyt po praci a zaroven zvysit prijmy domacnosti. FiSkalna neutralita sa
mé dosiahnut’ zvy3enim Cerpania dotacii z eurdpskych intitucii (scenér po-
dobny ako €. 8). Takyto scenar by mal mat' priaznivy vplyv na vSetky hlavné
makroekonomické indikatory. Podla vysledkov simulaénych prepoétov CGE
modelov mozno oGakavat, ze:20

19 Bliz8ie vid priloha XVI, scenar 11.
20 Bliz8ie vid priloha XVI, scenar 12.
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e HDP by zostal na rovnakej urovni (narast len 0 0,02 %),

e prijmy domacnosti by v zhode s oCakavaniami stapli o0 0,1 %,

e zamestnanost by zostala na rovnakej Urovni (narast len 0 0,03 %),
¢ nezamestnanost by zrkadlovo klesla 0 0,2 %.

Tento scenér vedie k vysledkom, ktoré su kvalitativne v sulade s o¢aka-
vaniami, avSak kvantitativne su nepresvedcivé.

Treba podotknut, Ze vscenaroch 8 az 11 boli uvaZované dotécie
z eurofondov. V tomto scenéri a dalSich (scenare 12 az 15) je uvaZzovany
narast dotacii z eurdpskych institlicii, ktoré maju o nie€o iny charakter a inak sa
uctuju. Ide o prostriedky priamo z eurdpskych indtiticii (napriklad z Eurépskej
investiénej banky). Dovody nepresvedCivosti vysledkov ale mbzu byt rovna-
ké ako pri scenaroch €. 8 az 11.

2.2.13 Znizenie zdanenia pravnickych os6b + zvysenie dotacii
z eurdpskych institacii

Tento scenar ma za ciel znizenim danového zatazenia pravnickych
0s6b podporit podnikanie, a tym podporit hospodarsky rast a fiSkalnu neu-
tralitu dosiahnut’ zvy8enim Cerpania dotacii z eurdpskych institcii (scenar
podobny ako €. 9). Takyto scenar by mal mat priaznivy vplyv na produkénd
stranu ekonomiky a hospodarsky rast. Podla vysledkov simulacnych prepo-
¢tov CGE modelom mozno oCakavat, ze:?'

e HDP by v zhode s o¢akavaniami vzrastol 0 0,1 %,

e prijmy doméacnosti by zostali na rovnakej trovni (pokles len 0 0,04 %),
e zamestnanost by zostala na rovnakej Urovni (pokles len 0 0,05 %),

e nezamestnanost by zrkadlovo stipla 0 0,3 %.

Tento scenar vedie k vysledkom kvalitativne v sulade s o¢akavaniami,
av8ak kvantitativne su nepresvedcivé. Dévody nepresvedCivosti vysledkov
ale mozu byt rovnaké ako pri scenaroch ¢&. 8 az 12.

21 Bliz8ie vid priloha XVI, scenar 13.
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4.2.14 Znizenie DPH + zvysenie dotacii z eurépskych institucii

Tento scenar ma za ciel znizenim DPH podporit dopyt a fiSkalnu neu-
tralitu dosiahnut zvy8enim Cerpania dotacii z eurdpskych institcii (scenar
podobny ako ¢. 10). Takyto scenar by mal mat priaznivy vplyv na Zivotnu
uroven doméacnosti a nasledne na hospodarsky rast. Podla vysledkov simu-
latnych prepoctov CGE modelov mozno oCakavat, Ze:2?

HDP by sa v rozpore s oakavaniami zniZil az 0 1 %,

prijmy domacnosti by v zhode s o¢akavaniami stupli o 0,3 %,
zamestnanost by klesla 0 0,8 %,

nezamestnanost by zrkadlovo stupla o 4 %.

Tento scendr vedie k vysledkom, ktoré su narastom prijmov domécnosti
v stlade so z&kladnym o€akavanim, poklesom HDPZ a zamestnanosti su
v rozpore s oCakavaniami. Dovody nepresvedCivosti vysledkov mézu byt
rovnaké ako pri scenaroch €. 8 az 13.

4.2.15 ZniZenie spotrebnych dani + zvysenie dotacii
z eurdpskych institucii

Tento scenar ma za ciel znizenim spotrebnych dani znizit mftvu stratu,
atym podporit hospodarsky rast a fiSkalnu neutralitu dosiahnut zvySenim
Cerpania dotacii z eurdpskych institlcii (scenar podobny ako €. 11). Takyto
scenar by mal mat priaznivy vplyv na HDP a nasledne aj na Zivotnu Urovefi
domacnosti. Podla vysledkov simulaénych prepoétov CGE modelom moZno
oCakavat, ze:%

e HDP by sa v rozpore s oakavaniami znizil 0 0,1 %,
e prijmy domacnosti by v zhode s oCakavaniami stdpli 0 0,1 %,

22 Bliz8ie vid priloha XVI, scenar 14.

23 Podotykame, Ze dari z pridanej hodnoty sa zapogitava do hrubého doméaceho produktu. To
Ciastocne vysvetluje pokles hrubého domaceho produktu pri znizeni dane z pridanej hodnoty.

24 Bliz8ie vid priloha XVI, scenar 15.
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e zamestnanost by klesla 0 0,2 %,
e nezamestnanost by zrkadlovo stipla o 1 %.

Tento scendr vedie k vysledkom, ktoré su poklesom HDP v rozpore
s oCakavaniami a narastom prijmov domacnosti v stlade s nimi. Dévody
nepresvedCivosti az rozpornych vysledkov mozu byt rovnaké ako
pri scenaroch €. 8 az 14.

4.2.16 ZniZenie vladnej spotreby + zvySenie socialnych davok

Tento fiSkalne neutralny scenar uvazuje so zmenami na vydavkovej
strane verejnych financii. Jeho cielom je zvysit solidaritu zvySenim vydavkov
na socialne davky a zaroven fiSkalnu neutralitu dosiahnut znizenim viadne;
spotreby o rovnaku sumu. ZvySenie socialnych davok by malo zvysit prijmy
domacnosti, ale zaroven znizit ponuku prace. Vysledny efekt na hospodar-
sky rast by mal zavisiet od toho, &i prevladne priaznivy vplyv rastu prijmov
domacnosti, alebo nepriaznivy vplyv poklesu viadnej spotreby. Podla vy-
sledkov simulaénych prepo¢tov CGE modelov mozno oakavat, ze:%

e HDP by vzrastol 0 0,1 %,

o prijmy domé&cnosti by v rozpore s ofakavaniami zostali na rovnakej U-
rovni (pokles len 0 0,02 %),

e zamestnanost by v zhode s oaké&vaniami klesla 0 0,1%,

e nezamestnanost by zrkadlovo stupla 0 0,5 % (tab. 2.17).

Tento scenar vedie k vysledkom, ktoré su rastom HDP a poklesom za-
mestnanosti v stlade s oCakavaniami. Stagnaciou prijmov doméacnosti su
v rozpore s oéakavanym vysledkom. MéZe to byt spdsobené tym, Ze narast
prijmov domacnosti zo zvySenych socidlnych davok je eliminovany znizenim
mzdovych prijmov domacnosti.

25 BlizSie vid priloha XVI, scenar 16.
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Znizenie G + zvySenie transferu domacnostiam

Vysledok
Ukazovatel Jednotka Zsa;lae;](;r;y i ZZ;\;?](;GHI Percentualna zmena
Pridana hodnota mid. Sk | 1319,96 1321,01 0,08 %
HDP mid. Sk | 1485,67 1486,71 0,07 %
Spotreba doméacnosti mid. Sk 849,79 850,87 0,13 %
Spotreba verejného sektora mid. Sk 275,05 274,78 -0,10 %
Investicie * mid. Sk 394,33 394,33 0,00 %
Zasoby ** mid. Sk 34,63 34,63 0,00 %
Export mid. Sk | 1132,83 1138,20 0,47 %
Import mid. Sk | 1200,97 1206,11 0,43 %
Prijmy doméacnosti mid. Sk 913,13 912,96 -0,02 %
Zamestnanost tisic osob | 2205,30 2203,34 -0,09 %
Nezamestnanost tisic osob 427,50 429,46 0,46 %
* Fixovana Urover investicii
(Keynesiansky uzaver)
** Fixovana zmena stavu zasob
v modeli

Zmeny v Strukture pridanej hodnoty su zaujimavé. Z analyzovaného
scenara by rastom pridanej hodnoty najviac profitoval automobilovy priemy-
sel (tab. 4.18: cari +5,85 %) a najviac by boli postihnuté stredne nizke prie-
myselné technoldgie (mlit -2,54 %), do ktorych spada aj vyroba rafinovanych
ropnych produktov, ktoré spotrebovava automobilovy priemysel.

Tabulka 4.18
Ukazovatel Pridana hodnota odvetvia
Jednotka mid. Sk
Viysledok
Produkéné odvetvie Zakladny scenar | po zavedeni zmeny| Percentualna zmena
Agr 48,19 48,38 0,40 %
Min 7,79 767 -1,55 %
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Miit 121,97 118,88 -2,54 %
Hit 13,19 13,20 0,05 %
Cari 24,18 25,59 585 %
mhit 64,38 64,55 0,26 %
Lit 94,41 95,10 0,73 %
Elec 66,42 66,32 0,15 %
cons 88,97 89,01 0,04 %
knsm 301,92 303,04 0,37 %
kdsf 59,62 59,77 0,26 %
kdshi 52,95 52,98 0,05 %
Rd 3,84 3,85 0,16 %
kdsm 155,64 155,70 0,04 %
kdso 87,32 87,35 0,03 %
knso 129,17 129,64 0,36 %

Z tabulky 4.19 vidiet, Ze spotreba domacnosti by vo zvySenej miere do-
pytovala poznatkovo nenaro¢né iné sluzby (knso +1,32 %) kam spadaju aj
sluzby povinného socialneho zabezpecenia, ktoré priamo slvisia s narastom
socidlnych davok. Najviac by klesol spotrebny dopyt po stredne nizkych
priemyselnych technolégiach (mlit -0,39 %), ¢o je analogické s poklesom ich

pridanej hodnoty.
Tabulka 4.19

Spotreba domacnosti
Ukazovatel| v odvetvi Spotreba verejného sektora v odvetvi
Jednotka | mld. Sk mld. Sk

Vysledok Vysledok

Produkéné | Zakladny| po zavedeni | Percentuélna| Zakladny| po zavedeni | Percentuélna
odvetvie scenar zmeny zmena scenar zmeny zmena
Agr 51,36 51,43 0,15 % 0,10 0,10 0,10 %
Min 0,99 0,99 0,00 %
Miit 41,60 41,43 -0,39 %
Hit 23,04 23,04 -0,01 % 3,62 3,62 0,10 %
Cari 18,68 18,69 0,08 %
mhit 51,10 51,10 -0,01% | 27,08 27,05 0,10 %
Lit 257,17 257,42 0,10 % 0,02 0,02 0,10 %
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Elec 67,13 67,13 -0,01 %

cons 6,97 6,97 0,02 % 0,13 0,13 0,10 %
knsm 78,64 78,68 0,06 % 3,80 3,80 -0,10 %
kdsf 61,38 61,53 0,24 % 0,03 0,03 0,10 %
kdshi 29,25 29,25 -0,01% 0,67 0,67 0,10 %
Rd 2,17 2,17 0,10 %
kdsm 102,36 102,46 0,10% 1,58 1,58 0,10 %
kdso 20,47 20,58 052% | 97,15 97,06 0,10 %
knso 39,66 40,18 1,32% |138,70 138,56 0,10 %

Najviac vzrastie export automobilového priemyslu (tab. 4.20: cari + 5,81 %),
zaroveh najviac vzrastie dovoz automobilového priemyslu (cari +4,39 %).
Odpoveda to narastu pridanej hodnoty odvetvia automobilového priemysiu,
ktoré nebolo vyvolané domacim dopytom. NajvyraznejSie poklesne export
stredne nizkych priemyselnych technolégii (mlit -2,6 %), a to bez zmeny ich
dovozu. Vypadok pridanej hodnoty teda vyplyva tak z vypadku domaceho
spotrebného dopytu, ako aj vonkajSieho exportného dopytu bez néhrady

dovozom.
Tabulka 4.20
Ukazovatel’ | Export v odvetvi Import stavu zésob v odvetvi *
Jednotka mid. Sk mid. Sk

" . . Vysledok . . . , Vysledok Percentualna
Produkpne Zaklac{ny po zavedeni | Percentualna Zaklac{ny po,zavede- smena
odvetvie scenar zmeny zmena scenar | ni zmeny
Agr 17,28 17,39 0,59 % 16,40 16,43 0,15 %
Min 6,74 6,65 -1,29 % 130,17 | 128,01 -1,66 %
Miit 285,11 277,64 -2,62% 210,55 | 210,51 -0,02 %
Hit 99,94 100,02 0,08 % 130,46 | 130,69 0,18 %
Cari 183,50 194,16 581 % 146,06 | 152,48 4,39 %
mhit 226,40 226,39 0,00 % 271147 | 271,98 0,19 %
Lit 173,81 175,23 0,82 % 174,74 | 174,99 0,14 %
Elec 5,38 5,37 -0,13 % 3,95 3,94 -0,16 %
cons 4,67 4,67 0,05 % 6,48 6,47 -0,04 %
knsm 65,23 65,49 0,40 % 43,88 43,89 0,01 %




130

kdsf 6,53 6,57 0,55 % 11,25 11,24 -0,08 %
kdshi 9,67 9,68 0,11 % 11,19 11,20 0,08 %
Rd 0,61 0,62 0,17 % 0,98 0,98 0,13 %
kdsm 29,77 29,85 0,25 % 37,04 37,02 -0,03 %
kdso 2,62 2,64 0,63 % 1,74 1,73 -0,58 %
knso 15,56 15,83 1,73 % 4,59 4,53 -1,28%

Viyrazne klesne pridand hodnota tazby nerastnych surovin (min 1,6 %)
bez zmeny spotrebného dopytu (ktory je nizky) sprevadzaného poklesom
jeho vyvozu (min - 1,3 %) aj dovozu (min -1,7 %).

Scenar znizenia vladnej spotreby + zvySenia socialnych davok viedol
v zhode s oakavanim k rastu HDP a k poklesu zamestnanosti a v rozpore
s ocakavanim k stagnacii prijmov doméacnosti. V truktire ekonomiky viedol
k niektorym ocakavanym efektom ako rast pridanej hodnoty sluzieb povin-
ného socialneho zabezpedenia, pripadne k poklesu pridanej hodnoty stred-
ne nizkych priemyselnych technolégii. Iné Struktirne efekty, ako v automo-
bilovom priemysle sa interpretuju tazsie.

4.2.17 ZniZenie vladnej spotreby + zvySenie vladnych investicii

Cielom zvy3enia vladnych investicii je podporit hospodarsky rast. Aj
tento fiSkalne neutralny scenar uvazuje so zmenami len na vydavkovej stra-
ne verejnych financii. Jeho cielom je zvySit hospodarsky rast zvySenymi
vladnymi investiciami a fiSkalnu neutralitu dosiahnut zniZenim vladnej spot-
reby o rovnaku sumu. ZvySenie viadnych investicii by malo zvysit HDP, kto-
rého je suCastou, atym zaroven zvysit dopyt po praci. Vysledny efekt na
hospodarsky rast by mal zavisiet od toho, ¢i previadne priaznivy vplyv rastu
investicii, alebo nepriaznivy vplyv poklesu viadnej spotreby. Podla vysledkov
simulaénych prepoétov CGE modelov mozno ogakavat, ze:2

26 Bliz8ie vid priloha XVI, scenar 17.
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e HDP by v rozpore s o€akavaniami zostal na rovnakej Urovni (symbolicky
by klesol 0 0,01 %),

e prijmy domacnosti by v rozpore s oCakavaniami klesli 0 0,1 %,

e zamestnanost by v rozpore s ofakavaniami klesla 0 0,1 %,

e nezamestnanost by zrkadlovo stipla 0 0,3 %.

Tento scenar vedie k vysledkom, ktoré su v rozpore s oakavaniami.
MbZe to byt spbsobené tym, ze ide o staticky model, ktory nezohladfuje
dlhodobé U€inky narastu investicii.

4.2.18 Zvysenie socialnych davok + zvysSenie vladnych investicii

Takyto scenar sa tyka len vydavkovej stranky verejnych financii a nie je
fiskaine neutralny. Jeho cielom je zvysit mieru solidarity cez nérast socil-
nych davok s efektom rastu prijmov doméacnosti a zarovel zvySenim vlad-
nych investicii podporit hospodarsky rast. Podla vysledkov simulacnych
prepoctov CGE modelov mozno oCakavat, ze:?

e HDP by v zhode s o¢akavaniami vzréstol 0 0,1 %,

e prijmy domacnosti by v zhode s oCak&vaniami vzrastlio 0,1 %,
e zamestnanost by viak poklesla 0 0,1 %,

e nezamestnanost by zrkadlovo stipla 0 0,3 %.

Pokles zamestnanosti je sekundarny efekt, ktory moze byt spdsobeny
narastom prijmov domacnosti v dosledku dodatoénych socialnych davok,
ktoré mozu znizit motivaciu pracovat. Zarover narast investicii je intenzifi-
kacny faktor, ktory méZe znizit dopyt po praci. Treba pripomenut, Ze ide
o staticky CGE model, kde (podobne ako pri predoSlom scenari €. 17) ne-
zohladnuje dlhodobé &inky narastu investicii.

27 Bliz8ie vid priloha XVI, scenar 18.
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4.3 Mzdové scenare

Mzdové scenare si kladu za ciel v sledovanych produkénych sektoroch
simulovat pomocou modelu CGE scenére nemarginalnych zmien mzdy.
Vychadzalo sa pri tom z predpokladu, Ze mzdy sU u nas nizke a cielom hos-
podarskej politiky ma byt urychlenie mzdovej konvergencie.?

Udaje SAM umozriuju analyzovat vahu produkénych odvetvi a ich pria-
my vplyv na narodné hospodarstvo. Nepriame vplyvy sa bez modelového
aparatu analyzuju len obtiazne, skér intuitivne. Podla ekonomickej intuicie
by zvySenie mzdovej sadzby v odvetvi z nizkou mzdou malo:

o zvySit mzdové prijmy v sledovanom odvetvi,

0 nasledne zvysit mzdové prijmy domacnosti,

0 nasledne zvysit déchodky domacnosti,

0 nasledne sa zvysi dopyt doméacnosti a tym HDP
o zvySit mzdové naklady sledovaného odvetvia,
nasledne sa zvySia jeho vyrobné ceny,
nasledne sa zvysi dovoz sledovaného odvetvia,
zrkadlovo klesne pridana hodnota doméacej produkcie odvetvia,
klesne zamestnanost,
klesnu déchodky domacnosti,
klesne HDP.

O O O O O O

Takyto priklad uvaZovania poukazuje na rézne narodohospodérske su-
vislosti, ktoré maju rézne, vtomto priklade protichodné efekty. Podobné
uvahy mozno viest napriklad cez vplyv na prijmy verejnych financii, a tym
na HDP, alebo cez vplyv na déchodky podnikov a tym na HDP.

Dolezitym ukazovatelom Zivotnej Urovne su prijmy doméacnosti, nemene;
ddlezitou je aj zamestnanost. Vysledny efekt na konkrétne narodohospodar-
ske indikatory zavisi od spravania a parametrov konkrétnej ekonomiky. Pre

28 Analyzovany je vplyv modelovych prepodtov narastu mzdy v jednotlivych produkénych
odvetviach a celé narodné hospodarstvo, pri¢om sa vedome nevenuje pozornost spdsobu
narastu mzdy. MéZe ist napriklad o narast mzdy ako vysledok kolektivneho vyjednavania
ukotveny v kolektivnej zmluve, vysledok Strajku, pripadne nérast minimainej mzdy a pod.
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ekonomiku Slovenskej republiky to kvantifikuju nasledujice scenare CGE
modelu popisaného v Casti 4.1.4, ktory bol kalibrovany na slovenskii SAM
2005 (v agregovanej podobe je uvedend v prilohe XI). Aplikovana bola ag-
regacia produkénych odvetvi uvedend v prilohe XV.

Konkrétne boli simulované zmeny mzdy 0 1 % a o 10 %?. Vo viacerych
produkénych sektoroch bola zmena mzdy o 10 % mimo vypovedacej schop-
nosti modelu, a preto boli simulované primerane mensie zmeny. V ojedi-
nelych pripadoch aj rast mzdy o 1 % bol mimo vypovedacej schopnosti mo-
delu. Vysledky su uvedené v prilohe XVII.

4.3.1 Pédohospodarstvo a akvakultira (agr)

Pddohospodarstvo a akvakultura (vid. Priloha XV agr) na Slovensku
patri k malym produkénym odvetviam, ktoré priamo tvori takyto podiel na
narodnom hospodarstve:

e 3,7 % pridanej hodnoty,

e 1,5 % exportu a 1,4 % importu,

o 4,8 % podiel na zamestnanosti,

e 3,3 % podiel na mzdovych nakladoch,

e 38,3 % podiel mzdovych nakladov na pridanej hodnote,
e 70 % priemernej mzdy v narodnom hospodarstve.

Ide teda o odvetvie, ktoré je nadpriemerne pracovne naro¢né, ale
s podpriemernymi mzdami.

2 Takato zmena mzdy na urovni 1 % sa prejavuje napriklad na HDP sprostredkovane cez
naklady podnikov (kde mzdy tvoria desiatky percenta) a cez vahu odvetvia v narodnom hos-
podarstve (v nasej dezagregacii od par percent po desiatky percent). Preto sa da ofakavat,
Ze vplyv mzdovych scenarov bude na Urovni desatin az stotin percenta HDP. Efekty simulac-
nych scenarov vyjadrené v percentualnych zmenach povazujeme za ndzomé a preto ich
pouzivame v textovych komentaroch. Aby vSak Citatel dostal plastickejSi obraz a aby mal
moznost overit si, i zistena zmena nie je zanedbatelna, v tabulkach uvadzame aj ich abso-
litne hodnoty. V niektorych pripadoch totiz velmi mald percentudina zmena v absolltnych
hodnotach prestavuje zmenu, ktora je pine porovnatelnu s pévodnou scenarovou Sokovou
zmenou a naopak.
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Viysledky simulaéného prepotu modelom CGE, ktory zohladriuje aj ne-
priame vplyvy, si uvedené v prilohe XVII. Scenar zvySenia mzdy v odvetvi o 1 %
mal malé narodohospodarske efekty, lebo ide o malé produkéné odvetvie.
Néarast mzdy v pddohospodarstve 0 10 % bol mimo vypovedacej schopnosti
aplikovaného modelu. Maximélny simulovatelny narast bol 7 %. Vzrastli by
tym mzdové néklady odvetvia 0 3,91 %, zniZila by sa tym jeho konkuren¢na
schopnost a prejavilo by sa to poklesom exportu odvetvia 01,53 %
a vzrastom importu 0 1,11 %. Narast mzdy v pddohospodarstve 07 % by
mal na toto odvetvie negativny vplyv s poklesom pridanej hodnoty odvetvia
00,54 %.

Vplyv na celé narodné hospodarstvo by bol iny. Narast mzdovych prij-
mov v pddohospodarstve by zvysil prijmy domacnosti 0 0,03 %, ¢o by cez
rastuci dopyt zvySilo HDP 00,03 %. Zaroven by vSak klesla celkova za-
mestnanost 0 0,06 %.

4.3.2 Tazba nerastnych surovin (min)

Tazba nerastnych surovin (vid priloha XV, min) na Slovensku patri
k velmi malym produkénym odvetviam, ktoré priamo tvori takyto podiel na
narodnom hospodarstve:

e 0,6 % pridanej hodnoty,

e 0,6 % exportu a az 10,8 % importu,

e 0,7 % podiel na zamestnanosti,

¢ 0,5 % podiel na mzdovych nakladoch,

e 36,5 % podiel mzdovych nakladov na pridanej hodnote,

e 77 % Urovne priemernej mzdy v narodnom hospodarstve.

Ide teda o odvetvie, ktoré je priemerne pracovne narocné, ale
s podpriemernymi mzdami a velmi vysokym dovozom, ktory je dany hlavne
obmedzenymi prirodnymi zdrojmi. Vysledky simulaéného prepo¢tu modelom
CGE, ktory zohfadiuje aj nepriame vplyvy, su uvedené v prilohe XVII. Scenér
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zvySenia mzdy v odvetvi 0 1 % mal malé narodohospodérske efekty, lebo
ide 0 malé produkéné odvetvie. Narastom mzdy v tazbe o 10 % by sa zniZila
konkurenéna schopnost do tej miery, Ze by klesli jeho mzdové naklady
01,25 %, klesol by expor‘[u] odvetvia az 05,65 % (najviac zo vSetkych od-
vetvi pri analogickych scenaroch) a stupol import 00,19 %. Narast mzdy
v tazbe 010 % by mal na toto odvetvie velmi negativny vplyv s poklesom
pridanej hodnoty odvetvia aZz 0 5,21 % (najhorsi dopad zo vetkych odvetvi).

Vplyv na celé narodné hospodarstvo by bol diferencovany. Pokles
mzdovych prijmov v tazbe by prijmy doméacnosti ako celku neovplyvnil (po-
kles len 0 0,01 %), ¢o by sa spolu s inymi nepriamymi efektmi na HDP pre-
javilo neutralne (nérast len 00,02 %). Zarovefi by v8ak stupla celkova za-
mestnanost 0 0,03 %.

4.3.3 Vysoké priemyselné technolégie (hit)

Vysoké priemyselné technoldgie (vid priloha XV, hit) zahffiaju najma vy-
robu pocitaCov, radiovych, televiznych a komunikaénych zariadeni, ako aj
zdravotnickych a optickych pristrojov. Na Slovensku patri k malym produké-
nym odvetviam, ktoré priamo tvori takyto podiel na narodnom hospodarstve:

e iba 1,0 % pridanej hodnoty,

e 8,8 % exportu a az 10,9 % importu,

e 1,7 % podiel na zamestnanosti,

e 1,3 % podiel na mzdovych nakladoch,

e az 52,8 % podiel mzdovych nékladov na pridanej hodnote,
e 72 % Urovne priemernej mzdy v narodnom hospodarstve.

Ide teda o odvetvie, ktoré je nadpriemerne exportne vykonné a vysoko
importne narocné s nadpriemernou pracovnou naro¢nostou a podpriemer-
nymi mzdami.
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Pri simulaciach CGE modelom boli pri tomto odvetvi prekvapivo po-
vSimnutiahodné zmeny mzdy o 1 % aj 0 10 %, vo viacerych ukazovateloch
mali efekty rozporupiné.

Pri vzraste mzdy vodvetvi 01 % by sa znizila jeho konkurenéna
schopnost, ¢im by klesla jeho pridana hodnota az 0 5,28 % (najviac zo vSet-
kych analogickych scenérov), ¢o by bolo sprevddzané menej ako proporé-
nym poklesom mzdovych nékladov o 4,65 %. Zaroven by klesol export od-
vetvia aZz 0 4,44 % a prekvapivo aj import odvetvia (pravdepodobne na vy-
robn(l medzispotrebu).

Narodohospodarske efekty su iné. Pokles mzdovych prijmov vo vyso-
kych priemyselnych technolégiach bude cez iné efekty nahradeny inymi
prijmami domacnosti a vysledny efekt na prijmy doméacnosti bude neutrélny
(pokles len 0 0,01 %). Celkovy efekt na HDP bude neutralny az mierne pozi-
tivny (narast 0 0,03 %), rovnako ako vaW na zamestnanost(narast 0 0,04 %).

Pri vzraste mzdy vo vysokych priemyselnych technoldgiach o 10 % by
vplyvom rastu vyrobnych nakladov jeho pridana hodnota sice klesla, ale len
00,13 % (oproti poklesu az 0 5,28 % pri néraste mzdy len o 1 %). Mzdové
naklady by stupli 0 6,02 %, export odvetvia by stipol (aj ked iba 0 0,04 %)
a import by velmi prekvapivo klesol (iba 0 0,06 %). Narast mzdovych nakla-
dov odvetvia by mal zvysit prijmy doméacnosti v narodnom hospodarstve, ¢o
sa nestalo (pokles 0 0,14 %). Sucasne poklesne zamestnanost 0 0,03 %.
Viyslednym efektom nérastu mzdy o 10 % by bol narast HDP o 0,06 %, o je
v odvetvi s iba 1 % podielom na pridanej hodnote povSimnutiahodné.

4.3.4 Stredne vysoké priemyselné technologie bez AP (mhit)

Medzi stredne vysoké priemyselné technoldgie (vid. priloha XV, mhit)
zaradujeme hlavne vyrobu chemikalii, chemickych vyrobkov, stro-
jov, pristrojov a dopravnych zariadeni (bez vyroby motorovych vozidiel).
Patri k stredne velkym produkénym odvetviam, ktoré ma tento priamy podiel
na narodnom hospodarstve:
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e 4,9 % pridanej hodnoty,

o az20,0 % exportu a az 22,6 % importu,

¢ 5,8 % podiel na zamestnanosti,

e 6,2 % podiel na mzdovych nakladoch,

e az 52,9 % podiel mzdovych néakladov na pridanej hodnote,
e 106,7 % priemernej mzdy v narodnom hospodarstve.

Ide teda o odvetvie, ktoré je nadpriemerne exportne vykonné, ale aj im-
portne naro¢né, s nadpriemernou pracovnou naro¢nostou a mierne nad-
priemernymi mzdami.

CGE model sa pri simulaciach zmien mzdy v stredne vysokych priemy-
selnych technoldgiach javi ako velmi citlivy a zvySenie mzdy 0 10 % aj 1 %
boli mimo jeho vypovedacej schopnosti. Model vypodital rovnovahu pri raste
mzdy v odvetvi maximalne 00,6 %. Takyto scenar bude mat negativny
vplyv na odvetvie. Narast mzdovych nékladov odvetvia 0 0,23 % znizi jeho
konkurenénu schopnost, ¢o sa prejavi poklesom jeho exportu 0 0,11 %, pri
poklese importu 00,08 % a pri vyslednom zniZeni jeho pridanej hodnoty
00,15 %.

Néarast mzdy v sledovanom odvetvi bude mat' slaby, ale kazdopadne
negativny vplyv na vykonnost narodného hospodarstva (pokles HDP 0 0,03 %)
pri neutrdlnom vplyve na prijmy domacnosti a negativnom vplyve na za-
mestnanost v narodnom hospodérstve (pokles 0 0,08 %).

4.3.5 Automobilovy priemysel (cari)

Do automobilového priemyslu (vid priloha XV, cari) zaradujeme vyrobu
motorovych vozidiel, privesov a navesov. Na Slovensku patri k men$im pro-
dukEnym odvetviam (podla SAM za rok 2005), ktoré priamo tvori takyto po-
diel na narodnom hospodarstve:

e len 1,8 % pridanej hodnoty,
e az 16,2 % exportu a 12,2 % importu,
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¢ 1,8 % podiel na zamestnanosti,

¢ 1,8 % podiel na mzdovych nékladoch,

¢ 40,6 % podiel mzdovych nakladov na pridanej hodnote,
e 96,3 % priemernej mzdy v narodnom hospodarstve.

Ide teda o odvetvie, ktoré je velmi vysoko exportne vykonné, ale aj vy-
soko importne naro¢né s priemernou pracovnou haroénostou a mierne pod-
priemernou mzdou.

Modelové simulacie zvySenia mzdy 0 10 % aj 1 % boli mimo jeho vypo-
vedacej schopnosti (podobne ako pri predoslych stredne vysokych priemy-
selnych technoldgiach). Model vypogital rovnovahu pri raste mzdy v odvetvi
omax 0,7 %. Takyto scenér bude mat neutrélny vplyv na odvetvie, neov-
plyvni jeho konkurenéni schopnost, ¢o sa prejavi nezmenenym exportom,
importom a pridanou hodnotou odvetvia.

Narast mzdy v odvetvi nebude mat vplyv na vykonnost narodného
hospodarstva meranu hrubym domécim produktom, prijmami doméacnosti a
zamestnanostou v narodnom hospodarstve.

4.3.6 Stredne nizke priemyselné technologie (mlit)

Stredne nizke priemyselné technoldgie (vid priloha XV, mlit) zahfiaju
vyrobu koksu, rafinovanych ropnych produktov, vyrobkov z gumy, plastov,
nekovovych mineralnych vyrobkov, kovov a kovovych konStrukcii a vyrob-
kov. Na Slovensku patri k vaésim produkénym odvetviam, ktoré priamo tvori
takyto podiel na ndrodnom hospodarstve:

e 9,2 % pridanej hodnoty,

e az25,2 % exportu alen 17,5 % importu,

e 7,3 % podiel na zamestnanosti,

e 7,7 % podiel na mzdovych nakladoch,

e 35,1 % podiel mzdovych nakladov na pridanej hodnote,
e 105,6 % priemernej mzdy v narodnom hospodarstve.
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Ide teda o odvetvie, ktoré je mimoriadne exportne vykonné, dovozne
naroné, podpriemerne pracovne naro€né, ale s mierne nadpriemernymi
mzdami.

Pri simulaénom scenari narastu mzdy v odvetvi 0 1 %, vplyvom poklesu
zamestnanosti klesni mzdové naklady odvetvia 0 0,09 %, pridana hodnota
klesne 0 0,54 % pri znizeni exportu 0 0,57 % a miernom zvySeni importu len
00,03 %. Na Urovni ndrodného hospodarstva sa to konzistentne prejavi
marginalnou zmenou HDP (-0,01 %) pri zniZeni zamestnanosti 0 0,05 %. Do
urcitej miery prekvapivo sa podia simulaénych prepoétov zvysia prijmy do-
macnosti 0 0,02 %. Toto je v rozpore s ekonomickou intuiciou a vyZadovalo
by si hibSiu analyzu.

Pri naraste mzdy o 7 % sa zniZila cenova konkurencna schopnost odvet-
via, o sa prejavi poklesom exportu az 0 3,80 % pri subeznom raste importu
odvetvia 00,18 % s vyslednym znizenim pridanej hodnoty odvetvia az o
3,59 % a znizenim mzdovych néakladov odvetvia 0 0,57. Negativny vyvoj
sledovaného odvetvia sa negativne prejavi aj na vykonnosti narodného hos-
podarstva. Pokles HDP 0 0,10 % je najvacsi spomedzi porovnatelnych sce-
narov. Rovnako aj pokles zamestnanosti 0 0,31 % je vysoky. V kontraste
stym stdpnu prijmy domacnosti, ato 00,16 %, €o je podobne ako
v predoSlom scenari prekvapivé.

4.3.7 Nizke priemyselné technolégie (lit)

Nizke priemyselné technoldgie (vid priloha XV, lit) zahrfiuju vyrobu naj-
mé& potravin, napojov, tabakovych vyrobkov, textilii, odevov, vyrobkov
zkoze, zdreva, vyroba celulézy a papiera, vydavatelstvo atla. Na Slovensku
patri k strednym produkénym odvetviam, ktoré priamo tvori takyto podiel na
narodnom hospodarstve:

e 7,2 % pridanej hodnoty,
e 15,3 % exportu a 14,6 % importu,
o 10,2 % podiel na zamestnanosti,
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e 7,8 % podiel na mzdovych nakladoch,
e 45,7 % podiel mzdovych nékladov na pridanej hodnote,
e 76,9 % priemernej mzdy v narodnom hospodarstve.

Ide teda o odvetvie, ktoré je priemerne pracovne narocné, ale s pod-
priemernymi mzdami.

CGE model umoznil simulovanie rastu mzdy odvetvia maximalne o 0,8 %,
ktory povedie k zniZeniu exportnej vykonnosti odvetvia 0 0,78 % so sUbez-
nym miernejSim znizenim importu 0 0,13 % na vyrobnu medzispotrebu. Pri-
dand hodnota odvetvia klesne aZz 00,71 %, mzdové néklady v désledku
znizenia zamestnanosti klesnu 00,78 %. Nepriaznivy vyvoj odvetvia sa o
zoslabenim prejavi aj v narodnom hospodarstve znizenim HDP 0 0,02 %,
prijmov domacnosti 0 0,07 % a zamestnanosti 0 0,01 %.

4.3.8 Vlyroba a rozvod elektriny, plynu a vody (elec)

Viyroba a rozvod elektriny, plynu a vody (vid priloha XV, elec) na Slo-
vensku patri k mendim produkénym odvetviam, ktoré priamo tvori takyto
podiel na ndrodnom hospodarstve:

e 5,0 % pridanej hodnoty,

e 0,5 % exportua 0,3 % importu,

¢ 1,9 % podiel na zamestnanosti,

e 2,9 % podiel na mzdovych nakladoch,

o 24,2 % podiel mzdovych nékladov na pridanej hodnote,
e 150 % priemernej mzdy v narodnom hospodarstve.

Ide teda o odvetvie, ktoré je malo exportne vykonné, ale nie je ani do-
vozne naro¢né, je malo pracovne narotné, ale s vysokymi mzdami.

Simulovany rast mzdy odvetvia 0 1 % sa skoro celkom prenesie od ras-
tu mzdovych nékladov (+0,85 %) a pri nizkom vyzname exportu a importu sa
neprejavi na pridanej hodnote odvetvia, ale ani na HDP a zamestnanosti. Do
urcitej miery sa prekvapivo neprejavi ani na prijmoch domacnosti.
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Simulovany rast mzdy o 10 % sa vyrazne prenesie od rastu mzdovych
nakladov (+7,92 %) a pri nizkom vyzname exportu a importu sa vysledne
prejavi miernym poklesom pridanej hodnoty odvetvia 0 0,47 %. Na urovni
narodného hospodarstva sa prejavi priaznivo rastom HDP 0 0,08 % (druh&
najvysSia hodnota v porovnatelnych scenarov), rastom prijmov domacnosti
00,07 % a zamestnanosti az 0 0,12 %. Mohlo to byt spdsobené tym, Ze
dodatoéné mzdoveé prijmy pracovnikov odvetvia generovali dodatocny dopyt,
ktory sa prejavil aj na raste zamestnanosti v odvetviach s vy$Sou pracovnou
naro¢nostou.

4.3.9 Stavebnictvo (cons)

Stavebnictvo (vid priloha XV, cons) na Slovensku patri k produkénym
odvetviam priemerného vyznamu, ktoré priamo tvori takyto podiel na narod-
nom hospodarstve:

e 6,7 % pridanej hodnoty,

e 0,4 % exportu a 0,5 % importu,

e 9,5 % podiel na zamestnanosti,

e 5,6 % podiel na mzdovych nakladoch,

e 34,7 % podiel mzdovych nakladov na pridanej hodnote
e 58,6 % priemernej mzdy v narodnom hospodarstve.

Ide teda o odvetvie, ktoré ma velmi obmedzeny export a import, nad-
priemernu pracovnu naro¢nost pri najniz8ich mzdach.

Nérast mzdovej sadzby 0 1 % vedie k poklesu mzdovych nakladov od-
vetvia 0 0,63 % pri miernom poklese pridanej hodnoty odvetvia (- 0,02 %).
Narast mzdy odvetvia bude cez nérast nakladovych cien spdsobovat znize-
nie exportu odvetvia 0 0,16 % a logicky narast importu odvetvia (0,14 %).
Vysledne sa to prejavi miernym zniZzenim HDP o 0,03 %. Klesnu aj prijmy
domacnosti 0 0,03 % pri miernom znizeni zamestnanosti v narodnom hos-
podarstve 0 0,01 % a zrkadlovom naraste nezamestnanosti 0 0,07 %. Takéto
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zmeny odpovedaju ekonomickej intuicii, numericky su na Urovni chyby mo-
delu, a preto su nepresvedCivé.

Nérast mzdovej sadzby o 10 % vedie k nérastu mzdovych nakladov od-
vetvia 0 6,24 % pri poklese pridanej hodnoty odvetvia (-0,30 %). Narast
mzdy odvetvia bude cez nérast nakladovych cien spdsobovat znizenie ex-
portu odvetvia 0 1,61 % a logicky narast importu odvetvia 0 1,26 %. Vysled-
ne sa to prejavi znizenim HDP o 0,40 %. Klesnu aj prijmy domécnosti 0 0,48 %
pri znizeni zamestnanosti v ndrodnom hospodarstve o0 0,13 % a zrkadlovom
naraste nezamestnanosti 0 0,70 %. Takéto zmeny odpovedaju ekonomickej
intuicii, numericky st najhorSie zo vSetkych mzdovych scenarov (merané
znizenim HDP a prijmov doméacnosti).

4.3.10 Poznatkovo naro¢né sluzby - vysoké technoldgie,
bez vyskumu a vyvoja (kdshi)

Poznatkovo naroéné sluzby (vid priloha XV, kdshi) zahffiaju posty, tele-
komunikacie, poCitaové a sUvisiace ¢innosti. Na Slovensku patri k mensim
produkénym odvetviam, ktoré priamo tvori takyto podiel na narodnom hos-
podarstve:

e 4,0 % pridanej hodnoty,

e 0,9 % exportu a 0,9 % importu,

e 2,3 % podiel na zamestnanosti,

e 3,7 % podiel na mzdovych nakladoch,

e 39,0 % podiel mzdovych nakladov na pridanej hodnote,
e 162,3 % priemernej mzdy v narodnom hospodarstve.

Ide teda o odvetvie, ktoré je podpriemerne pracovne naroéné pri najvys-
Sich mzdach.

Nérast mzdy odvetvia 01 % podia simulaénych prepoétov povedie
k narastu mzdovych nakladov odvetvia 0 0,66 % pri znizeni pridanej hodno-
ty odvetvia 00,16 %. Bude to sprevadzané zniZzenim exportu odvetvia
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00,35 % a zvySenim importu odvetvia 0 0,15 %. Vplyv na narodnu ekono-
miku bude marginalny.

Nérast mzdy odvetvia 0 10 % bude nemarginlny. Podla simulaénych
prepoctov povedie k nérastu mzdovych nakladov odvetvia az 06,49 % pri
znizeni pridanej hodnoty odvetvia 0 1,50 %. Bude to sprevadzané znizenim
exportu odvetvia 0 3,45 % a zvySenim importu odvetvia iba 0 1,52 %. Vplyv
na narodnu ekonomiku bude priaznivy. HDP mierne vzrastie 00,03 %
a prijmy domacnosti hlavne kvoli narastu mzdovych nakladov odvetvia
vzrastl 0 0,10 %. Aj napriek tomu, Ze zamestnanost odvetvia klesne, doda-
to¢né mzdové prijmy odvetvia generuju dodatocny dopyt ktory vedie k rastu
zamestnanosti 0 0,07 % a zrkadlovému zniZeniu nezamestnanosti 0 0,35 %.
Tento dodatoCny dopyt sa vyrazne neprejavi na raste HDP, lebo je
v protire€eni so zniZenim pridanej hodnoty odvetvia. Scenar povedie
v dosledku zniZenia vyvozu odvetvia aj k zniZeniu vyvozu nérodného hos-
podérstva 00,14 %, avSak pri zvySeni importu odvetvia pride k prekvapi-
vému zniZeniu importu narodného hospodarstva 0 0,13 %.

4.3.11 Vyskum a vyvoj (rd)

Vyskum a vyvoj (vid priloha XV, rd) je najmensim zo sledovanych pro-
duké&nych odvetvi, ktoré priamo tvori takyto podiel na narodnom hospodarstve:

e 0,3 % pridanej hodnoty,

e 0,1% exportua 0,1 % importu,

¢ 0,4 % podiel na zamestnanosti,

¢ 0,8 % podiel na mzdovych nakladoch,

e 114,2 % podiel mzdovych nakladov na pridanej hodnote,
e 208,4 % priemernej mzdy v narodnom hospodarstve.
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Zo sledovanych produkénych odvetvi ide o najmenSie odvetvie s najvys-
Sou pracovnou naro¢nostou® a najvy$Simi mzdami vyplyvajicimi z mimo-
riadne vysokého podielu pracovnikov s najvyssim vzdelanim.

Maximalny narast mzdy, ktory eSte nebol mimo vypovednej schopnosti
modelu je 0,2%, Co pri 0,3 % podiele pridanej hodnoty odvetvia viedlo
k marginalnym zmenam, ktoré nemaju vypovedaciu schopnost.

4.3.12 Poznatkovo narocné trhové sluzby (kdsm)

Poznatkovo nérocné trhové sluzby (vid priloha XV, kdsm) zahffiaju le-
teckd a vodnu dopravu, €innosti v oblasti nehnutefnosti, leasing a iné ob-
chodné sluzby. Ide o druhé najvacsie produkéné odvetvie, ktoré priamo tvori
takyto podiel na ndrodnom hospodarstve:

e 11,8 % pridanej hodnoty,

e 2,6 % exportu a 3,1 % importu,

e 4.8 % podiel na zamestnanosti,

e 6,6 % podiel na mzdovych nakladoch,

e 23,5 % podiel mzdovych nékladov na pridanej hodnote,
e 138,3 % priemernej mzdy v narodnom hospodarstve.

Ide teda o odvetvie, ktoré je relativne uzavreté a ma negativnu bilanciu
zahrani¢ného obchodu, je podpriemerne pracovne naro¢né, ale s nadprie-
mernymi mzdami.

Narast mzdy odvetvia 0 1 % vedie k menej ako proporcialnemu narastu
mzdovych néakladov odvetvia 0 0,85 % pri marginalnych zmenach dalSich
ukazovateloch odvetvia ako aj narodného hospodarstva.

30V odvetvi vyskumu a vyvoja je podiel mzdovych nakladov na pridanej hodnote 114 %, ¢o
protireCi obvyklym kritéridam. Moze to byt spdsobné tym, Ze ide o odvetvie, ktoré je atypické
Uctovanim v SAM. Vydavky Statu na vyskum a vyvoj nie st uctované ako spolocenska objed-
navka, ale ako sanovanie straty.To je mozné vysvetlenie uvedenych extrémnych parametrov
tohto odvetvia.
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Narast mzdy o 10 % vedie k rastu mzdovych nakladov odvetvia o 7,7 %
(najviac zo v&etkych sledovanych odvetvi) a k poklesu pridanej hodnoty od-
vetvia len 00,55 %. Vplyvom dodatoénych mzdovych nakladov by klesol
vyvoz odvetvia 0 1,12 % a logicky by stupol dovoz odvetvia ato 0 0,74 %.

Na drovni narodného hospodarstva by sa to prejavilo priaznivo, a to ras-
tom HDP 00,05 %, prijmom domécnosti 00,27 % a znizenim importu
00,17 %. Naopak, nepriaznivo by sa to prejavilo zniZzenim zamestnanosti
0 0,09%, rastom nezamestnanosti 0 0,49 % a znizenim exportu 0 0,19 %.

Ide o sofistikované odvetvie s nadpriemernymi mzdami a dodatoéné
zvySenie generuje dodatoéné mzdové prijmy odvetvia, ktoré generuju doda-
toény dopyt v narodnom hospodarstve, ktory previada nad miernym znize-
nim pridanej hodnoty v predmetnom sektore.

4.3.13 Poznatkovo naroc¢né finanéné sluzby (kdsf)

Poznatkovo nérocné financné sluzby (vid' priloha XV, kdsf) zahfiiaju fi-
nantné sprostredkovanie okrem povinného socialneho zabezpeCenia. Na
Slovensku patri k mensim produkénym odvetviam, ktoré priamo tvori takyto
podiel na narodnom hospodarstve:

e 4.5 % pridanej hodnoty,

e 0,6 % exportu a 0,9 % importu,

o 2,2 % podiel na zamestnanosti,

¢ 3,5 % podiel na mzdovych nakladoch,

e 32,1 % podiel mzdovych nakladov na pridanej hodnote,
e 158,7 % priemernej mzdy v narodnom hospodarstve.

Ide teda o odvetvie, ktoré je relativne uzavreté a ma negativnu bilanciu
zahrani¢ného obchodu, je podpriemerne pracovne naro€né pri vyrazne nad-
priemernom mzdovom ohodnoteni.
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Nérast mzdy 0 1 % (narast 0 10 %?%') vedie k menej ako proporcional-
nemu rastu mzdovych nakladov odvetvia 0 0,46 % (4,55 %) pri znizeni pri-
danej hodnoty 0 0,19 % (1,84 %). Zaroven sa znizi export odvetvia 0 0,43 %
(4,1 %) a import sttpne len 0 0,09 % (0,87 %).

Z narodohospodarskeho hladiska previadne pozitivny dopytovy vplyv
dodato€nych mzdovych prijmov domacnosti nad znizenim pridanej hodnoty
sledovaného odvetvia, o povedie k zvySeniu HDP o nizku hodnotu 0,01 %
(pri vy8Som raste mzdy vyraznej$i rast HDP 0 0,09 %), prijmy doméacnosti
sa pri danej presnosti modelu nezmenia, zamestnanost v narodnom hospo-
darstve stipne 0 0,02 % (0,17 %), export stupne 0 0,02 % (0,20 %) a import
zrkadlovo vzrastie 0 0,02 % (0,19 %).

4.3.14 Iné poznatkovo naroc¢né sluzby (kdso)

Iné poznatkovo naroéné sluzby (vid priloha XV, kdso) zahriuju Skol-
stvo, zdravotnictvo a socialnu starostlivost. Velkostou pridanej hodnoty patri
k priemernym produkénym odvetviam, ktoré priamo tvori takyto podiel na
narodnom hospodarstve:

e 6,6 % pridanej hodnoty,

e 1,4 % exportu a 0,4 % importu,

o 14,2 % podiel na zamestnanosti,

e 12,7 % podiel na mzdovych nakladoch,

e najvacsi, 80,2 %-ny podiel mzdovych nakladov na pridanej hodnote,
e 89,1 % priemernej mzdy v narodnom hospodarstve.

Ide teda o odvetvie, ktoré je mélo otvorené s pozitivnou obchodnou bi-
lanciou, nadpriemerne pracovne naro¢né, ale s podpriemernymi mzdami.

31 Narast mzdovej hladiny 0 1 % a 0 10 % podfa simulacnych vypotov spdsobi zmeny, ktoré
poukazuju na priblizne linearne spravanie CGE modelu. Preto ich komentujeme naraz, vysledky za
10 % narast su v zatvorke.
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ZvySenie mzdy 0 1 % skoro proporcionalne zvysi mzdové naklady od-
vetvia 0 0,81 %. Pridand hodnota odvetvia sa znizi 0 0,15 %. Vplyvom na-
rastu mzdovych nakladov by klesol export odvetvia 00,72 % aimport by
vzrastol 0 0,46 %. Na narodohospodarskej urovni sa toto mierne zvySenie
mzdy neprejavi.

Néarast mzdy odvetvia 0 10 % je mimo vypovedacej schopnosti odvet-
via. Maximalne simulovatelné zvySenie mzdy bolo 8 %, pri ktorom stupli
mzdové naklady o0 5,66 % a pridana hodnota odvetvia sa znizila 0 1,80 %.
Vplyvom narastu mzdovych nakladov by klesol export odvetvia 05,94 %
a import by vzrastol zo vSetkych sledovanych odvetvi najviac, a to 0 2,87 %.

Na narodohospodarskej Urovni sa toto zvySenie mzdy odvetvia prejavi
priaznivo, a to rastom HDP 0 0,09 % a prijmov domacnosti 0 0,40 %, ¢o su
najvacsie hodnoty zo vSetkych sledovanych scenarov. Priaznivé bude aj
znizenie celkového importu 0 2,67 %. Za priaznivy efekt nemozno povazo-
vat zniZenie zamestnanosti v narodnom hospodarstve, aj ked len 0 0,09 %
a znizenie celkového exportu az 0 2,85 %.

4.3.15 Poznatkovo nenaroc¢né trhové sluzby (knsm)

Poznatkovo nenaroéné trhové sluzby (vid priloha VI, knsm) zahffiaju
velku skupinu predaja, udrzby a oprédv motorovych vozidiel, predaj pohon-
nych latok, maloobchod, velkoobchod ajeho sprostredkovanie, hotely
a reStauracie, pozemnu dopravu a suvisiace ¢innosti. Na Slovensku je naj-
vacSim produkénym odvetvim, ktoré priamo tvori takyto podiel na narodnom
hospodarstve:

e 22,9 % pridanej hodnoty,

e 5,8 % exportu a 3,7 % importu,

e 21,4 % podiel na zamestnanosti,

o 22,2 % podiel na mzdovych nékladoch,

¢ 40,6 % podiel mzdovych nakladov na pridanej hodnote,
e 103,6 % priemernej mzdy v narodnom hospodarstve.
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Ide teda v danom ¢leneni o najvacsSie produkéné odvetvie merané vel-
kostou pridanej hodnoty, Cistym exportom, zamestnanostou a mzdovymi
nakladmi. Vy8kou mzdy je toto odvetvie mierne nadpriemerné.

Pri pokuse simulacii scenara o 1 % narastu mzdy analyzovaného od-
vetvia sa ukazalo, ze je mimo vypovedacej schopnosti modelu a teda mimo-
riadne mzdovo citlivé. Scenér narastu mzdy 00,7 % sa podarilo vypocitat
a povedie k zvySeniu mzdovych nakladov odvetvia 0 0,54 % a znizeniu pri-
danej hodnoty odvetvia 0 0,04 % pri znizeni exportu odvetvia 0 0,03 % a aj
k priaznivému zniZeniu importu 0 0,01 %, ktoré bude pravdepodobne dés-
ledkom zniZenia vyrobnej medzispotreby.

Na narodohospodarskej urovni sa to vysledne neprejavi na HDP, prijmy
domacnosti, atym aj ich Zivotna Uroven sa znizia 0 0,02 %, rovnako ako
zamestnanost v ndrodnom hospodarstve (-0,01 %). Celkovy export aj import
sa znizia o rovnaku relativnu hodnotu 0,05 %.

4.3.16 Poznatkovo nenaroc¢né iné sluzby (knso)

Poznatkovo nenarocné iné sluzby (vid' priloha XV, knso) zahfiaju ve-
rejnu spravu, povinné socialne zabezpecenie, odpadové hospodarstvo, re-
kreaCné, kultirne, Sportové sluzby. Patri k vyznamnym produkénym odvet-
viam, ktoré priamo tvori takyto podiel na narodnom hospodarstve:

e 9,8 % pridanej hodnoty,

o 1,4 % exportua 0,4 % importu,

e 14,2 % podiel na zamestnanosti,

¢ 13,5 % podiel na mzdovych nakladoch,

e 57,8 % podiel mzdovych nakladov na pridanej hodnote,
o 89,1 % priemernej mzdy v ndrodnom hospodarstve.

Ide teda o odvetvie, ktoré je relativne uzavreté, avdak s jasne kladnou
obchodnou bilanciou, velkou pracovnou néro¢nostou a podpriemernymi
mzdami.
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Pri vzraste mzdy odvetvia 0 1 % (pre posudenie linearity spravania bu-
deme v zatvorke uvadzat vysledky pre scenér zvySenia mzdy o 10 %) vzras-
tu mzdové néklady odvetvia iba 0 0,56 % (5,57 %), €o sa cez naklady preja-
vi na znizeni jeho pridanej hodnoty 0 0,32 % (2,89 %, ¢o je najvacsia hod-
nota zo vSetkych sledovanych odvetvi). Export odvetvia sa znizi 0 0,67 %
(6,23 %, Co je najvy3Si pokles zo v3etkych sledovanych odvetvi) aimport
stupne 0 0,15 % (1,56 %).

Na narodohospodarskej urovni sa diskutovany scenér prejavi znizenim
HDP 00,03 % (0,25 %). Priaznivy efekt dodatoénych mzdovych prijmov
odvetvia na agregatny dopyt bude teda mensi ako nepriaznivy efekt znize-
nia pridanej hodnoty odvetvia. Analyzovany scenar bude mat neutralny
vplyv na prijmy domacnosti (pri 10 % scenari 0,03 %). Zamestnanost
v narodnom hospodarstve sa zniZi 0 0,05 % (0,46 %).

* k k k%

PredloZzeny CGE model umoznil vypodet relevantnych fiskalnych a mzdovych
scenarov. Dezagregécia produkéného sektoru na 16 skupin vyrobnych od-
vetvi sa ukézala ako primerane podrobna. PouZitd SAM zroku 2005 je
vzhladom na pomalé Struktirne zmeny dostatoéne aktualna. Vynimkou su
scenare spojené s transfermi prostriedkow s Eurdpskou uniou.

V jednotlivych simulanych scenaroch, ako reakcie ekonomiky na exter-
ny Sok, boli CGE modelom vy¢islené parametre ekonomiky v novej rovno-
vahe a zmeny voCi pévodnému stavu. V tabulkovej prilohe su spravidla uve-
dené povodné anové absolUtne hodnoty aich percentualne zmeny. Kvoli
prehladnosti komentare vychadzali z relativnych zmien. Pri danej kompara-
tivno-statickej metodoldgii, zloZitosti modelu, jeho Uplnosti a komplikovanosti
boli niektoré interpretacie scenarov zlozité a nejednoznacné. V komentéri st
uvedené interpretacie, ktoré podla autorov odpovedajt]] ekonomickej intuicii.
MozZné iné interpretacie su v texte naznaCené.
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Fiskalne scenare, ktorych bolo vy€islenych celkom 17, mali rézny cha-
rakter. Vag8ina bola fiskalne neutralna, nechybali viak ani scenare, ktoré
nemali fiSkalne neutralny charakter. Potvrdili zloZitost a diferencovanost
vplyvu jednotlivych dariovych prijmov a druhov vydavkov na hospodarsky
rast a Zivotnu Uroved. Vo vSeobecnosti v stlade so Standardnou ekonomic-
kou tedriou sa zvacSa potvrdila prospesnost znizovania vSeobecného dario-
vého zataZenia. V konkrétnych Specifickych scenaroch to vSak neplatilo
a konkrétne opatrenia fiskalnej politiky maji zodpovedat jej ciefom, o CGE
model zvacsa umoziiujel simulovat.

Zauctovanie eurofondov a dotacii z eurépskych institucii

Modelové scenare so zvySovanim prijmov z eurofondov a z dotécii
z eurdpskych intitucii sa javia byt problematické z pohfadu vystupov gene-
rovanych modelom. Vo vSeobecnosti oakdvame, Ze zvySenie beznych
transferov zahranicia, ako inkaséa v platobnej bilancii, zvySuju prijmy institu-
cionalnych jednotiek, ktoré maju pozitivny multiplikaény efekt na sledované
hlavné makroekonomické ukazovatele. Hospodarsky rast sa v8ak v o¢aka-
vanej miere neprejavil (v konkrétnych scenaroch sme zaznamenali dokonca
pokles HDP, zamestnanosti), ¢o je predpokladane spojené s viacerymi faktormi.

Prvym zavaznym nedostatkom z pohfadu modelovania je nedostatoéné
zachytenie finanénych tokov z fondov EU v pouzitej matici spolocenského
uctovnictva. Eurofondy su zauctované v SAM matici na Ucte beznych trans-
ferov vlady prijatych zo zahranicia v rdmci druhotného prerozdelovania do-
chodkov. Tento Ucet obsahuje aj Ucet ostatné bezné prijaté transfery \(D.75),
ktoré obsahuju Gast prostriedkov, ktoré gerpa SR z rozpoétov EU, po odpo-
Citani prostriedkov, ktoré maji charakter investiCnych dotacii (D.92)
a subvencii na produkciu (D.3). Prijmy vladneho sektora su vybilancované
s jeho vydavkami, a teda prijmy v ramci druhotného prerozdelenia déchod-
kov sU vybilancované s vydavkami nasmerovanym] ostatnym institucional-
nym jednotkadm. V pripade eurofondov su vSak tieto transfery nasmerované
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neziskovym institiciam zagregovanym so sektorom domacnosti, lebo kon-
krétne dotacie®? nasmerované podnikom su zauétované na Ucte subvencii
na produkciu zo zahraniCia. M6Zeme skonStatovat, Ze tieto dotécie ovplyv-
Auju ostatné indikatory v modeli cez multiplikaény funkcionélny proces celo-
plodne, a teda nezachytavaju ziadany selektivny charakter eurofondov.

Dalsim nedostatkom moze byt staticky charakter modelu, ktory je posta-
veny na statickom obraze hospodarstva (v naSom pripade rok 2005) a ktory
nepopisuje zvacSa niekolkorocny proces Cerpania eurofondov. Rovnaky
problém identifikujeme pri priamych zahraniénych investiciach, ktoré sa zo
Statistického pohladu prejavia do doby prevadzky na Ucte zmeny stavu za-
sob a od doby prevadzky na ucte tvorby hrubého fixného kapitalu.

Mzdové scenare boli smerované na odhad efektov urychlenia mzdovej
konvergencie v zmysle zvySovania mzdovych sadzieb v jednotlivych vyrob-
nych odvetviach 0 1 % a 10 %. Vysledky mzdovych scenarov viedli k tymto
zaverom:

Pédohospodarstvo (agr) patri k malym produkénym odvetviam, ktoré je
nadpriemerne pracovne naroéné, ale s podpriemernymi mzdami. ZvySenie
tejto mzdy o7 % by malo negativny vplyv, av§ak z narodohospodarskeho
hladiska pozitivny vplyv na HDP a prijmy domacnosti a negativny na za-
mestnanost v narodnom hospodarstve.

Tazba nerastnych surovin (min) patri k velmi malym produkénym od-
vetviam, ktoré sU priemerne pracovne naro¢né, ale s podpriemernymi
mzdami a velmi vysokym dovozom, ktory je dany hlavne obmedzenymi pri-
rodnymi zdrojmi. ZvySenie mzdy v tazbe 0 10 % by malo velmi negativny
vplyv na toto odvetvie (najhor$i zo vSetkych analyzovanych odvetvi), avSak
z narodohospodarskeho hladiska by boli efekty neutralne az mierne pozitivne.

Vysoké priemyselné technolégie patria k malym produkénym odvet-
viam, ktoré sU nadpriemerne exportne vykonné a vysoko importne naro¢né
s nadpriemernou pracovnou naro¢nostou a podpriemernymi mzdami. Narast

32 \/ pripade objemu v SAM matici ide o neinvesti¢né dotécie, ktoré su zalctované so zapor-
nym znamienkom na strane prijmov zahranicia.
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mzdy v produkénom odvetvi vysoké priemyselné technolégie uz o 1 % ma
jednoznacne negativny vplyv na toto odvetvie, av§ak pozitivny vplyv na na-
rodné hospodarstvo s rastom HDP a zamestnanosti, pri stagnécii prijmov
domécnosti. Narast mzdy odvetvia 0 10 % méa na odvetvie prekvapivo neu-
tralny vplyv relativne s malym poklesom pridanej hodnoty pri raste mzdo-
vych nakladov a exportu odvetvia a pozitivny vplyv na nérodné hospodérstvo
rastom HDP, ale pri stagnécii zamestnanosti a poklese prijmov domacnosti.

Odvetvie stredne vysokych priemyselnych technoldgii (mhit) je
nadpriemerne exportne vykonné, ale aj importne néaro¢né, s nadpriemernou
pracovnou narocnostou a mierne nadpriemernymi mzdami. V nasich pod-
mienkach je velmi citlivé na mzdovy rast. Narast mzdy uz 0 0,6 % ma nega-
tivny vplyv na toto odvetvie s vyslednym negativnym vplyvom na zamestna-
nost' v narodnom hospodarstve, pri neutralnom vplyve na HDP a prijmy do-
macnosti.

Automobilovy priemysel (cari) patri podla pouZitého Clenenia eko-
nomiky k men§im produkénym odvetviam (podla SAM za rok 2005), je velmi
vysoko exportne vykonny, ale aj vysoko importne naro€ny s priemernou
pracovnou naro¢nostou a mierne podpriemernou\ mzdou. Podla modelovych
prepoctov nérast mzdy 0 0,7 % mé neutrélny vplyv na odvetvie a aj narodné
hospodarstvo.

Stredne nizke priemyselné technolégie (mlit) Na Slovensku patri
k vacsim produkénym odvetviam, ktoré su mimoriadne exportne vykonné,
dovozne narofné, podpriemerne pracovne naro¢né, ale s mierne nadprie-
mernymi mzdami. Narast mzdy odvetvia 0 1 % sa negativne prejavi na od-
vetvi a neutralne na narodnom hospodarstve. Narast mzdy o 7 % sa velmi
negativne prejavi na odvetvi a aj na nérodnom hospodérstve. Prekvapivo sa to
negativne neprejavi na prijmoch domacnosti, a teda Zivotnej Urovni obyvatelstva.

Nizke priemyselné technolégie (lit) patria k strednym produkénym od-
vetviam, ktoré sU priemerne pracovne naro¢né, ale s podpriemernymi
mzdami. Narast mzdy 00,8 % povedie k nepriaznivému vyvoju odvetvia
a so zoslabenim ]aj celého narodného hospodarstva.
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Odvetvie vyroby a rozvod elektriny, plynu a vody (elec) je velkostou
menSie odvetvie, ktoré je malo exportne vykonné, ale nie je ani dovozne
naroCné, ma nizku pracovnu néroénost pri nadpriemernej mzdovej Urovni.
Mierny rast mzdy odvetvia 0 1 % bude mat neutralny vplyv na odvetvie a
na narodné hospodarstvo. Vyrazny rast mzdy o 10 % povedie k rastu mzdo-
vych nakladov odvetvia a miernemu poklesu pridanej hodnoty odvetvia. Pro-
strednictvom dodatoCnych mzdovych prijmov sa priaznivo prejavi
v narodnom hospodarstve.

Stavebnictvo (cons) patri k produkénym odvetviam priemerného vyz-
namu, ktoré mé velmi obmedzeny export a import, nadpriemernd pracovn
narocnost pri najnizSich mzdach. Scenar nérastu mzdovej sadzby 0 1 % mé
nepriaznivé dosledky pre odvetvie ako aj na celé narodné hospodérstvo,
aviak numericky st trovni chyby modelu, a preto st nepresvedgivé. Scenar
narastu mzdy odvetvia stavebnictva 0 10 % povedie k rastu jeho mzdovych
nakladov a znizeniu jeho pridanej hodnoty. Z narodohospodarskeho hladis-
ka to povedie k vyslednému najvyraznejSiemu zniZeniu HDP a prijmov do-
méacnosti zo v8etkych analyzovanych scenarov. Désledkom bude aj pokles
zamestnanosti v narodnom hospodarstve.

Odvetvie poznatkovo naro¢nych sluZieb (kdshi) je velkostou menSie
odvetvie, ktoré je malo exportne vykonné, ale nie je ani dovozne narocné,
ma nizku pracovnU naro¢nost pri velmi vysokej mzdovej urovni. Mierny rast
mzdy odvetvia 0 1 % bude mat negativny vplyv na odvetvie a neutralny na
narodné hospodarstvo. Vyrazny rast mzdy o 10 % bude mat negativny vplyv
na odvetvie cez rast mzdovych nakladov odvetvia a zniZenie jeho pridane;
hodnoty. Prostrednictvom dodatoénych mzdovych prijmov sa priaznivo pre-
javi v ndrodnom hospodarstve, predovdetkym na raste prijmov doméacnosti
a zamestnanosti v narodnom hospodarstve.

Vyskum a vyvoj (rd) je odvetvie s malym podielom na pridanej hodnote
narodného hospodarstva a vzhfadom na jeho Specifikd zmeny mzdy tohto
odvetvia simulovatelné CGE modelom nemali vypovedaciu schopnost.
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Poznatkovo narocné trhové sluzby (kdsm) su vyznamnym produké-
nym odvetvim, ktoré je podpriemerne pracovne naro¢né a s nadpriemernymi
mzdami. Narast mzdy odvetvia 0 10 % by sa nevyrazne negativne prejavil
na odvetvi, ale priaznivo na hospodarskom raste a zivotnej Urovni domac-
nosti pri nevyraznom zvy$eni nezamestnanosti.

Poznatkovo naro¢né finanéné sluzby (kdsf) s v naSich podmien-
kach mensim produkénym odvetvim, ktoré je relativne uzavreté a ma nega-
tivnu bilanciu zahraniéného obchodu, je podpriemerne pracovne naro¢né pri
vyrazne nadpriemernom mzdovom ohodnoteni. Na narast mzdy podla simu-
laénych prepoctov reaguje priblizne poloviénym rastom mzdovych nakladov
a poklesom pridanej hodnoty odvetvia. Z ndrodohospodarskeho hfadiska to
mierne zvySi HDP, neovplyvni prijmy domé&cnosti, ale priaznivo sa prejavi na
zamestnanosti v narodnom hospodarstve.

Iné poznatkovo naroéné sluzby (kdso) zahriiujuce Skolstvo, zdravot-
nictvo a socialnu starostlivost st velkostou priemernym produkénym odvet-
vim, ktoré je malo otvorené s prebytkovou obchodnou bilanciou, nadprie-
mernou pracovnou naro¢nostou a s podpriemernymi platmi. Mierny narast
mzdy by bol pre odvetvie nepriaznivy a narodohospodarsky neutralny. Na-
rast mzdy na drovni 8 % by sice mierne znizil pridanu hodnotu odvetvia, ale
cez dodatoény dopyt generovany dodatoCnymi mzdovymi prijmami odvetvia
by vyrazne vzrastli HDP a prijmy domacnosti pri miernom zniZeni zamest-
nanosti v narodnom hospodarstve. Za povSimnutie stoji, ze predmetny do-
dato¢ny dopyt by viedol k uréitému uzatvaraniu ekonomiky zniZzenim celko-
vého exportu aj importu.

Poznatkovo nenarocné trhové sluzby (knsm) zahriuji velkd skupinu
sluzieb, ako je napr. maloobchod a velkoobchod. V podmienkach Slovenska
to je najvacsie produkéné odvetvie merané velkostou pridanej hodnoty, Cis-
tym exportom, zamestnanostou a mzdovymi nakladmi. VySkou mzdy je toto
odvetvie mierne nadpriemerné. Ako ukazali simulacné vypocty, je velmi citli-
vé na vySku mzdy. Vycislitefny bol len narast mzdy na urovni 0,7 %, ktory sa
nepriaznivo prejavil na sledovanom odvetvi a neutrélne na HDP. Vysledny
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vplyv na Zivotnu uroveil domacnosti a zamestnanost je negativny. Kedze
ide o odvetvie zamestnavajluce aZ patinu vSetkych pracovnikov, je nepriaz-
nivy vplyv malého zvySenia mzdy odvetvia na Zivotnu Uroven vetkych do-
méacnosti na zvéZenie.

Poznatkovo nenaroc¢né iné sluzby (knso), ktoré okrem iného zahfiaju
verejnu spravu, su vyznamnym produkénym odvetvim, ktoré je relativne
uzavreté, avSak sjasne kladnou obchodnou bilanciou, velkou pracovnou
naroCnostou a podpriemernymi mzdami. Podla simulaénych prepodtov s
v odvetvi mozné narasty mzdy do 10 % s nepriaznivym vplyvom na odvetvie
ako aj HDP pri neutralnom aZ priaznivom vplyve na zivotnu Uroven domac-
nosti, av8ak za cenu znizenia zamestnanosti v narodnom hospodarstve.
Odvetvie ma nelinearnu reakciu na nérast mzdovej sadzby.

Mzdové scenare ukazali réznorodost’ a komplikovanost vplyvu mzdovej
sadzby v réznych produkénych odvetviach. Vo vSeobecnosti mozno pove-
dat, Zze odvetvia, ktoré patria k sofistikovanej$im, zn&Saju rast uz aj tak vy-
sokej mzdy bez zasadnych negativnych javov a menej sofistikované odvet-
via s nizkymi mzdami st na rast mzdy velmi zranitelné. Dal$ou skupinou
odvetvi sU odvetvia, pre ktoré je podfa simulacnych prepoCtov skokovy na-
rast mzdy uz 01 % velmi problémovy (vysledky mimo vypovedacej schop-
nosti modelu).
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5 ODHAD ELASTICITY SUBSTITUCIE CES PRODUKENEJ FUNKCIE

Makroekonomické modelovanie vyZaduje dostatoénu Uroveri poznania
zakladnych vztahov medzi jednotlivymi agentmi ekonomiky. V pripade za-
merania sa na vyrobny proces, ktory je obvykle definovany produkénou
funkciou, ktora vyjadruje proces transforméacie vyrobnych faktorov na output
je jednym z dbleZitych reprezentantov tychto vztahov, elasticita substitucie
medzi pracou a kapitalom, ktora urCuje zakladnu charakteristiku produké-
nych schopnosti jednotlivych odvetvi hospodarstva. Elasticita substitucie
predstavuje doleZity implikator aj v pripade zahraniéného obchodu ¢i investicii.

Hlavnym ciefom tejto kapitoly je odhad elasticity substitucie produké-
nych funkcii vybranych odvetvi SR s funkénym tvarom CES, ktoré by mohli
neskér sluzit tvorcom makroekonomickych Strukturnych modelov (napr.
CGE modelov), ktori by ako alternativu k tradicnym tvarom produkénych
funkcii (Cobb-Douglasov, Leontievov) mali moZnost aplikovat aj CES formu.
Zamerali sme sa ako na agregované bloky odvetvi, tak aj na Specificky oriento-
vané odvetvia nasho hospodarstva.

5.1 CES produkéna funkcia

V ekonomickej tedrii je Casto aplikovana Cobb-Douglasova produkéna
funkcia, z dévodu relativne jednoduchého urCenia jej parametrov. AvSak
mnohi ekonémovia vo svojich pracach poukazali na skutoénost, Ze predpo-
klad jednotkovej elasticity substiticie Cobb-Douglasovej funkcie nie je na
dostato€nej urovni dokazany vysledkami empirickych $tudii. Z tohto dévodu
bola ako alternativna formulacia navrhnutd tzv. CES produkéna funkcia.
V priebehu posledného polstoroCia boli navrhnuté minimalne Styri rézne
verzie CES produkénej funkcie (vid tab. 5.1). Pévodny Solowov tvar (Solow,
1956) obsahuje iba parameter substiticie p = (0 -1)/o, kde o predstavuje
elasticitu substitucie, ktory sa stava beznym prvkom aj vSetkych naslednych
verzii CES produkénej funkcie, a zhora neohraniceny kladny €len a, ktorého
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ekonomicky vyznam nebol popisany. Z prace Solowa (1956) nie je jasné, Ci
ide o technologicku konstantu podobnu tej, ktord je pouzivana v Leontie-
vovej produkénej funkcii, alebo o relativnu mieru podielu jednotlivych fakto-
rov tak, ako to je v pripade Cobb-Douglasovej produkénej funkcie (€o by
znamenalo, Ze 0 < a < 1). Po zovSeobecneni Solowovej verzie Pitchfordom
(1960) bol €len a chapany ako konstanta kapitalu a pribudol ¢len b, ktory
predstavuje konstantu priradenu k préci.

Tabulka 51
Verzie CES produkénej funkcie
Pitchford (1960) VA = (aK+bL) 1o
Arrow et al.(1961) VA = ClaK+(1-a)Le] "
David a van de Klundert (1965) VA = [(BK)*+(AL)*] e
Barrow a Sala-i-Martin (1995) VA = Cla(BK)*+(1-a)[(1-B)L)[*] Ve
kdep=(1-0)/ o

V ponimani Pitchforda obe uvedené konstanty zavisia od hodnoty para-
metra substiticie p. Arrow akol. (1961) vo svojej praci navrhli tvar CES
produkénej funkcie, ktory sa neskor stal akymsi Standardom (ACMS?). Tato
produkéna funkcia v sebe obsahovala parameter substiticie p, ohranieny
parameter distribucie a (0<a<1) a parameter efektivnosti C, pri ktorom sa
predpoklada neutralnost v zmysle Hicksovej tedrie. AvSak ACMS funkcia
bola podrobena znaénej kritike, a to predovietkym z dévodu obmedzujucich
predpokladov o technickom pokroku. V snahe o zahrnutie moznosti Harro-
dovej neutralnosti technologického pokroku, alebopripadného neneutralneho
rastu, David a van de Klundert (1965) navrhli novy tvar CES produkénej funk-
cie, v ktorej (kladné) koeficienty A a B predstavuju urovne efektivnosti kapitalo-
vych a pracovnych vstupov. V priebehu devéatdesiatych rokov minulého
storoCia ako vysledok obnoveného zaujmu o tedriu ekonomického rastu bol
autormi Barro a Sala-i-Martin (1995) navrhnuty dalSi variant CES produkénej

' Skratka zo zaciatoénych pismen priezvisk autorov — Arrow, Chenery, Minhas a Solow.
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funkcie. V tejto modifikovanej Specifikacii tvaru produkénej funkcie ohraniené
parametre B a (1-B) predstavuju efektivnost vyrobnych faktorov, zatial' ¢o
parameter C predstavuje technologicky pokrok (neutralny v zmysle teorie
Hicksa). NavySe parameter distribucie je ohraniéeny rovnakym spdsobom,
ako tomu je v ACMS Specifikécii funkéného tvaru CES produkénej funkcie.

CES produkéna funkcia v sebe kombinuje dva vyrobné faktory (pracu
a kapital), ktorych produktom je pridana hodnota urcitej vyrobnej innosti. Jej
formalizovany zapis je nasledovny:

VA =[ (8,1 ek )" ] o = 22 1)

O

0< o, <o, z oho potom 1<p, <o

kde VA predstavuje pridanu hodnotu Cinnosti i, &;; je parameter efek-
tivnosti vyrobného faktora praca, &, ; je parameter efektivnosti vyrobného
faktora kapitél, L; je dopyt po préci vytvoreny Cinnostou i, K; je dopyt po
kapitali vytvoreny €innostou i, pi je parameter substitucie vyrobnych faktorov
v pridanej hodnote CES produkénej funkcie a oj je elasticita substitucie vy-
robnych faktorov v pridanej hodnote CES produkénej funkcie.

V tejto Casti sa budeme dalej zaoberat len CES produkénou funkciou so
stochastickymi vynosmi z rozsahu. V pripade vypoCtu elasticity CES pro-
dukénej funkcie moze nastat niekolko Specialnych pripadov: ak sa napriklad
pi = 0, potom je elasticita substiticie jednotkova a CES funkcia nadobuda
tvar Cobb-Douglasovej produkénej funkcie. V pripade, Ze sa p; limitne bliZi
nekoneénu, potom ma CES funkcia tvar Leontievovej produkénej funkcie,
a ked sa parameter substitucie rovna -1, elasticita substitucie sa limitne blizi
nekoneénu a vyrobné faktory sa stavaju dokonale substituovatelnymi.

Pri tvorbe CGE? modelov ich tvorcovia potrebuju mat k dispozicii udaje
o elasticite produkénych funkcii vSetkych vyrobnych odvetvi, v ktorych je

2 CGE - z anglického Computable General Equilibrium (vSeobecna vypocitatelna rovnovaha).
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aplikovany CES tvar. VacSina tvorcov $truktirnych modelov v transformu-
jucich sa a rozvojovych ekonomikach aplikuje hodnoty elasticit z dostupne;
literatdry, ktora je vSak vacsinou zamerana na rozvinuté krajiny v ktorych s
tieto vazby na inej kvalitativnej urovni. PouZivanie hodn6t elasticit uvede-
nych v literatire je predovSetkym motivované obmedzenou dostupnostou
Statistickych udajov pre konkrétne odvetvia v jednotlivych krajinach. Nedo-
stupnost’ niektorych Statistickych Udajov je trvala. V pripade Slovenskej
republiky sme na odhad elasticit substitiicie CES produkénej funkcie pouzili
dostupné data za obdobie, ktoré bolo charakteristické realizaciou vyz-
namnych reforiem.

Vo vSeobecnosti je mozné produkované tovary a sluzby rozélenit na dva
zakladné typy: obchodovatelné a neobchodovatelné . Do realizovanej ana-
lyzy su zahrnuté iba obchodovatelné tovary a sluzby, nakolko Statistické
udaje pre neobchodovatelné tovary a sluzby v pripade Slovenskej republiky
nie su dostatocne konzistentné. Pridana hodnota obchodovatelnych tovarov
a sluzieb je zachytena v dostatoénej miere a zahriiuje oba vyrobné faktory
(pracu a kapital). Preto je pre tuto kategériu tovarov a sluzieb mozné vypoci-
tat elasticity substiticie vyrobnych faktorov . Pre odhad elasticity substittcie
vybranych odvetvi boli pouzité Statistické udaje Statistického Gradu SR za
roky 1998 — 2007 doplnené o Statistické Udaje publikované Eurostatom.
V aplikovanom modelovom pristupe sme vyuzili roéné Udaje o vytvorenej
pridanej hodnote v sektore /i, poCet pracovnikov v prisluShom odvetvi a Uroven
priemernej mzdy pracovnikov v sektore i.

Aplikaciou vy3Sie uvedenych Udajov boli nepriamo odhadnuté elasticity
substiticie pre jednotlivé produkéné sektory. Existuju viaceré pristupy pre
odhad parametrov CES produkénej funkcie, avsak kazdy ma svoje vyhody
a nevyhody pri aplikacii na dany sektor alebo krajinu. Pre odhad bol pouzity
nepriamy tvar CES produkénej funkcie, z ktorého sme metddou najmensich
Stvorcov odhadli hodnoty elasticit pre dané odvetvia. Na zaklade analyzy



160

ziskanych vysledkov bola pre kazdy vyrobny sektor uréina vhodnost aplika-
cie CES tvaru prisludnej produkénej funkcie.

5.2 Odhad elasticity substitucie

Na odhad parametrov CES produkénej funkcie i-tej innosti so stochas-
tickymi vynosmi z rozsahu bol aplikovany jej nasledovny tvar (Arrow, a kol.,
1961), v ktorom sa kombinaciou dvoch vyrobnych faktorov (praca a kapital)
vytvara pridana hodnota:

VA = A [ai K™ +(1-a)L ™" ]p-l eYi (5.2)
A Clo))
o

kde A;predstavuje parameter efektivnosti (ktory dosahuje kladné hodno-
ty), ai je kladna konstanta (s hodnotami medzi 0 a 1) predstavujica parame-
ter distribucie, o; je parameter substiticie vacsi ako minus jeden, a U; pred-
stavuje ndhodny €len, ktory mé nezavislé a rovnhomerné normalne rozdele-
nie s nulovou strednou hodnotou a rozptylom (oy)?

Predpokladame, Ze v&etci zamestnanci v danom odvetvi zardbaju prie-
mernl mzdu, potom je tzv. nepriamy tvar CES produkénej funkcie (5.2) je
nasledovny:

In(VA /L) =, + S8 In(w,) +U, (53)

kde w; predstavuje mzdu v i-tom produkénom sektore hospodarstva. Pri
predpoklade dokonalej konkurencie na trhoch vyrobkov a vyrobnych fakto-
rov sa parameter S8 v rovnici (5.3) rovnd hodnote elasticity substiticie o
z rovnice (5.2). Odhad parametra f; ziskany metddou najmensich Stvorcov
predstavuje neskresleny odhad parametra substiticie vzhlfadom na to, Ze
mzdy predstavuji exogénne vstupné udaje, ktoré v sebe neobsahuju chybu
merania.



161

Postacujucim predpokladom pre odhad elasticity substiticie nepriamou
metodou je homogénnost vyrobnych faktorov a predpoklad identickej trovne
miezd v ramci jednotlivych produkénych sektorov.

5.3 Statistické data

Elasticita substiticie bola odhadnuta pre 13 produkénych odvetvi (vid.
priloha XVIII) a slovensku ekonomiku ako celok, na z&klade asovych radov
(idajov za obdobie 1998 — 2007. Na vypodet boli pouzité data Statistického
tradu SR (SU SR) a Eurostatu, o pridanej hodnote, podte pracujicich oséb
v jednotlivych sektoroch, celkovom pocte pracujucich, ako aj o priemernej
roénej mzde pracujuceho. Roénu pridand hodnotu v prislusnom sekto-
re publikuje Eurostat ako zakladnu charakteristiku vykonnosti celej ekonomi-
ky ako aj jej Casti. V aplikovanom modeli boli pouZité nasledovné veliCiny:
pridana hodnota v milionoch EUR v beznych cenach, priCom tato hodnota
bola vytvorend suctom pracovného a kapitalového faktoru, od ktorého sa
odpoditali dane, prevadzkovy prebytok azmena stavu zasob. Priemerny
pocet pracovnikov v jednotlivych sektoroch, ktory je taktieZz publikovany
Eurostatom, ale aj SU SR. Do modelu boli zahruté len tdaje o potoch
pracovnikov na plny pracovny uvézok. Vysvetlujuca premennd priemerna
rotnd mzda pracovnika je publikovana v Statistickej databdze Eurostatu.
V modeli je pouZzita suma v beznych cenach.

Slovensku ekonomiku sme agregovali do 13 produkénych odvetvi na za-
klade teoretického predpokladu o relativne vysokej podobnosti produkéného
procesu agregovanych odvetvi. Na dokonalejSiu dezintegraciu odvetvi chy-
baju komplexnejSie data. Aproximaciou existujucich dat by dochadzalo
k znaénému skresleniu vysledkov a strate ich vypovednej hodnoty, ¢omu
sme sa v maximalnej moznej miere snaZili vyhnut. Preto nie su vo vysled-
koch uvedené odvetvia ako polnohospodarstvo, lesnictvo, pofovnictvo €i lov ryb.
Pre chybajlce udaje nie je vo vysledkoch zahrnuta dokonalejSia dezintegracia
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u jednotlivych sektorov, ako napriklad vyroba aut &i vyroba kovov, ktoré su
pre slovenské hospodarstvo klG¢ové.

Vyuzitim popisanych Statistickych dat sme boli schopni odhadnut elasti-
citu substitlcie jednotlivych odvetvi aplikovaného modelu. Pomocou metddy
najmensich $tvorcov boli odhadnuté parametre funkcie (5.3) a teda aj parametra
B4, ktory predstavuje neskresleny odhad parametra substittcie #: CES pro-
dukénej funkcie. Na zaklade odhadu parametra substitlicie bola pomocou
nasledovného vztahu vypocitana elasticita substiticie &:

o, = ! .
(I+0)
5.4 Empirické vysledky

Elasticita substiticie bola odhadnuta na zéklade nepriameho tvaru CES
produkénej funkcie metddou najmensich Stvorcov pre vybrané vyrobné od-
vetvia hospodarstva slovenskej ekonomiky, pricomnumerické hodnoty elas-
ticity substitucie jednotlivych sektorov, ktoré st uvedené v tabulke 5.2.

Analyza odhadnutych hodnét elasticity substitucie uvedenych v predcha-
dzajucej tabulke nam naznacuje, Ze nie je vhodné aplikovat CES funkény
tvar produkénej funkcie na popisanie tvorby pridanej hodnoty vo vSetkych
produkénych sektoroch slovenskej ekonomiky. Ako priklad je mozné pouzit
odvetvie G, ktoré v sebe zahffia velkoobchod, maloobchod a opravu moto-
rovych vozidiel, v pripade ktorého je odhadnuta hodnota elasticity substitd-
cie vyrobnych faktorov jednotkova. Teda CES funkény tvar je mozné vhodne
nahradit prostrednictvom Cobb-Douglasovej produkénej funkcie. Naproti
tomu je vyroba v ostatnych odvetviach dobre popisana CES tvarom a v ich
pripade je rozumné vyuZit prave takuto formu produkénej funkcie.
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Tabulka 52
Odhad elasticity substittcie vyrobnych faktorov prace a kapitélu
Paramgtgr Elast.ic,itz.a Log Durbin- Sum
substittcie | substitucie R? . Watson squared
©) ) likelihood | s atistika | resid
Y 0,04 0,96 0,99 22,05 1,36 0,01
C -0,07 1,07 0,84 3,59 1,66 0,29
D 0,12 0,89 0,94 11,80 1,43 0,06
E -0,14 1,17 0,81 -1,99 0,72 0,87
F 0,04 0,96 0,84 5,99 1,74 0,18
G 0,00 1,00 0,92 8,88 2,16 0,10
H 1,16 0,46 0,84 17,09 1,22 0,02
I 0,35 0,74 0,81 8,09 1,16 0,12
J -0,03 1,03 0,86 3,60 2,34 0,28
K 1,87 0,35 0,78 13,73 1,89 0,04
L -0,09 1,10 0,88 6,60 0,57 0,16
M 0,14 0,88 0,96 14,51 0,85 0,03
N 0,39 0,72 0,94 15,11 2,48 0,94
0 0,07 0,93 0,86 7,11 2,06 0,14

Zdroj: Vypolty autorov.

Vo vacsine odvetvi je elasticita substiticie nizSia ako 1, vynimku tvoria
iba sektory C, E, J aL. Zaujimavé sa zda zistenie, ze elasticitu substitucie
vy$Siu ako 1 maju na prvy pohlad tak réznorodé odvetvia, ako su finanéné
sprostredkovanie atazba alebo verejna sprava a odvetvie dodavky plynu
a vody. Pri v3etkych odvetviach vysli dané elasticity signifikantné uz na 1 %
hladine vyznamnosti. Taktiez R? nadobuda pri vacSine odvetvi hodnoty
blizke k 1. Z vysledkov je zrejmé, Ze najmensiu elasticitu substiticie nado-
budaju odvetvia K, nehnutelnosti, prendjom a obchodné Cinnosti a odvetvie
H, ktoré zahffia hotely a reStauracie. Obe odvetvia nedosahuju ani hodnoty
0,5. Pri celkovom pohfade na slovensku ekonomiku nam vysla elasticita
substitacie vyrobnych faktorov pre celé Slovensko na trovni 0,96.

* k k k%
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V&cSina makroekonomickych modelov obsahuje matematické funkcie,
ktoré maiji pecifické vlastnosti. Ugelom jednotlivych funkcii je ¢o najvernej-
Sie opisat a vysvetlit rozne ekonomické problémy, vlastnosti a vztahy. Na
dosiahnutie uvedeného ciefa je vSak potrebné, aby dané funkcie mohli byt
numericky vycislené prostrednictvom relativne flexibilnych vztahov. PouZzitie
funkEného tvaru CES pri numerickych vypoctoch réznych modelov (napr.
modelu vSeobecnej rovnovahy) je pre niektoré aplikacie racionalne, pretoze
dana funkcia je vSeobecnym pripadom inych typov neoklasickych funkcii,
ako napriklad Cobb-Douglasov alebo Leontievov funkény tvar.

V tejto kapitole bol prezentovany pristup umoZiujuci odhad elasticity
substitiicie CES produkénej funkcie aplikovany na udajoch za slovenski
ekonomiku. Pomocou metddy najmensich Stvorcov boli z nepriameho tvaru
CES produkénej funkcie so stochastickymi vynosmi z rozsahu odhadnuté
hodnoty elasticity substiticie vybranych produkénych odvetvi. Na zaklade
analyzy dosiahnutych vysledkov bola nasledne vyhodnotend vhodnost pou-
Zitia CES funkéného tvaru produkénej funkcie. V pripade ze CES tvar ne-
dostatocne presne opisoval technolégiu produkcie bola na zéklade dosiah-
nutych vysledkov navrhnuta alternativna Specifikacia.
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6 MODELOVANIE DOPADOV KLIMATICKEJ ZMENY
NA SLOVENSKU EKONOMIKU

V suCasnosti sa v odbornych ako aj laickych kruhoch venuje zvySena
pozornost klimatickej zmene (KZ) a jej moznym dopadom na svetovu ako aj
narodné ekonomiky. Vo vSeobecnosti mozno povedat, Ze problém klimatic-
kych zmien uz nie je vnimany len ako moZna buduca hrozba, skér je pova-
Zovany za jeden znajvacSich sucasnych environmentalnych, socialnych
a ekonomickych problémov. AvSak je nutné poznamenat, Ze napriek aktual-
nosti uvedenej problematiky na svetovej ako aj eurdpskej Urovni, sa jej
v prostredi Slovenska, az na niekolko vynimiek, nevenuje dostatoéné pozornost.

Klima sa v désledku emisii sklenikovych plynov vyvolanych fudskymi ak-
tivitami (ako napr. spalovanie fosilnych paliv alebo odlesfiovanie) spolu
s prispenim dalSich faktorov rapidne otepluje. Narast priemernej rocnej
teploty vzduchu na Uzemi Slovenskej republiky za obdobie 1951 — 2009 je
priblizne 1,4 °C, €o v porovnani s priemernym narastom rocnej globaine;
teploty predstavuje dynamickejsi rast.

S dopadmi KZ ako aj s faktormi spdsobuijlcimi KZ sa spajaju dva délezi-
té pojmy definujlce mozné vyvoje spravania sa [fudskej spolo¢nosti
v suvislosti s ich désledkami:

e adaptacia predstavuje zmierfiovanie dopadov klimatickych zmien pros-
trednictvom prispdsobenia spravania sa jednotlivych agentov trhu, t. j.
ochranu pred negativnymi vplyvmi KZ a vyuZivanie pozitivnych vplyvov
VO SVOj prospech,

e mitigacia predstavuje zmiernovanie alebo eliminaciu vplyvov spdso-
bujucich klimatické zmeny.

Slovenska republika sa ratifikovanim Kjétskeho protokolu 31. 5. 2002
zaviazala splnit kvantitativne redukéné zavézky emisie oxidu uhli¢itého
a dalSich piatich sklenikovych plynov v priebehu rokov 2008 — 2012. Tento
zavazok predstavuje pokles emisii plynov 08 % v porovnani s hodnotami
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roku 1990, pricom Slovensko vzhladom na relativne vysokd Udroven
v bazickom roku spdsobenu odliSnou Struktirou ekonomiky ho splni relativ-
ne jednoducho bez potreby implementacie dodatoénych opatreni. To
v suCasnosti predstavuje istu komparativnu vyhodu SR v medzinarodnom
meradle, avSak nadalej pretrvava potreba vytvorenia ramca pre definovanie
buducich politik. V sti¢asnosti Slovensko nema vypracovanu narodnu stra-
tégiu adaptacie na klimaticki zmenu. Uvedené nedostatoéné zameranie
vedeckych vystupov na problematiku KZ do buducna prinesie potrebu zvy-
Seného vyskumného Usilia na vytvorenie potrebnych projekcii vyvoja
v shahe o prispdsobenie sa a boj s dopadmi KZ.

Pri analyze klimatickych zmien sa vyskumnici stretavaju s vysokym
stupfiom neistoty a tato neistota musi byt zohfadnena aj pri ich snahe
o ziskanie rozumnych odpori¢ani a zaverov vyplyvajucich z hodnotenia
negativnych U¢inkov zmeny klimy na zlozky Zivotného prostredia a ekono-
miku krajiny.

Tato kapitola ma dva hlavné ciele. Prvym cielom je uviest prehlad mo-
delov, ktoré boli vyvinuté na odhad vplyvov klimatickych zmien a naértnit
teoretické vychodiska pre kvantifikaciu nakladov a vplyvu adaptaénych opatreni
na vybrané sektory. Druhym cielom je modelovat mozné dopady klimaticke;
zmeny na hospodarstvo Slovenskej republiky prostrednictvom aplikacie
modifikovania metodiky prezentovanej autoromi de Bruin a kol. (2007), ktori
modifikovali model DICE navrhnuty Nordhausom v roku 1994 tak, aby adap-
tacia predstavovala samostatnu rozhodovaciu premennd modelu.

6.1 Sucasny stav rieSenia problematiky

Analyzou, modelovanim a kvantifikaciou dopadov klimatickych zmien na
najrozlicnejSie oblasti Zivota sa zaCali popredni svetovi ekondémovia zaobe-
rat uZ na zaCiatku devétdesiatych rokov minulého storoCia.! Odvtedy vzniklo

" William D. Nordhaus a Joseph Boyer z Yale University vyvinuli modely DICE a RICE. Po-
drobnejSie charakterizované v praci Warming the World: Economics Models of Global Warming.
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mnozstvo modelov, ktoré je mozné rozdelit podla viacerych aspektov, a to €i
umoziuju analyzovat dopady klimatickych zmien na narodnej alebo nadnéa-
rodnej rovni, ¢i ide 0 modely agregované alebo Struktdrne alebo ¢i sa jedna
0 modely, ktoré umozfiuju regionalne rozlidenie alebo nie. Vaésina tychto
modelov sa sklada z viacerych Ciastkovych submodelov a najéastejSie funguijl
na iterativnom principe.

Priame dopady prejavujuce sa rastucimi nakladmi, znizenim produkcie
alebo stratou trhového podielu s relativne ahko identifikovatelné. Naproti
tomu vSak stc¢asna komplexivita ekonomiky stazuje definovanie kumulativ-
nych nepriamych a sektoralne prepojenych ekonomickych efektov. Neexistu-
je v8eobecné pravidlo, ktoré by bolo schopné spolahlivo urgit, aky typ ana-
lyzy je potrebny pre uskutoénenie efektivnych politickych rozhodnuti. Z tohto
dévodu sa na urCenie tychto dopadov €asto pouZivaju input-output modely
a pri tlohach velkych rozmerov modely vieobecnej vypocitatelnej rovnova-
hy (Computable General Equilibrium), ktoré st schopné analyzovat' Struktur-
ne zmeny vyplyvajlce zo zmien Zivotného prostredia a trhovych zmien v ramci
hospodarstva ako aj zmien spravania sa jednotlivych subjektov. Ekonomicky
model, ktorého snahou je zachytenie dopadov klimatickej zmeny, musi pre-
dov8etkym brat do Uvahy zna¢né oneskorenie medzi momentom prijatia
opatrenia a jeho realnymi vysledkami.

Tejto triede modelov sa v sérii prac a Stadii venovali Roson a kol., ktori
sa snazili analyzovat dopady klimatickych zmien na rézne odvetvia svetovej
ekonomiky vratane turizmu (Berrittella a kol., 2006), zaplavenia primorskych
pobreznych oblasti (Bosello a kol., 2007) a fudského zdravia (Bosello a kol.,
2006). Na analyzu dopadov klimatickych zmien tim autorov neziskovej vy-
skumnej organizacie FEEM — Fondazione Eni Enrico Mattei aplikoval model
FEEM zaloZzeny na modifikovanej verzii modelu GTAP-E (Global Trade

Iné modely st napriklad model GIAM vyvinuty ABARE (The Australian Bureau of Agricultural
and Resource Economics) a CSIRO (The Commonwealth Scientific and Industrial Research
Organisation) alebo FEEM modely pouzivané F. Bosellom, R. Rosonom alebo M. Bassolom a iné.
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Analysis Project?), v ktorej je zakladny GTAP model roz$ireny tak, aby bol
schopny modelovat emisie sklenikovych plynov (Burniaux a Turong, 2002).
Spominané prace pouzivaju komparativno-statickl metodolégiu GTAP-EF,
ktord predstavuje vylepSenu verziu modelu GTAP-E. Tato metodoldgia je
schopna modelovat’ vyvoj globéalnej ekonomiky v dlhodobom ¢asovom hori-
zonte (2020, 2030 a 2050) potrebnom pre modelovanie dopadov klimatickych
zmien v budlcnosti. V prvom kroku bol model kalibrovany na zaklade projek-
cie databazy vytvorenej timom autorov CoPS® priaplikacii predpokladu
o neexistencii dosledkov klimatickych zmien, ktory predstavuje tzv. ben-
chmark. Nasledne bol do tohto modelu zavedeny Sok zalozeny na vysledkoch
modelu FUND,* ktory predstavuje model hodnotenia dopadov klimatickej
zmeny vyvinuty na Univerzite v Hamburgu. Na z&klade pouZitia tejto metodo-
l6gie je mozné porovnat rozdiely v hodnotach ekonomickych premennych
s ich hodnotami v benchmarkovom scenari vo vybranych rokoch.

Vo svojich novSich pracach tvorcovia modelov z FEEM pouzivaju a popi-
suju zdokonalenu dynamizovanu verziu ich modelu, nazyvanu ICES.5 ICES je
zalozeny na principe rekurzivnej dynamizacie so zretefom na akumuléciu
kapitalu a dlhu. Najprv je model kalibrovany na benchmarkov( hodnotu pre-
mennych v priebehu rokov 2001 — 2050, bez vplyvov klimatickych zmien
a nasledne je tento benchmark vystaveny oéakavanym vplyvom klimy v tomto
obdobi. Dopady zahrnuté do modelu predstavuju efekty klimatickych zmien na
produktivitu polnohospodarstva, dopyt po energii, fudské zdravie, stipanie
morskej hladiny a turizmus. Tento modelovy pristup je prikladom, ako detailne
je mozné popisat efekty zmeny klimy pomocou rekurzivno-dynamického CGE

2 Predstavuje celosvetovu siet vyskumnikov a tvorcov politik zaoberajicu sa kvantitativnymi
analyzami medzinrodnych problémov.

3 Z anglického Centre of Political Studies — Centrum politickych $tudii pri Univerzite MO-
NASH, Victoria, Australia.

4 FUND je model integrovaného hodnotenia vyvinuty na Univerzite v Hamburgu odhadujci
dopadové funkcie $kod.

5 Intertemporal Computable Equilibrium System.
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modelu. Konstrukcia mnohych modelov si vyZzaduje na kvantifikovanie do-
padov zmeny klimy iterativnu interakciu medzi ich ekonomickymi a klima-
tickymi submodelmi, ako priklad je moZné spomenut GIAM® a GTEM.
Analyza vysledkov modelu ICES uvadza, Ze efekty emisii su predovsetkym
distributivne, teda Ze emisie v niektorych odvetviach klesaju, zatial ¢o
v inych rasty, ¢o v8ak naznaduje, Ze celkova Uroven globalnych emisii sa
zaésadne nezmeni.

Autori Carraro a Sgobbi (2008) ilustruju vo svojej praci aplikovatelnost
integrovanych modelov na hodnotenie efektov klimatickych zmien na narod-
nej Urovni. Autori hodnotia priame ekonomické naklady zmeny klimy v Sty-
roch regiénoch Talianska. Pri tomto hodnoteni zohladfiuju néklady adaptac-
nych opatreni, ktoré bude potrebné vykonat (napr. rozSirenie umelého za-
snezovania v alpskych oblastiach, vybudovanie hradzi na ochranu Benatok
proti stipajucej morskej hladine). Pre vypocet celkovych dopadov priamych
a nepriamych efektov na taliansku ekonomiku su tieto dopady zavedené do
globalneho CGE modelu FEEM. Tento model pocita s autondémnou adapta-
ciou, ktora je vysledkom prispdsobenia sa jednotlivych agentov ekonomiky
zmenam v relativnych cenach implikovanych klimatickou zmenou, vratane
citlivosti obchodnych tokov. Su to prave takéto detailné informacie, ktoré su
nevyhnutne potrebné pre dostatocne dékladnu analyzu vplyvov klimatickych
zmien na narodnej urovni a pre vysvetlenie opodstatnenosti pokracovania
v shahe 0 ich zmierfiovanie.

Na vyhodnocovanie politik v oblasti vplyvov zmien klimy na hospodarske
prostredie sa velmi Casto pouzivaju tzv. integrované modely hodnotenia
(IAM - Integrated Assesmet Models) (Weyant a kol., 1996). Tieto modely
predstavuju (teoreticky) ramec, ktory je zaloZzeny na interdisciplinarnom
pristupe rieSenia. Tento typ modelov je efektivne aplikovatelny na kvantifi-
kaciu dopadov zmeny klimy na Zivotné prostredie. Jeden z najCastejSie
pouzivanych modelov tohto typu je tzv. AD-DICE (de Bruin a kol., 2007), ktory

6 Z anglického Global Integrated Assessment Model.
7 Z anglického Global Trade and Environment Model.
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predstavuje modifikaciu zakladného IAM aspaja v sebe socialno-ekonomické
rozmery s ostatnymi aspektmi klimatickej zmeny za U¢elom posudenia moz-
nosti politik reagujucich na zmenu klimy. AD-DICE je upravenou verziou
povodného DICE modelu, vyvinutého Nordhausom (1994), ktory zahffia ako
rozhodovaciu premennu adapta¢né opatrenia. V ramci modelu DICE sa
maximalizuje uzitoCnost (blahobyt) vSetkych agentov a predpoklada sa, ze
ucastnici trhu sa budu spravat racionalne (de Bruin, et al. 2007). Pévodny
model DICE predpokladd, Ze adaptécia je na optimalnej urovni a je zahrnutd
do funkcie $kéd, tzv. damage function. V AD-DICE v$ak adaptacia predsta-
vuje samostatnu rozhodovaciu premennu, ktora umoZiuje analyzovat vztah
medzi adaptéciou a mitigaciou a ich efekt na celkové hospodarstvo.

Aj dalSi model skimajuci klimatické zmeny — tzv. AD-RICE (Regional In-
tegrated Model of Climate and the Economy) — bol modifikovany tak, aby
zahffial adaptéciu ako rozhodovaciu premennu. Pévodny model RICE roz-
deluje svet na niekofko regiénov a umoziuje analyzovat rézne narodné
stratégie pre zmenu klimy (Nordhaus, 1996). Model RICE predstavuje
z pohfadu metodoldgie vSeobecny rovnovazny dynamicky model. AD-RICE
oproti pévodnému RICE modelu zahffia adaptaciu ako rozhodovaciu pre-
menny. Model obsahuje nakladovu funkciu, ktora umoZriuje skimat' vplyv adap-
tacie v réznych teritorialnych oblastiach. Predpoklada sa existencia synergic-
kého efektu adaptacie a mitigacie.

Regionélne aspekty klimatickych zmien su zachytené aj v modeli
FUND?2.9, ktory je zalozeny na pévodnom vy$Sie spominanom modeli FUND
definovanom pre 16 regiénov na obdobie rokov 1950 — 2300. Tento model
rata s nasledujucimi problémami vyplyvajucimi z klimatickych zmien: zvy3e-
nie hladiny vody vo svetovych oceanoch, pofnohospodérstvo, zmena inten-
zity vetra, rieCne povodne, stres vyplyvajuci z oteplovania, resp. z ochladzo-
vania, malaria a strata biodiverzity. Skody st vyjadrené v pefiaznej hodnote.
Model FUND2.9 poukazuje na problém, Ze priliS velky rozsah mitigaCnych
opatreni méze mat v koneCnom dosledku opacny efekt a Skody mdézu byt
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vy$Sie. Preto je potrebna vhodna kombinacia ako mitiganych, tak aj adap-
tanych opatreni (de Bruin a kol., 2007).

Jeden z najkomplexnejSich pristupov na skimanie vplyvu zmien klimy
na hospodarsko-socialne prostredie je model IMAGE3. Model vychadza
z principov integrovanych modelov hodnotenia vSeobecnej rovnovahy. Za-
hila sedemnast roznych regiénov a tri vzajomne previazané podsystémy,
ktorymi sU: energetika a priemysel (EIS Energy-Industry System), sucho-
zemské prostredia (TES — The Terrestrial Environment System) a atmosféricky
a oceansky systém (AOS — The Atmospheric Ocean System). Model posky-
tuje informécie o vplyve klimatickych zmien z dlhodobého pohfadu a dihodo-
bé projekcie (Alcamo a kol., 1998).

6.2 Teoretické vychodiska (zakladné ¢rty modelov IAM)

Ako sme vyS$Sie spomenuli, hodnoteniu ekonomickych dopadov klima-
tickych zmien sa v podmienkach Slovenskej republiky zatial venuije relativne
malé mnoZstvo autorov. V zahraniCi predstavuju naj¢astejSie navrhované
modelové pristupy modely integrovaného hodnotenia, ktoré su zaloZzené na
principoch makroekonomickych Strukturnych modelov na narodnej urovni.
Zvacsa sa skladaju z dvoch Ciastkovych modelov, tzv. submodelov. Prvy
Ciastkovy submodel uréuje intenzitu désledkov vyplyvajucich z klimatickych
zmien. Vysledky tohto submodelu nasledne vstupuju do makroekonomické-
ho Struktireho submodelu, ktory v zavislosti od charakteru a sposobu fi-
nancovania adaptaénych opatreni kvantifikuje ich vplyv na vybrané makro-
ekonomické agregaty, ako napriklad HDP, zamestnanost, nezamestnanost
a pod., a to tak na nérodnej ako aj na urovni vybranych vyrobnych odvetvi.
Takyto model 1AM je Casto zaloZeny na principe modelov vSeobecnej vypo-
Citatelnej ekonomickej rovnovahy, tzv. CGE modelov.2 Ako exogénne pre-
menné vstupuju do prvého Ciastkového submodelu vysledky klimatickych
scenarov pre zakladné klimatické prvky, ako su teplota, zrazky atd. Strukttra

8 Z anglického Computable General Equilibrium Model.
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takéhoto integrovaného modelu v8eobecnej ekonomickej rovnovahy pred-
stavuje snahu o konzistentné premostenie adaptacie a mitigacie na zmeny
klimy a ekonomického sprévania sa. Hlavnym predpokladom modelu je
myslienka, Ze klimaticka zmena méZe byt vysvetlend v kontexte ekonomic-
kého spravania. Klimatické zmeny mozu viest k zmenenej dostupnosti zdro-
jov v hospodarstve alebo k posunom v dopyte po tovaroch a sluzbach, a to
tak v produkénom sektore (posun v technologii produkcie) ako aj v konecnej
spotrebe (posun v preferenciach).

Obrazok 6.1
V8eobecna schéma integrovaného modelu hodnotenia
Vysledky Makroekonomické dopady
klimatickych scenarov klimatickych zmien
) 4
Prvy Ciastkovy CGE model
submodel

Dalsim predpokladom, na ktorom je modelovy pristup zaloZeny, je ob-
medzena mobilita primarnych vstupov. Adaptacia tym padom méze byt
endogénne analyzovana v zmysle zakladnych predpokladov spravania sa
ekonomickych agentov. Prvoradou snahou autorov vak bolo vytvorenie
,Cisto“ ekonomického hodnotenia dopadov klimatickych zmien.

V&c¢Sina integrovanych modelov zahffia dopady klimatickych zmien po-
mocou agregovanej funkcie $kod. V takom pripade su agregované naklady po-
Skodenia klimy odpocitané od produkcie hospodarstva. Implementécia dopadov
do jednotlivych sektorov v modeli ma vyhodu oproti tomuto agregovanému
pristupu v tom, Ze spravanie sa subjektov ekonomiky je konzistentné s ich
oCakavanou adaptacnou schopnostou na zmeny klimy. Pri agregovanom
pristupe je adaptacia na klimaticki zmenu chapana ako nieco, ¢o je stanovené
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,mimo*“ modelu. Pre vyhodnotenie celkovych nakladov adaptaénych opatreni
na makroekonomickej urovni je vhodné aplikovat nové modelové nastroje.
Modelovy ramec je postaveny na myslienke, ze prispdsobenie sa klimatickej
zmene je mozné interpretovat aj v ekonomickom kontexte. Klimatické zme-
ny budu mat' za nasledok zmenu narodného bohatstva a prejavia sa teda aj
v hodnote a efektivite vyuZitia prirodnych zdrojov, t. j. kapitalu a pracovnej
sily. Navrhovany teoreticky modelovy pristup sa liSi od Standardnych mode-
lov IAM predovSetkym v spdsobe integrovania dopadov klimatickych zmien,
ktoré budu do modelu zapracované sektor po sektore prostrednictvom
zmien v tvaroch jednotlivych produkénych funkcii. Z tohto dévodu je potreb-
né definovat pre kazdy sektor parameter vplyvov. Napriklad, pokles produkcie
polnohospodarstva z dévodu suchého poCasia mézeme interpretovat’ ako
pokles produktivity vyrobnych faktorov (kapitél, poda, praca).

V suCasnosti je takmer nemozné ziskat odhad nékladov spojenych so
zmenou klimatickych podmienok v Slovenskej republike, nieto eSte nékladov
spojenych s adaptaciou na klimaticki zmenu, preto tato uloha predstavuje
velku vyzvu.

6.3 Modifikacia produkénej funkcie - teoreticky vyskum

Na prepojenie vy3Sie spominanej adaptécie a mitigacie na zmeny klimy
a ekonomického spravania sa je potrebné modifikovat tvar produkénych
funkcii jednotlivych ekonomickych sektorov CGE submodelu, navrhovaného
IAM. Intenzita ekonomického rastu je vyjadrend produkénou funkciou typu
Cobb-Douglasa. Takato funkcia je povazovana za nastroj, ktory racionalne
a vierohodne charakterizuje uréity ekonomicky systém a sti¢asne spifia pod-
mienky neoklasickej produkénej funkcie, ktorymi su: kon$tantné vynosy
zrozsahu (constant returns to scale), kladny a klesajuci hraniény produkt
pre kazdy vstupny faktor (positive and diminishing returns to private inputs),
Inadove podmienky (Inada conditions) a zékladnost (essentiality). Produk-
¢na funkcia typu Cobb-Douglasa ma nasledovny tvar:
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Yie = A x Ky x I-Ditl_mi (6.1)

kde

Y,; — produkcia v i-tom ekonomickom odvetvi v Case t,

A, - Urove technologického pokroku v i-tom odvetvi v ¢ase t,

K;, — spotreba kapitalu v i-tom odvetvi v Case t,

LD, —dopyt po pracovnej sile v i-tom odvetvi v Case t,

o, — elasticita substitucie v i-tom odvetvi (konstanta), ktorej hodnota sa
pohybuje v intervale (0,1).

Vplyv klimatickej zmeny na produkciu prislusného sektoru navrhujeme
zohladnit roz8irenim produkénej funkcie o ¢len kvantifikujlci efekty klimatic-
kych zmien. Tento €len vyjadruje intenzitu vplyvu klimatickych zmien na pro-
dukciu vybraného ekonomického sektora. Po zapracovani ¢lena bude mat

modifikovand produkéna funkcia daného odvetvia vramci CGE modelu
nasledovny tvar:

Y, = A, xECCh, xK,% x LD, (6.2)
kde
Y,, —je produkcia v i-tom ekonomickom odvetvi v Case t,

ECCh, - intenzita (efekt) vplyvu klimatickych zmien na produkciu i-teho

odvetvia v Case t,
A, - troven technologického pokroku v i-tom odvetvi v Case t,

K, — spotreba kapitalu v i-tom odvetvi v Case t,
LD, - dopyt po pracovnej sile v i-tom odvetvi v Case t,
a, — koeficient elasticity i-teho odvetvia, ktorého hodnota sa pohybuje
v intervale <0,1>.
Dal$im zakladnym predpokladom je, Ze dopady klimatickych zmien na

produkciu odvetvia su zavislé od zmien v z&kladnych klimatickych paramet-
roch, ako sU napriklad zrazky, teplota a pod. Pri urCovani dopadov zmien
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v klimatickych ukazovateloch predpokladame, Ze dopady niektorych parametrov
budu mat nelinearny charakter. Funkcia dopadov klimatickych zmien mé
potom nasledovny tvar:

%:aith +o;, N 6.3)

it
kde
d, — predstavuje dopady klimatickych zmien na produkciu i-teho odvetvia

v Case t,
N, — hodnoty klimatickych parametrov (teplota, zrazky) v Case t,

Y, - produkcia v i-tom ekonomickom odvetvi v ase t,

a1 0y O — kONStanty.

Dalsim z predpokladov modifikovaného modelového pristupu je, ze do-
pady klimatickych zmien je mozné rozdelit na priame dopady klimatickych
zmien (Dli) na i-ty sektor a adaptaéné naklady potrebné na prispésobenie sa
dopadom klimatickych zmien na i-ty sektor (ACi), ktoré je takisto mozné
povazovat za dopad klimatickej zmeny, a to predovsetkym v kontexte vyuZi-
vania dostupnych zdrojov na alternativne (nie vzdy efektivne) Cinnosti.
Priame dopady a adaptacné naklady povazujeme za oddelitelné a u oboch
predpokladame, Ze su funkciou urovne adaptéacie Ay Uvedeny vztah je
mozné popisat nasledovnou rovnicou:
dy _DIy(dyA) | AC,(A) (64)
Y, Y, Y,

it it it

kde
d, - predstavuje dopady klimatickych zmien na produkciu i-teho odvetvia

v Case t,
DI, — priame dopady klimatickych zmien na i-ty sektor v Case t,

AC, - adaptacné naklady potrebné na predchadzanie dopadom klimatic-

kych zmien na i-ty sektor,
Y, — produkcia v i-tom ekonomickom odvetvi v ¢ase t.
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Pre odhad Urovne adaptacie A v prislusnom odvetvi predpokladame,
Ze tato je determinovana rozhodnutiami jednotlivych agentov na trhu. Navr-
hujeme pouZitie nasledovného tvaru funkcie priamych dopadov Dl; aplika-
ciou, ktorym bude mozné ur€it Uroveri adaptacie Ay:

DI, =d,(1-A,) (6.5)

kde A, predstavuje Uroven adaptacie ajej hodnoty su z intervalu <0,
1>. Hlavnou vyhodou vyplyvajicou z pouZitia rovnice (6.5) je jej mozna
intuitivna interpretacia. Rozpétie hodndt adaptacie od 0 po 1 je jednoducho
interpretovatelné: ak dosahuje hodnotu 0, potom nedochddza k Ziadne;
adaptacii, a tym nedochadza ani k zmierfiovaniu priamych dopadov klimatic-
kych zmien. Naproti tomu, ak sa Uroven adaptacie 4, rovna 1, potom vSetky
dopady klimatickej zmeny su odstranené prostrednictvom adaptaénych opatreni.

Dal$im aplikovanym predpokladom je, Ze intenzita (najéastejsie nega-
tivna) vplyvu klimatickych zmien na produkciu odvetvia je zavisla od finan-
¢nych prostriedkov vynaloZenych na adaptéciu na tieto zmeny (ACy), tj. na
prispdsobenie sa tymto zmenam. To znamend, Ze ¢im viac prostriedkov sa
vynalozi na adaptaciu, tym bude produkcia odvetvia menej determinovana
zmenou klimy, resp. v niektorych odvetviach tieto investicie mézu napoméct
k dosiahnutiu zvySenia produkénej schopnosti. Funkcia intenzity vplyvu
klimatickych zmien mé nasledovny tvar:

ECCh, =, [AY_CH+%) (6.6)

it it

kde
ECch,— intenzita (efekt) vplyvu klimatickych zmien na produkciu i-teho

odvetvia v Gase t,
AC,— adaptacneé naklady na adaptaciu na klimatické zmeny v i-tom odvetvi

v Gase t,
Y, — produkcia v i-tom ekonomickom odvetvi v Case t,

ACW, — svetové adaptacné naklady v i-tom odvetvi v Case t,
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Yw, — svetova produkcia v i-tom ekonomickom odvetvi v Case t,

7, — konstanta.

Prostrednictvom vypoctu popisanej sustavy rovnic je mozné odhadnut
hodnoty jednotlivych parametrov a predovSetkym hodnotu intenzity (efektu)
vplyvu klimatickych zmien na produkciu v jednotlivych sektoroch, ktoru je
nasledne mozné implementovat do produkénych funkcii CGE submodelu
navrhovaného IAM. S pouzitim dihodobej projekcie rastu HDP bude mozné
odhadnut buduce vplyvy klimatickych zmien na jednotlivé sektory hospodar-
stva ako aj na celu ekonomiku Slovenskej republiky.

6.4 Model AD-DICE

Model AD-DICE od De Bruin a kol. (2007) predstavuje modifikaciu Nor-
dhausovho DICE modelu na model, v ktorom je adaptacia vyjadrena ako
rozhodovacia premenna. Kalibracia modelu vychadza z literatdry a tym
vSeobecne uvadzanych o€akavanych prinosov realizacie adaptacie, pricom
ak je adaptacia optimaina, tak vysledky AD-DICE su identické ako v pripade
modelu DICE. Pdvodna funkcia 8kéd je v modeli DICE definovana nasledovne:

D TE, + o, TE? 6.7)
Yl

kde D, predstavuje Ciste Skody sposobené zmenou teploty, ¥, je celkova
produkcia a T g, predstavuje zmenu teploty v Case oproti zakladnému roku

(v naSom modeli je ako referencny uvazovany rok 2005). V modeli sa taktiez
predpoklada, Ze celkova Skoda je suétom reziduélinych $kéd a nakladov na
ochranu pred dopadmi KZ, ¢o mozno formalizovane zapisat ako:

D, _RD,(GD.Y) , PC.(R) (6.8)
Y Y Y

t t t
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kde RD, sU rezidualne Skody, PC, su naklady na ochranu pred negativ-
nymi dosledkami KZ a P, predstavuje Uroven ochrany. Ako rezidualne sko-

dy, tak aj naklady na ochranu su zavislé na Urovni ochrany, av§ak navzajom
sU nezavislé. Toto zabezpeCuje, Ze rozhodnutia o mitigacii a adaptacii su
separované. Funkcia hrubych $kdd GD, je v AD-DICE definovana takto:

GD,

= o,TE, + a,TE (6.9)

tento tvar funkcie je relativne ¢asto pouZivany v integrovanych mode-

loch. Koeficient «, je najcastejSie z intervalu <O;1>. Funkcia rezidualnych
nakladov je nasledovna:
RD, =GD,(1-PR); 0<P <1 (6.10)

hlavna vyhoda aplikovaného tvaru funkcie je v relativne intuitivnej inter-
pretéacii P, . Ak je P, blizke nule, znamena to, Ze sa nerealizuji adaptacné
opatrenia — Ziadna Cast hrubych 8kdd nie je zmiernena ochrannymi opatre-
niami na adaptaciu. Ak je P, blizke jednej, potom su v3etky Skody sposobe-
né klimatickymi zmenami eliminované ochrannymi adaptacnymi opatreniami.
Urovefi ochrany udava ¢ast, ktorou st hrubé $kody redukované.

p - 8P —RD (6.11)

GD,

Naklady na adaptaciu su vyjadrené ako funkcia intenzity adaptacie. De

Bruin a kol. (2007) predpokladaju, ze funkcia je rastica, priCom sa najprv

realizuju lacnejSie, ale efektivne opatrenia a neskér drahSie a relativne me-
nej efektivne opatrenia, potom:

opPC,
oP

t

o P,

0 (6.12)
62R

Tomuto kritériu vyhovuije viacej funkcii, de Bruin a kol. (2007) odporUc¢aji
aplikaciu nasledovnych dvoch alternativnych tvarov:
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%;mm kde 7,>0a 7, >1 (6.13)
t

resp.

PC, 1)

—Lt=y|——| ,kdey,>0ay,>1: (6.14)
Y, 71[1—PJ e V2

Dalej predpokladame pouzitie prvého tvaru funkcie nakladov na adapta-
ciu. Modifikacia modelu spociva v tom, Ze sa neodhaduji naklady na zakla-
de intenzity ochoty adaptovat sa, ale pomocou odhadnutych nékladov pot-
rebnych na adaptaciu v SR a inverznej funkcie nakladov na adaptaciu sa
vypocita ochota adaptovat sa, ktord potom dalej vstupuje do modelu. Inak
povedané, na zaklade nékladov na adaptéaciu odhadnutych odbornikmi za
hlavné sektory SR, je mozné odhadnut, aky bude mat vplyv zmena klimy na
celkovy vykonnost narodného hospodarstva SR. Prave model AD-DICE bol
aplikovany na odhad dopadu klimatickych zmien na ekonomiku SR.

6.5 Diskusia (modelové vysledky)

Aplikovany model bol zaloZzeny na niekolkych zakladnych predpokla-
doch, ktoré nasledne vstupovali do vy$Sie teoreticky popisaného modelu
ako exogénne premenné. Jednym zo vstupnych predpokladov modelu bola
progndza vyvoja rastu HDP v obdobi rokov 2010 - 2050, ktora bola vysled-
kom ekonometrického modelu SAV, pri¢om priemerna hodnota rastu HDP
v referenénom obdobi dosiahla droven 3,20 %, s klesajicou tendenciou po
roku 2020. Najprv bola aplikovana kalibracia na zaklade pévodného modelu
de Bruin a kol. (2007), ktora vychadza z predpokladu, ze ak sa nerealizuju
adaptacné opatrenia, tak vysledky modelu su takmer identické s vysledkami
modelu DICE od Nordhausa (2000). Nakolko v§ak pévodna kalibracia bola
vykonana pre ,cely svet’, bolo potrebné pristlpit k jej modifikacii, pri¢om
Slovensko je mala ekonomika s relativne zastaranou infrastrukturou, a preto
sa oCakava, ze zmena klimy vyvola intenzivnejSie Skody, ako sa predpokla-
da globalne.
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Prostrednictvom ekonometrického modelu SAV bol najprv naprognézo-
vany buduci vyvoj potenciaineho HDP, ktory nezohladrioval vplyvy klimatickej
zmeny a tento bol nasledne vyuzity ako bazicky vstupny udaj do modelu ako
aj pre komparéciu v dalSich analyzach. Modelové vysledky naznacuju, ze
v pripade nerealizacie akychkolvek adaptaénych a/alebo mitigaénych opat-

vy

podarskej dynamiky slovenskej ekonomiky.

Graf 6.1

Celkové Skody spdsobené klimatickymi zmenami (zvySenim teploty)

ako percento HDP (dolny odhad klimatickych dopadov — GD_DO, horny
odhad klimatickych dopadov — GD_HO)
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Pri povodnej kalibracii modelu s ,celosvetovymi* hodnotami parametrov
vysledky ukazali, Ze v roku 2050 by bez realizacie opatreni do3lo k poklesu
rastu HDP o priblizne 0,38 %. Naproti tomu, ked bola aplikovana modifiko-
vana kalibracia parametrov tak, aby vernejSie reflektovala Specifika sloven-
ského hospodarstva, boli dopady klimatickej zmeny v priebehu celého prog-
nézovaného obdobia vySSie, ako to bolo v pripade pdvodne] kalibrécie,
priom v horizonte prognézy dosiahli Uroven takmer 0,56 % prepadu ro¢né-
ho rastu HDP.



181

Modelové vysledky ukazuju, ze s postupom €asu sa vplyvy klimaticke;
zmeny zaénu negativne prejavovat na vykonnosti hospodérstva Slovenska,
priom v snahe o ich minimalizaciu sa bude potrebné zaoberat moznostami
ich timenia. Celosvetovo zauZivanou praxou je tvorba narodnych adaptaé-
nych stratégii boja s dopadmi klimatickej zmeny.

Graf 6.2

Skody sposobené klimatickymi zmenami (zvy$enim teploty)

ako percento HDP (adaptaéne opatrenia— AO, dolny odhad - DO,
horny odhad — HO) - dolny odhad dopadov klimatickych zmien
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Po zavedeni predpokladu o realizacii adaptaCnych opatreni do3lo
k zmiemeniu dopadov klimatickej zmeny na hospodarsku dynamiku. Z grafu
6.2 vyplyva, ze realizaciou adaptatnych opatreni sa dopady klimatickej
zmeny zmiernuju, avSak nedochadza k ich UpInej eliminacii. V roku 2050 by
v pripade p6vodnej kalibracie modelu a pouZitia adaptaCnych opatreni doslo
k eliminacii az 45,4 % poklesu HDP a jeho rast by bol niz$i len 0 0,21%.

V pripade modelovania efektivnosti adaptanych opatreni s modifi-
kovanou kalibraciou vysledky naznadili, ze by ich uéinnost bola relativne
nizSia, ¢o mdze byt ddésledkom niz8ej rozvinutosti slovenskej infrastruktary
a produktivity prace. Modelové vysledky pri realizacii adaptaénych opatreni
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v horizonte progndzy priniesli znizenie dopadov klimatickej zmeny 0 30,04 %, ¢o
predstavuje pokles rastu HDP 0,39 % oproti pévodnym 0,56 %.

Graf 63

Skody spdsobené klimatickymi zmenami (zvySenim teploty)

ako percento HDP (AO, DO, HO) - horny odhad dopadov klimatickych
Zmien
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Prvym ciefom tejto kapitoly bolo analyzovat' teoreticky pristup na mode-
lovanie ekonomickej stranky problému adaptanych opatreni na klimatické
zmeny, ktoré v stCasnej dobe predstavuji Casto diskutovanu problematiku.
V prvej Casti kapitoly sme struéne uviedli prehfad relevantnej literatury za-
oberajucej sa ekonomickymi dopadmi klimatickych zmien. Popisali sme
klady a z&pory uvedenych pristupov a na zaklade skusenosti autorov sme
sa nésledne pokusili predloZit svoj vlastny modelovy pristup. Navrhnuty
teoreticky modelovy pristup umoZiuje prepojenie klimatickych scenérov
s ich buducimi efektmi na jednotlivé sektory ekonomiky. Uvedené prepojenie
je dosiahnuté modifikaciou produkénych funkcii prislusnych vyrobnych sek-
torov hospodarstva Slovenskej republiky, jej rozSirenim o ¢len kvantifikujuci
dopady klimatickych zmien na produkénu schopnost prislusného odvetvia.
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PouZzitie modifikovanych produkénych funkcii v Struktire rovnic modelu
vSeobecnej vypotitatefnej rovnovahy by malo zaruéit, Ze budu zohladnené
aj nepriame efekty, ktoré so sebou prinesu klimatické zmeny. Zakladnym
predpokladom predloZeného teoretického pristupu je myslienka, Ze klimatic-
ké zmeny je mozné vysvetlit v kontexte ekonomického spravania.

Druhym ciefom kapitoly bolo ukazat, akym spdsobom klimaticka zmena
ovplyvni hospodarsky vyvoj na Slovensku. Pre spinenie tohto ciela bol modi-
fikovany ,celosvetovy” model AD-DICE tak, aby vernejSie prognézoval moz-
né dopady KZ na slovensku ekonomiku ako celok. Modelové vysledky pé-
vodného ako aj modifikovaného modelu naznadujd, Ze v budlcnosti je moz-
né oCakavat pomerne signifikantné dopady KZ, taktieZ, Zze hospodarska
poliika sa bude okrem dalSich vyziev zaoberat aj bojom s negativnymi
vplyvmi KZ. Zéroveri v8ak mozno konstatovat, Ze realizaciou adaptacnych
opatreni sa vplyvy KZ daju aspon Ciastone eliminovat. V kapitole boli sku-
mané dva varianty intenzity dopadov klimatickych zmien bez adaptaénych
opatreni a nasledne sme prepocitali zmiernenie dopadov po zavedeni adap-
taénych opatreni. Prva alternativa bola v zmysle kalibracie de Bruin a kol.
(2007), na zaklade ktorej m6zeme v roku 2050 o¢akavat spdsobené Skody
na urovni asi 0,4 % HDP. Druhy variant, ktory vychadza z hypotézy, Ze in-
fraStruktira na Slovensku je relativne zastarana, ukazuje, Zze zmena klimy
bude v roku 2050 spbésobovat vy$Sie Skody, takmer na Urovni 0,6 % HDP.
Efekt adaptaénych opatreni sa prejavil v absolutnom vyjadreni v oboch pri-
padoch priblizne na rovnakej urovni. Nakolko hraniCny sklon k uzitoénosti
z adaptacnych opatreni je klesajuci (najprv sa realizuju lacné, ale efektivne
opatrenia, neskor drahSie, ale menej efektivne), otvorenou zostava otazka,
kolko prostriedkov je potrebné vynalozit na adaptaéné opatrenia, aby tieto
prostriedky neprevyovali naklady. Co sa tyka investicii do adaptagnych
a mitigacnych opatreni, mdZeme vyslovit zaver, ze samotna mitigacia nie je
postaCujuca a najlepsi efekt sa dosiahne vtedy, ak sa nastavi optimaina
kombinacia intenzity adaptaénych a mitigaCnych opatreni.
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ZAVER

Publikacia diskutuje rézne modelové situacie a ich prejavy na ekonomi-
ku Slovenskej republiky. Autorsky kolektiv ponukol Citatelovi pomerne Siroku
Skalu ekonometrickych a matematickych modelov a ich moznu aplikéciu
v roznych sektoroch. Zameral sa na vzajomné prepojenia viacerych typov
ekonomického modelovania: modely vypocitatelnej vSeobecnej rovnovahy,
ekonometrické modely a matematicka ekonomia.

Modely v8eobecnej vypocitatelnej rovnovahy, alebo tiez CGE modely,
patria v su¢asnosti medzi najpouZzivanejSie metddy pri planovani politickych
rozhodnuti a pri makroekonomickych analyzach. Su primarnym nastrojom
réznorodych analyz pre medzinarodné rokovania, od zén vofhého obchodu
po velké medzinarodné summity, od vyspelych ekonomik po rozvojové kra-
jiny, st pouZitelné nielen pri analyzach darovych reforiem, distribucie bo-
hatstva, ale v poslednej dobe sa vo zvySenej miere zameriavaju aj na sku-
manie ekonomickych dopadov globalneho oteplovania, potravinovej stability
alebo Sportovych podujati. Publikacia ponuka rozne aplikacie CGE modelu,
najma dopady fiSkalnych opatreni &i rozne mzdové scenare pre SR.

Rozoberané st aj moznosti odhadu elasticity substiticie CES produkénej
funkcie vybranych odvetvi SR, ktoré by neskor mohli byt viozené do mode-
lov. Monografia taktiez pondka prehfad modelov, ktoré boli vyvinuté na od-
had vplyvov klimatickych zmien a naértava teoretické vychodisko pre kvanti-
fikaciu adaptaénych opatreni na vybrané sektory.

Obdobie, ktoré prezivame, je obdobie hladania rieSeni pre stabilizaciu
ekonomickej situacie v celej Eurdpskej tnii ako aj na Slovensku. Taktiez sa
publikacia venovala krajinam Grécko, irsko a Portugalsko, ktoré vtomto
obdobi uz prijimajd finanéni pomoc od Eurdpskej Unie a Medzinarodného
menového fondu a cez fungovanie eurozony to ma relevantny vplyv na nasu
ekonomiku.

Pri zavadzani réznych opatreni je potrebné poznat ich vplyv na narodné
ekonomiky, dany sektor a sektory s nim suvisiace. Je preto potrebné poznat
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vztahy medzi jednotlivymi sektormi a na zaklade nich vyhodnotit relevantné
dosledky, ktoré by zavedenie daného opatrenia mohlo priniest. Hospo-
darska situacia v Eurdpe je napéta a odborna a laicka verejnost sleduje kroky,
ktoré sa na trovni EU, ako aj v jednotlivych krajinach EU podnikni a zamysla
sa nad nimi.

Pre poskytnutie prakticky uplatnitelnych implikacii pre hospodarsku politiku
je potrebné dostatoéne hiboké, avsak zaroven primerane prehladné pochopenie
konkrétnej ekonomickej reality, ako aj jej konzistentné popisanie formalizovanym
modelom. Diskutuje sa mnoZstvo scenarov a vyhliadky do buducnosti st rozne.
Ozyvaju sa aj hlasy o zlyhani akademickej sféry pri predvidani krizy a pri
navrhovani adekvatnych opatreni. Ide o velmi zjednoduSené pohlady, je
v8ak nesporné, Ze stc¢asna situécia je vyzvou ekonomickej vedy a urdity ¢as
Aou aj zostane. Tato publikacia by chcela svojim malym dielom do tohto
procesu prispiet.
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PRILOHA |
ZAKLADNY IS-LM mMODEL

IS-LM model je povazovany za Hicksovu interpretaciu Keynesovej teorie
(Hicks, 1937). Tento model zobrazuje simultannu rovnovahu na pefiaznom
a kapitalovom trhu, ktora je popisand dvoma rovnicami. Je to sustava dvoch
rovnic s dvoma endogénnymi premennymi, a to realnym déchodkom a Uro-
kom, pri¢om za obvyklych predpokladov existuje len jedno rieSenie, ktoré
graficky leZi na prieseéniku prisluSnych kriviek.

IS - trh tovarov

Oznaéme planované vydavky v ekonomike E = C + | + G, a dalej, nech /,
G, Tsufixné. Potom E=C+/+G=C(Y-T)+/+ G . PretoZe spotreba C
je rastlcou funkciou disponibilnych prijmov Y — T, tak aj planované vydavky
v ekonomike E sU rastiicou funkciou totalnych prijmov Y.

Y reprezentuje totélne prijmy, a teda aj skutocné vydavky ekonomiky,
a preto ekonomika je vrovnovahe <=> Y = E. Rovnovazny produkt Y* je
potom uréeny ako prieseénik kriviek E=YaE=C+/+G.

Z uvedeného je zrejmé, ze vplyv fiSkalnej politiky na rovnovaznu uroven
Y* je nasledujuci:

GT => ET => Y*T (ak vzrastu viadne vydavky, tak vzrastd vydavky
v ekonomike, a preto vzrastie aj rovnovazny produkt).

T => (Y- TNT => ET => ¥*T (ak klesn(i dane, stipnu disponibilné
prijmy, tym vzrastu vydavky v ekonomike a rovnovazny produkt).

Kritika:

e predpoklad o fixnych investiciach je neunosny,

e v skutoCnosti su investicie / = /(r) klesajucou funkciou urokovej miery r,

e ztoho potom dostavame: T => Il => Ed => Y{ (ak vzrastu drokové
miery, tak klesnd investicie, apreto klesni vydavky v ekonomike
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aklesne aj produkt), a teda dostavame IS krivku, ktord sumarizuje
vztah medzi Grokovou mierou r a droviiou dochodku Y: rT => Y (ak
vzrastu Urokové miery, tak klesne produkt).

LM - trh penazi

Nech M je ponuka pefazi, P je fixovana cenové hladina. Potom M/P je
ponuka redlnych pefiazi. Predpoklada sa, Zze M/P je fixné; M/P teda nezavisi
od Urokovej miery r. (M/P)S.

Na strane dopytu: dopyt po realnych peniazoch zavisi od urokovej miery
r. Ak rrastie, fudia chcl drzat menSiu ¢ast svojho majetku vo forme peniazi,
a teda dopyt po peniazoch klesa. Teda: (M/P)° = L(r), t. j. dopyt po
peniazoch je klesajucou funkciou urokovej miery.

Rovnovazna Urokova miera r* je pre uzavretu ekonomiku preto graficky
uréena ako priesecnik kriviek (M/P)S a (M/P)P.

Zdoteraz uvedeného je zrejmé, Ze vplyv monetarnej politiky na
rovnovaznu uroven r* je nasledujuci:

M8l => (M/P)S 4 => T (ak klesne nominalna ponuka pefiazi, klesne aj
realna ponuka pefazi, a preto rovnovazne vzrastie Urovefi realinej urokove;
miery).

AvSak predpoklad o tom, Ze dopyt po peniazoch zavisi od drokovej
miery, je potrebné rozSirit aj o zavislost od prijmov: (M/P)P = L(r, Y).

Dopyt po peniazoch je klesajucou funkciou premennej r a rastucou
funkciou premennej Y (dévod: ak rastie Y, rastl vydavky, a teda [udia sa
angazuju vo viacerych transakciach, ktoré vyzaduju pouzivanie pefiazi, teda
dopyt po peniazoch rastie).

Veelku teda: ak rastie Y, rastie dopyt po peniazoch => (M/P)P T => 1,
takto dostavame LM krivku, ktora sumarizuje vztah medzi Urokovou mierou r
a troviiou dachodku Y: rT => YT (ak vzrastu drokové miery, tak vzrastie
uroveri dochodku).
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IS-LM

Ani jedna z kriviek IS-LM neurCuje uroved Y alebo r, obe popisuju len
vztahy medzi tymito dvoma endogénnymi premennymi.

Av3ak spolu krivky IS-LM uréuju ekvilibrium v ekonomike, t.j. rovno-
vaznu uroven déchodku Y* a urokovej miery r*.

IS-LM model teda v rovnicovom tvare piseme:

(1S) Y = CY-T)+IrY)+G
(LM) M/P =LY,
ro=r*

kde G, T, M, P st exogénne parametre.
Analyza vplyvu politik

Fiskélna politika
GT => IS sa postva doprava, LM bez posunu => Y*T: T (ak vzrastu
vladne vydavky, tak sa krivka IS posuva doprava, zaroveni LM krivka ostava
bez posunu, a tak rovnovazny produkt, aj rovnovazna trokova miera vzrastu).
T4 => IS sa postva doprava, LM bez posunu => Y*T; 7T (ak dane

klesnu, tak IS krivka sa posUva doprava, zarovef LM krivka ostdva bez
posunu a tak vzrastie rovnovazny produkt aj rovnovazna drokova miera).

Monetarna politika

Ms T => (M/P) T => LM sa postiva nadol, IS bez posunu => Y*T; r*l
expanzivna monetarna politika teda indukuje zvySené vydavky na tovary
a sluzby (lebo: monetarna expanzia => MS T => rl => stimulované inves-
ticie => dopyt po tovaroch a sluZbach rastie) - tento proces sa oznacuje ako
transmisny mechanizmus.
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PRILOHA Il
ZAKLADNY MUNDELLOV-FLEMINGOV MODEL

Ide o rozSirenie /IS-LM modelu pre otvorenu ekonomiku, predpoklada sa
kon$tantna cenova hladina a mala otvorena ekonomika.
V rovnicovom tvare ho piseme:

(IS) Y = C(Y-T)+I(rY)+ G+ NX(g,FD,Y)
(LM) M/P  =L(Y,)
ro=rr

kde NX reprezentuje Cisty export ako klesajicu funkciu vymenného
kurzu' e a tretia rovnica hovori, Ze svetova urokova miera r* urCuje trokov
mieru r v malej otvorenej ekonomike.

Graficka prezentacia:

Preberanie urokovych mier malou otvorenou ekonomikou, t. j. fixovanie r
= r* spdsobi, Ze v stradnicovom systéme e <-> Y:
krivka IS*: Y= C(Y = T) + /() + G + NX(e) (popisuje vztah YT => el
krivka LM*: M/P = L(r*, Y) (popisuje nezavislost Y od e, t. j. krivka LM* je
vertikélna Ciara).

Analyza vplyvu politik pre mali otvorent ekonomiku s plavajucim
vymennym kurzom

Fiskalna politika

GT =>1S* sa postva doprava, LM* bez posunu => Y* bezo zmeny; e*T
T => IS* sa pos(iva doprava, LM* bez posunu => Y* bezo zmeny; e**

T Vymenny kurz e je definovany ako pocet jednotiek zahranicnej meny za jednu jednotku
domécej meny.
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Monetarna politika

Ms T => LM* sa postva doprava, IS* bez posunu => Y*T; e*{

Zahrani¢noobchodna politika

Zavedenie dovoznych kvét alebo tarif => NX T => IS* sa postiva doprava,
LM* bez posunu => Y* bezo zmeny:2 e*7.

Analyza vplyvu politik pre mali otvorentd ekonomiku
s fixnym vymennym kurzom

V ekonomike s fixnym vymennym kurzom je monetarna politika cielena
jedine na udrZiavanie vymenného kurzu na danej fixnej Urovni - centralna
banka prispdsobuje ponuku pefazi tak, aby udrzala fixny vymenny kurz.

Fiskélna politika
GT alebo T => IS* sa postiva doprava, LM* bez posunu => e* ma

tendenciu rast => centralna banka musi zvysit ponuku pefazi, aby udrzala
konstantné e* => LM* sa postiva doprava => Y*T 3

Monetarna politika

Manipulédcia s ponukou pefazi je kvoli nutnosti udrzat fixny vymenny
kurz neucinnd. Existuje ale aj ind forma monetérnej politiky - zmena Urovne,
na ktorej je vymenny kurz fixovany, t. j. bud devalvécia, alebo revalvacia
kurzu. Devalvéacia spdsobuje posun LM* krivky doprava, ¢o pdsobi rovnako

2 Hoci ciefom zavedenia importnych obmedzeni je zvySenie Cistého exportu, indukovana
apreciacia vymenného kurzu sposobi, ze NX klesne presne o tolko, o kolko mal pévodne
rast, a teda celkovy efekt na Y je nulovy.

3 Fiskalna expanzia pri fixnom vymennom kurze automaticky indukuje monetarnu expanziu.
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ako monetarna expanzia v podmienkach plavajuceho vymenného kurzu,
ateda NXT, v dosledku ¢oho YT.

Zahrani¢noobchodna politika

Zavedenie dovoznych kvét alebo tarif => NX T => IS* sa poslva
doprava, LM* bez posunu => ¢* ma tendenciu rast => CB musi zvysit
ponuku pefiazi, aby udrzala konstantné e* => LM* sa posuva doprava =>
y 14

Zhrnutie vplyvov politik

Plavajuci vymenny kurz Fixny vymenny kurz

Y e NX Y e NX
Fiskalnaexpanzia 0 7T J 0 0 0
Monet. expanzia T | 0 0 0 0
Importné obmedzenia0 T 0 ) 0 )

4 Pri fixnom vymennom kurze trhové restrikcie sposobuji monetarnu expanziu (a tym rast Y)
namiesto apreciacie kurzu, ako je to pri plavajucom vymennom kurze.
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PRILOHA I
KVALITATIVNA ANALYZA IS-LM MODELU

Rovnovaha na trhu je v IS-LM modeli uréena priese¢nikom IS a LM
krivky, ktoré mozno prepisat do tvaru

Y=a+b(Y-T)+c—dr+d,Y +G

M/ =h+gY - fi

Rovnicu IS krivky mozno dalej upravit na tvar

Y = ! (a+c—-bT -d;r+G)
1-b-d,

Kde vyraz nazyvame zakladny a predpokladame, Ze je kladny.

1
1-b—d,
Derivaciou Y (HDP) podfa jednotlivych premennych dostavame nasledujice
zavislosti.

HDP rastie s rastom vladnych vydavkov, s rastom autonémnej spotreby
a autonémnych investicii a klesa s rastom dani.

FoLOo e R B
oG oa oc 1-b-d,

o b

—= <0
oT  1-b-d,

Pri rasticom sklone k spotrebe sa zvySuju u€inky expanzivnej fiskaing
politiky.
o°Y 1
= >>0
oGob  (1-b-d,+m,)
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Investicie rastu s klesajucou realnou urokovou mierou, ¢im rastie aj
HDP. Ponuka pefazi taktiez rastie s poklesom nominalnej trokovej miery.

0

a —-d, <0

or

oM

—_A’: —-f <0
ai

PRiLOHA IV

KVALITATIVNA ANALYZA MUNDELLOV-FLEMINGOVHO MODELU

Mundellov-Flemingov model sa od klasického IS-LM modelu li8i tym, Ze
zohladfuje aj zahrani€ny obchod krajiny. Situacia na trhu tovarov je uréena
spotrebnou funkciou, funkciou pre investicie a funkciou zahraniéného
obchodu, vlddne vydavky su exogénnou premennou. Ekonomiku
popisujeme vydavkovym modelom v tvare:

Y =C(Y)+I(r,Y)+G+NX(s,FD,Y)

Po dosadeni $pecifikovanych tvarov dostavame
Y=a+b(Y-T)+c—d;r+d,Y +G+l,—le+,FD—m —m,e —myY

Rovnako ako v predchadzajucej asti, z jednoduchych dprav vyplyva, ze
vystup (HDP) v ekonomike mézeme popisat nasledovnou funkénou zavislostou:

1

(P S—
1-b—d, +m,

(a+c—-bT-dr+G+1,-Le+,FD-m —m,s)

Kde vyraz
1

—>0
1-b—-d,+m,
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je zakladny multiplikétor a oéakavame, Ze je kladny.
Velkost multiplikatora klesa s dovoznou naroénostou m;, rastie s hranic-
nym sklonom k spotrebe b a s hrani¢nym sklonom k investiciam d.
Rastuci hraniény sklon k investiciam d; a klesajuca dovozna naroénost
m; maju nasledovny vplyv na vyvoj HDP:

oo :%(ewc—bT—dlr+G+I1—I25+I3FD—ml—ng)

od, om; (1-b-d,+m,)

Pre vplyv hraniéného sklonu k spotrebe b dostavame, Ze

oY 1
—=———"—"——(a+c-bT-dr+G+l,-Le+,FD-m —m,¢e
ab (l—b—d2+m3)2( 1 17 12 3 m, 2)
B 1
1-b-d,+m,

Teda HDP rastie s rastucim b, ak je spinena podmienka

T (a+c—dr+G+l,—lLe+,FD—m —m,e)

“Tod,+m

Expanzivna fiskalna politika reprezentovana rastom viadnych vydavkov
G mé kladny vplyv na rast HDP v pripade, Ze je hodnota zékladného
multiplikatora kladna. Rovnako to plati aj pri zmene autonémnej spotreby a,
autonémneho exportu I, a morainej amortizacii kapitalu c. Uroveri auto-

némneho dovozu nty; ma opacny vplyv, teda pri jeho zvySeni, HDP klesa.

oY oy _ oy oY _ oY 1

aag__9v__ - S0

oG oa o, oc om 1-b-d,+m,

HDP rastie s viadnymi vydavkami, investiciami a spotrebou.
ZvySovanie dani by malo mat negativny vplyv na vyvoj HDP. Z modelu
dostavame
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oY b

CAN—. T
oT 1-b—d,+m,

Pozitivny vplyv na vyvoj HDP m& zvySujuca sa exportna citlivost na
zahraniény dopyt a samotny rastuci zahrani¢ny dopyt FD.

oY FD

CAR )
al, 1-b-d,+m,

oY I

= 3 >0
oFD 1-b—d,+m,

Pokles realneho droku mé pozitivny vplyv na rast HDP, zvySia sa
investicie.

—=-d,<0
or !

oY d,

—=—-———"7"—<0
or 1-b-d,+m,

Rastuci hraniény sklon kspotrebe b zvacSuje pozitivne G€inky
expanzivnej fiskalnej politiky na rast HDP, ¢o demonstruje nasledujlca
nerovnost:

%Y 1

= >0
oGob  (1-b—d, +m,)?

Kladny vplyv rasticeho zahraniéného dopytu FD, ktory vyvolava rast
exportu a tym aj rast HDP, sa zmenSuje s rasticou dovoznou naro¢nostou
mz ekonomiky a zvySuje sa s rastom hrani¢ného sklonu k spotrebe:

AR -, <0
oFDom, (1-b-d, +m,)?

0% I,
= >0
oFDob  (1-b-d, +m,)?
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PRILOHA V

KVANTITATIVNA ANALYZA GRECKA IS-LM
A MUNDELL-FLENIMGOVYM MODELOM

Kvantitativna analyza Grécka pomocou IS-LM modelu

Tento model, ako uz bolo spominané, nie je vhodny pre modelovanie
krajin s otvorenou ekonomikou. KedZe model neberie do uvahy zahranicny
obchod, uz v rovnici pre IS krivku stracame priemerne cca 10,4 % z hodnoty
HDP, teda

F=C+I+6+u
kde v = 0,104Y.

Pri aplikacii tohto modelu na Grécko tak dochadzame k vysledkom, ktoré
nemozno povazovat za relevantné. TaktieZ sa vysledky nezhoduju s o€aka-
vaniami podfa ekonomickej teérie.

Tabulka 1.1
Vysledky IS-LM modelu pre Grécko
1999q1 - 2011q2 1999q1 - 2007q4
9,20 -5,66
Zakladny multiplikator
derivacie Y podla
a 9,20 -5,66
c 9,20 -5,66
G 9,20 -5,66
T 8,98 529
Gb 84,67 32,03
derivéacia | podla
r | 478,41 0,00
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Hodnota z&kladného multiplikatora v modeli je zaporna a velmi vysoka.
Pri restriktivnej fiSkalnej politke by HDP vzrastlo, teda zniZenie viadnych
vydavkov o 1mld. eur by viedlo k zvySeniu HDP 09,2 mid. eur. Zvy3enie
dani o 1 mld. by naopak viedlo k zvySeniu HDP o 8,98 mld. eur.

Kvantitativna analyza Grécka pomocou Mundell-Flemingovho
modelu

Mundellov-Flemingov model uvazuje v rovnici IS krivky hodnotu €istého
exportu. Hodnota rezidui je v takomto pripade ovela nizSia, je v priemere na
urovni 0,48% HDP, % = 0,005V .

Vysledky analyzy pre rézne £ mozno vidiet v tabulke 1.2.

Tabulka 1.2
Vysledky MF modelu pre Grécko v obdobi 1999q1 - 2011¢2
P/P* PPI/CPI PPP
Zakladny multiplikator 5,52 6,26 3,03
derivacie Y podla
a 5,52 6,26 3,03
c 5,52 6,26 3,03
G 552 6,26 3,03
T -5,38 -6,11 -2,96
m1 -5,52 -6,26 -3,03
FD 0,37 0,42 0,3
G,b 30,44 39,13 9,19
FD, m3 -2,06 -2,60 0,9
FD, b 2,06 0,00 0,9
derivacia | podla
r | 47841 | 478,41 | 47841

Vo v8etkych troch pripadoch je hodnota multiplikatora, podfa oakavani,
kladna. Je v8ak velmi vysokd, preto je potrebné porovnat tento model 3
s modelmi s platobnou bilanciou. V obdobi spred krizy sa ani vjednej
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zmoznosti substitiicie realneho vymenného kurzu nepotvrdila jeho
preukazatelnost. Model spred krizy je preto vo v8etkych troch pripadoch
rovnaky s hodnotou zakladného multiplikatora rovnou 7,5. Model tak
vzbudzuje predstavu siného nastroja fiskalnej politiky. ZniZzenie vladnych
vydavkov 01 mid. eur by sa prejavilo na HDP aZ 7,5 nasobne, zniZzenim
07,5 mid. eur. Pri analyze ¢asového obdobia 1999 — 2011 pozorujeme nizSiu
hodnotu multiplikatora, nadalej na vysokej urovni, postupne 5,52; 6,26
a 3,03.

PRILOHA VI

KVANTITATIVNA ANALYZA iRSKA POMOCOU IS-LM
A MUNDELLOV-FLEMINGOVHO MODELU

Kvantitativna analyza frska pomocou IS-LM modelu

Pri aplikacii /S-LM modelu na irsko pozorujeme velmi vysoké hodnoty
multiplikatorov.

Tabulka 1.3
Vysledky IS-LM modelu pre frsko

1999q1 - 201192 1999q1 - 200794
Zakladny multiplikator 7,25 29,01
derivécie Y podla
a 7,25 29,01
c 7,25 29,01
G 7,25 29,01
T -4,61 -19,27
G,b 52,52 841,57
derivéacia | podla
r -408,30 0,00
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Kvantitativna analyza frska pomocou Mundell-Flemingovho
modelu

Pri pouziti MF modelu na analyzu irska pozorujeme takmer rovnaké
spravanie pre vSetky tri volby premennej . Zakladny multipliktor ma

hodnotu priblizne rovnu jednej, €o znamena, Ze zvySenie viadnych vydavkov o 1
mlid. vedie k zvySeniu HDP taktiez o 1 mid. eur. ZvySenie dani o 1 mid. eur,
naopak vedie k zniZeniu tvorby HDP o priblizne 0,6 mid. eur. Pri nahliadnuti
do vystupnej tabulky 1.4 pozorujeme, Ze kvantitativna analyza sa v zasade
neliSi. Oproti obdobiu spred krizy pozorujeme mierne zoslabenie vplyvov
vetkych pozorovanych premennych.

Tabulka 14
Vysledky MF modelu pre irsko v obdobi 1999q1 - 20112
P/P* PPI/CPI PPP
Zakladny multiplikator 1,01 0,96 1,01
derivacie Y podla
a 1,01 0,96 1,01
c 1,01 0,96 1,01
G 1,01 0,96 1,01
T -0,64 -0,61 -0,64
m1 -1,01 -0,96 -1,01
FD 0,21 0,20 0,12
G,b 1,02 0,93 1,02
FD, m3 -0,22 -0,20 -0,12
FD, b 0,22 0,20 0,12
derivéacia | podla
r | -408,30 | -408,30 | -408,30
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Tabulka 1.5 )
Vysledky MF modelu pre Irsko v obdobi 1999q1 - 2007q4
P/P* PPI/CPI PPP

Zakladny multiplikator 1,17 1,17 1,17
derivécie Y podla

a 1,17 1,17 1,17
c 1,17 1,17 1,17
G 1,17 1,17 1,17
T -0,78 -0,78 0,78
m1 117 1,17 -1,17
FD 0,24 0,24 0,15
Gb 1,38 1,38 1,37
FD, m3 -0,29 -0,29 0,18
FD, b 0,29 0,29 0,18
derivécia | podla

r | 0,00 | 0,00 | 0,00

PRIiLOHA VI

KVANTITATIVNA ANALYZA IRSKA Pomocou IS-LM-BP
MODELU

Tabulka 1.6 znazorfiuje vysledky analyzy pomocou IS-LM-BP modelu
pre krajinu irsko v obdobi spred krizy. V tomto obdobi pozorujeme rovnako
ako v krajinach Grécka a Portugalska nulovy vplyv fiskalnej politiky. Nulovy
vplyv na tvorbu HDP mé vSak vaésina exogénnych premennych modelu.
Kladne vSak vplyvaju sterilizované priame investicie, rovnako aj expanzivna
monetarna politika.
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Tabulka 1.6
Vysledky IS-LM-BP modelu irska pre obdobie 1999q1 - 2007q4

| v | i | e(P/P*) |e(PPICPl)| e (PPP)
fiskalna politika
podla G 0 0,00293 | -0,00008 | 0,000016 | 0,000022
podla T 0 | -000187 | 0,00005 - | -0,000014
monetarna politika
podla M 0,19067 | -0,00056 | 0,00001 - | -0,000004
podla RP 0 | -404197 0 0 0
zahraniény dopyt
podla FD | 0 | 0 |-0,00002 | 0,000003 | 0,000005
Priama pézi¢ka
PP | 0 | -000293 | 0 | 0 | 0
Priame investicie
PI | 0 | 0 |-0,00008 | 0000016 | 0,000022
Sterilizované priame investicie
SPI | 019067 | 0,00291 |-0,00006 | 0,000014 | 0,000018

PRILOHA VIII

KVANTITATIVNA ANALYZA PORTUGALSKA POMOCOU
IS-LM mMODELU A MUNDELL-FLEMINGOVHO MODELU

Kvantitativna analyza Portugalska pomocou IS-LM modelu

Hodnota zakladného multiplikatora v Portugalsku pre IS-LM model
nadobuda zapornt hodnotu, ¢o je v rozpore s tedriou. ZniZenie vladnych
vydavkov o 1 mld. eur, resp. zvySenie vyberu z dani o 1 mid. eur, spdsobi
narast HDP o 1,9 mid. eur, resp. 0 3,42 mid. eur.

Portugalsko je krajina so z&pornou obchodnou bilanciou, ¢o mdZe byt
dévodom daného vysledku.
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Vysledky IS-LM modelu pre Portugalsko

1999q1 - 2011q2 1999q1 - 2007q4
Zakladny multiplikator -1,90 -3,52
derivacie Y podl'a
a -1,90 -3,52
c -1,90 -3,52
G -1,90 -3,52
T 3,42 5,15
Gb 3,62 12,40
derivécia | podla
r | -275,72 | 0

Kvantitativna analyza Portugalska pomocou
Mundell-Flemingovho modelu

Aplikacia MF modelu poskytuje kladni hodnotu multiplikétora, jej
hodnota v8ak zavisi od volby substiticie redlneho vymenného kurzu.
Hodnoty multiplikatorov, respektive vplyvy jednotlivych premennych, mozno
vyCitat z tabuliek 1.8 a2 1.9.

Tabulka 1.8
Vysledky MF modelu pre Portugalsko v obdobi 1999q1 - 20112
P/P* PPI/CPI PPP

Zakladny multiplikator 2,15 4,05 1,81
derivacie Y podla

a 2,15 4,05 1,81
c 2,15 4,05 1,81
G 2,15 4,05 1,81
T -3,87 -1,27 -3,25
m1 -2,15 -4,05 -1,81
FD 0,15 0,29 0,12
G,b 4,64 16,37 3,28
FD, m3 -0,33 -1,16 0,22
FD, b 0,33 0 0,22
derivacia | podla

r -275,72 | 275,72 | -275,72
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Tabulka 19
Vysledky MF modelu pre Portugalsko v obdobi 1999¢1 — 2007q4
P/P* PPI/CPI PPP
Zakladny multiplikator 1,03 3,56 1,49
derivacie Y podla
a 1,03 3,56 1,49
c 1,03 3,56 1,49
G 1,03 3,56 1,49
T -1,51 -1,51 2,18
m1 -1,03 -3,56 -1,49
FD 0,07 0,24 0,1
G,b 1,07 12,69 2,22
FD, m3 -0,07 -0,85 0,15
FD, b 0,07 0,85 0,15
derivéacia | podla
r | 0 | 0 | 0
PRILOHA IX

REGRESNE ODHADY PRE OBCHODNU BILANCIU

Hodnoty koeficientov a $tatistickd vyznamnost parametrov v rovniciach
exportu a importu pre jednotlivé moznosti substiticie realneho vymenného
kurzu su pre Grécko znazornené v tabulke 1.10, pre irsko v tabulke 1.11
a pre Portugalsko v tabulke 1.12.

Tabulka 1.10

Hodnoty koeficientov rovnic (13) a (14) pre Grécko

P/P* 199991 - 201192 1999q1 - 2007q4

11 229410 * 1216,41 *
12

13 0,07 * 0,08 *
m1 1772,60 1059,06
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m2

m3 0,29 ** 0,31 *
PPI/CPI

11 -15 326,98 b 1216,41 *
12 -17 944,00 **

13 0,07 ** 0,08 i
m1 -17 031,06 * 1059,06

m2 19 983,79 b

m3 0,27 ** 0,31 *
PPP

11 -6 133,07 * 1216,41 *
12 -3925,84 *

13 0,10 ** 0,08 i
m1 -16 564,21 * 1059,06

m2 9 064,91 *

m3 0,44 ** 0,31 i
Tabulka 1.1

Hodnoty koeficientov rovnic (13) a (14) pre irsko

P/P* 1999q1 - 2011q2 1999q1 - 200794

11 -3677,50 -30 736,29 i
12 -25 383,27 i
13 0,21 b 0,21 i
m1 -6 080,35 ** -18 167,88 *
m2 12322,13 i
m3 0,85 b 0,82 i
PPI/CPI

11 -3677,50 66 894,29 *
12 61 970,08 i
13 0,21 b 0,16 *
m1 -24 406,74 * -5093,96 *
m2 16 375,06

m3 0,90 b 0,82 i
PPP

11 54 882,64 ** 48 926,22 i
12 50 129,92 * 45 557,82 i
13 0,12 b 0,13 i
m1 -6 080,35 ** -5093,96 *
m2

m3 0,85 b 0,82 i
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Hodnoty koeficientov rovnic (13) a (14) pre Portugalsko

P/P* 1999q1 - 201192 1999q1 - 2007g4
I 198361 w 241546 w
2

13 0,07 w 0,07 "
mi 13 470,94 » 3136,17

m2 -10 035,44 w -35 826,69 w
m3 0,99 w 125 "
PPI/CPI

I 198361 w 241546 w
2

13 0,07 w 0,07 "
m1 -8330,07 392539

m2 -6 855,25 * -11098,24 -
m3 0,77 w 0,56 "
PPP

I 727746 w 7087,92 w
2 4001,29 * 3712,62

13 0,07 w 0,07 "
m1 -41999,96 w -42013,20 w
m2 11889,12 w 1548153 "
m3 1,08 w 0,96 w
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AGREGOVANA MATICA SAM ZA ROK 2005, V BEZNYCH CENACH, MLD. EUR (CAST 1.)

PRILOHA X

Vydavky Produkcia Zfﬁgg Tvorba dochodkov Rozdelenie a pouZitie dochodkov
Ostatné sSbs\:itr?ge Hruby
dane na na prevadzkovy Verejna
Prijmy Hrubé mzdy produkciu produkciu prebytok Podniky sprava Domécnosti
Produkcia 110,496
Vrobky 66,694 9,055 28,271
a sluzby
Hrubé mzdy 18,354
Ostatné dane 0470
na produkciu
Tvorba Ostatné
déchodkov subvencie -0,600
na produkciu
Hruby
prevadzkovy 25,578
prebytok
Podniky 0,542 12,839 1,379 0,589 1,010
Verejna sprava 3,500 0,470 0,336 1,410 2,290 4,406
Domécnosti 15,606 11,330 2,531 6,533 0,225
DPH 3,880
Dane z dovozu 0,085
Ostatné dane
na produkty 1.887
Subvencie
na produkty 0,351
Investicie 7,349 0,489 2,204
Zmena stavu
z4sob
Import 39,865 0,105 0,264 3,891 0,746 0,299
Spolu 110,496 155,861 19,753 0,470 -0,600 25,578 17,440 17,412 36,414

Zdroj: Ing. Viera Hajnovicova, PhD., Dubravska cesta 3, Bratislava.
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AGREGOVANA MATICA SAM zA ROK 2005, V BEZNYCH CENACH, MLD. EUR (CAST 2.) PRILOHA X
Vlydavky Investicie | Zmena stavu z&sob Export
Dane z Ostatné Subvencie
Prijmy DPH dovozu dane na produkty
na produkty Spolu
Produkcia 110,496
Vyrobky 13,089 1,150 37,603 155,861
a sluzby
Hrubé mzdy 1,399 19,753
Ostatné dane 0.470
na produkciu
Tvorba Ostatné
ddchodkov subvencie -0,600
na produkciu
Hruby
prevadzkovy 25,578
prebytok
Podniky 1,082 17,440
Verejna sprava 3,821 0,009 1,887 -0,311 0,264 17,412
Domacnosti 0,189 36,414
DPH 3,880
Dane z dovozu 0,085
Ostatné dane na
produkty 1,887
Subvencie
na produkty -0.351
Investicie 9,509 4,375 23,925
Zmena stavu 1,150 1,150
z4sob
Import 0,059 0,075 -0,040 0,177 44,913
Spolu 3,880 0,085 1,887 0,351 23,925 1,150 44,913

Zdroj: Ing. Viera Hajnovicova, PhD., Dubravska cesta 3, Bratislava.
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PRILOHA X
AGREGOVANA MATICA SAM ZA ROK 2005, V BEZNYCH CENACH, MIL. SK
(CAsT1.)
Vyrobky Tvorba déchodkov
a odmeny prev. preb. ost. prev. | ost. dane na
Prijmy Vydavky sluzby Produkcia | zamestnancov | imp. prod. prebytok produkciu
Viyrobky
a sluzby 2009 070
Produkcia 3329025
odmeny
zamestnancov 552 937
Tvorba prev. preb. imp. prod. 57 498
ddchodkov ost. prev .preb. Cisty 426 846
ostatné dane na prod. 14 298
ost. subv. na prod. -18 081
spotreba kapitalu 286 457
podniky
finanéné + nefinanéné 193 967
Prvotné . verejnd sprava 0 14 298
rozdelenie
dochodkov domécnost i+ NISD 597 091 57 498 232879 0
podniky
finanéné + nefinanéné
Druhotné verejna sprava
rozdelenie jna sp
dochodkov doméacnost i+ NISD
Pouzitie podniky
disponibilnych finanéné +nefinantné
dochodkov verejna sprava
domécnosti + NISD
DPH (D.211) 116 880
Dane z dovozu (D.212) 2555
Ost. dane na produkty (D.214) 56 857
Subv. na produkty (D.31) 10576
Investicie
Zmena v zasobach
Zahranicie 1200 966 3880
Spolu 4695707 | 3329025 600 971 57 498 426 846 14 298
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dé.glcc))rgl?ov Prvotné rozdelenie dochodkov Druhotné rozdelenie dochodkov
ost. subv.na | spotreba podniky verejnd | domécn. podniky verejna domécn.
produkciu kapitalu | finan¢né + nefinancné | spréva +NISD | financéné + nefinancné | sprava +NISD
192 795 55014 | 17374 9709
-10 128 42724 29 063 0 0
0 50 938 28 873 0 600
273 430 13765 365 38702
212 943 43070 33821 239410
957 741 33877 | 196 853 8 794
234 656
289720
900 990
-7 953 102 180 8 585 0 11776 17 133 14 893
-18 081 286 457 488 561 | 238 902 968 050 337 144 | 537 892 1202789
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PRILOHA XI
AGREGOVANA MATICA SAM ZA ROK 2005, V BEZNYCH CENACH,
MIL. SK (CAST 2.)
Pouzitie disponibilnych dochodkov
podniky
i . finanéné + verejna domécn.
Prijmy Vydavky nefinanéné spréva +NISD
Viyrobky a sluzby 275 053 849 791
Produkcia
odmeny zamestnancov
Tvorba prev. preb. imp. prod.
déchodkov ost. prev. preb. sty
ostatné dane na prod.
ost. subv. na prod.
spotreba kapitalu
Druhotné podniky finanéné +nefinanéné
rozdelenie verejna sprava
ddchodkov domécnosti + NISD
Druhotné podniky finanéné + nefinanéné
rozdelenie verejna sprava
ddchodkov domécnosti + NISD
Pouzitie G e
podniky finanéné + nefinanéné
disponibilnych .
i verejna sprava
dochodkov domécnosti + NISD
DPH (D.211)
Dane z dovozu (D.212)
Ost. dane na produkty (D.214)
Subv. na produkty (D.31)
Investicie
222 516 14 667 63 342
Zmena v zasobach
Zahranicie 5
Spolu 234 656 289720 913 133
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Dane Ost.danena | Subvencie Zmena
DPH z dovozu produkty na produkty v zasobach
(D.211) (D.212) (D.214) (D.31) Investicie a ost. kap. trans. Zahranicie Spolu
394 333 34632 1132828 4695 707
3329025
48 034 600 971
0 57 498
426 846
14 298
-18 081
286 457
19702 488 561
115116 284 56 857 -9 359 47 238 902
171 968 050
10 882 337 144
8648 537 892
5524 1202 789
234 656
289 720
8 913133
116 880
2 555
56 857
-10 576
133 776 434 301
34632 34 632
1764 2271 -1217 5336 1359 619
116 880 2555 56 857 -10 576 434 301 34632 1359619
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PREHLAD KATEGORIi A oDDIELOV OKEC

Hlavna éinnost’
A. Pol'nohospodarstvo, polovnictvo a lesné hospodarstvo
01 Polnohospodarstvo, pofovnictvo a suvisiace sluzby
02 Lesnictvo, tazba dreva a suvisiace sluzby
B. Rybolov, chov ryb
05 Rybolov, chov ryb; sluzby v ramci rybolovu
C. Tazba nerastnych surovin
10 Tazba ¢ierneho uhlia a hnedého uhlia; tazba raseliny
11 Tazba ropy a zemného plynu; sivisiace sluzby okrem prieskumu
12 Tazba a Gprava uranovych a toriovych rid
13 Tazba a Gprava rid
14 Tazba a iprava ostatnych nerastov
D. Priemyselna vyroba
15 Viyroba potravin a ndpojov
16 Vyroba tabakovych vyrobkov
17 Viyroba textilii
18 Vyroba odevov; Uprava a farbenie kozusin
19 ViyCifiovanie a Uprava koZe; vyroba bradnarskeho a sedlarskeho tovaru a obuvi
20 SpracUvanie dreva a vyroba vyrobkov z dreva a korku okrem vyroby nabytku;
vyroba vyrobkov zo slamy, prutia a podobnych materialov
21 Viyroba celulézy, papiera a vyrobkov z papiera

PRiLOHA XII
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22 Vlydavatel'stvo, tla¢ a reprodukcia nahranych nosi¢ov zaznamu
23 Viyroba koksu, rafinovanych ropnych produktov a jadrovych paliv
24 \/yroba chemikalii a chemickych vyrobkov
25 Vlyroba vyrobkov z gumy a plastov
26 Vyroba ostatnych nekovovych minerélnych vyrobkov
27 Viyroba kovov
28 Viyroba kovovych konstrukcii a kovovych vyrobkov okrem vyroby strojov a zariadeni
29 Viyroba strojov a zariadeni i.n.
30 Vyroba kancelarskych strojov a pocitacov
31 Viyroba elektrickych strojov a pristrojov i.n.
32 Vlyroba réadiovych, televiznych a komunikaénych zariadeni a pristrojov
33 Viyroba zdravotnickych, presnych a optickych pristrojov, hodin a hodiniek
34 Vlyroba motorovych vozidiel, privesov a navesov
35 Vyroba ostatnych dopravnych zariadeni
36 Vyroba nabytku; vyroba i.n.
37 Recyklovanie OKEC charakterizuje ginnost firmy nie vyrobok !
E. Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody
40 Viyroba a rozvod elektriny, pary a teplej vody
41 Uprava a rozvod vody
F. Stavebnictvo
45 Stavebnictvo
G. Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel, motocyklov a spotrebného tovaru
50 Predaj, udrzba a oprava motorovych vozidiel a motocyklov; maloobchodny predaj pohonnych latok
51 Velkoobchod a sprostredkovanie velkoobchodu okrem motorovych vozidiel a motocyklov
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52 Maloobchod okrem motorovych vozidiel; oprava tovaru osobnej spotreby a potrieb pre domacnost
H. Hotely a reStauracie
55 Hotely a reStauracie
I. Doprava, skladovanie, posta a telekomunikacie
60 Pozemna doprava, potrubna doprava
61 Vodna doprava
62 Letecka a kozmicka doprava
63 VedlajSie a pomocné ¢innosti v doprave; €innosti cestovnych kancelarii
64 Posty a telekomunikécie
J. Finanéné sprostredkovanie
65 Finan¢né sprostredkovanie okrem poistenia a déchodkového zabezpecenia
66 Poistenie a déchodkové zabezpecenie okrem povinného socialneho zabezpecenia
67 Pomocné €innosti stvisiace s finanénym sprostredkovanim
K. Nehnutelnosti, prendjom a obchodné ¢innosti
70 Cinnosti v oblasti nehnutefnosti
71 Prenajom strojov a zariadeni bez obsluhy; prenajom tovaru osobnej spotreby
a potrieb pre domacnost
72 Pocitatové a suvisiace ¢innosti
73 Viyskum a vyvoj
74 Iné obchodné sluzby
L. Verejné sprava a obrana; povinné socialne zabezpecenie
75 Verejna sprava a obrana; povinné socialne zabezpeéenie
M. Skolstvo
80 Skolstvo
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N. Zdravotnictvo a sociélna starostlivost
85 Zdravotnictvo a sociélna starostlivost
0. Ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby
90 Odstrafovanie odpadovych vod a odpadov, hygienické a podobné €innosti
91 Cinnosti ¢lenskych organizacii i.n.
92 Rekreacné, kultirne a Sportové ¢innosti
93 Ostatné sluzby
P. Sukromné domacnosti s domacim personalom
95 Sukromné domacnosti s doméacim personalom
Q. Exteritorialne organizacie a zdruzenia
99 Exteritorialne organizécie a zdruZenia
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PRILOHA XIII
ZOZNAM PREMENNYCH V MODELI

V' modeli rozliSujeme dva typy premennych — endogénne, ktoré su
ovplyviiované v zavislosti od ostatnych premennych a exogénne, ktoré su
dané ,zvonku” a ktoré sa so zavedenym Sokom nemenia. Takéto premenné
su zvacSa nakalibrované z hodnét z pociatonej SAM matice alebo si
zafixované s prijatym predpokladom o nemennosti (napr. fixovanie celkovej
ponuky prace pri neoklasickom uzavere).

Nenulové premenné (Positive Variables)

P1(C_LLA_J) Produkcia

P(C_I) Celkova produkcia sektorov

VA(C_I) Pridana hodnota X a Y

IC(C_J) Medzispotreba X a Y

K(C_l) Dopyt po kapitaly

L(C_)) Dopyt po praci

IO(A_I,C_J) Mnozstvo medzispotreby X a Y

O(A_l) Dopyt po produkcii

TLabor Zamestnanost celkom

TUnemployment Nezamestnanost

TCapital Celkovy kapital

W(A_I) Konecéné spotreba doméacnosti

G(A_l) Konecna spotreba verejnej spravy

INV(A_I) Tvorba kapitalu

W Celkovy blahobyt domacnosti

TG VIadny blahobyt

TINV Celkové investicie

A_N(A_I) Celkova domaca ponuka - dolna Uroven
Armingtona

AA_l) Celkova domaca ponuka

P_Capital Cena kapitalu

PD_Capital(C_I) Cena kapitélu v sektore

P_Labor Cena prace

PD_Labor(C_I)

Cena prace v sektore
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Cena medzispotreby

Cena domacej produkcie

Cena pridanej hodnoty

Cena na domécom trhu

Cena celkového outputu komodit
Cena dolnej urovne Armington

* Rozpoctové ohraniéenie agentov

M_ENT
M_CONS
M_GOV

* Prijmy agentov

ENT_PBT
HH_PBT
ZAH_ENT
GW_HH
SC_HH
SC_GOV
SC_ENT

=M ™™ TV™TU TV TV

=
>
— |

C_SHARE
C_INV_SHARE

Prijmy podnikov
Prijmy domacnosti
Prijmy vlady

Zisk pred zdanenim

Prijmy domacnosti

Prijmy z podnikov do zahrani¢ia
Prijmy - pracovné

Prijmy — socialne domacnostiam
Prijmy — sociélne viade

Prijmy — socialne podnikom
Cena spotreby doméacnosti
Cena spotreby vlady

Cena investicii

Cena importov

Cena exportov

Cena domaécej produkcie pre doméci trh
Vymenny kurz

MnoZzstvo exportov

MnoZstvo importu

Domaca produkcia pre domaci trh
Obchodné rozpatia - negativne
Obchodné rozpatia - pozitivne
Dopravné rozpatia - negativne
Dopravné rozpatia - pozitivne
HDP v stalych cenach

Sklon domacnosti k spotrebe
Sklon domacnosti k investovaniu



ENT_S_SHARE
GOV_C_SHARE
Cost(C_l)
OTOP(C_I)
OTOP_RATE(C_I)
VA_RAT(C_I)

Parametre
*nakalibrované
LAMBDA(C_I)
LAMBDA_L(C_I)
LAMBDA_K(C_I)
GCC_SHARE(C_I)

NC

* Pomocné funkcie
C_VA(C_J)

Variables
VAT_GOV
TOI_GOV
TOP_GOV
OTOP_GOV
DSOP_GOV
OSOP_GOV
CA

NX

DJP

Omega
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Sklon podnikov k Gsporam

Podiel verejnej spotreby na celkovych prijmoch
Néklady

Ostatné dane na produkciu

Podiel OTOP na Cost

Podiel odvetvia na GDP vyrobnou (déchodkovou)
metddou

Parameter pre celkovy rast produktivity
Parameter pre rast produktivity prace
Parameter pre rast produktivity kapitalu
Vahy spotreby kapitalu na celkovej ponuke
kapitalu

Pomocna premenna

Néakladova funkcia pre pridant hodnotu
Nakladova funkcia pre produkciu
Néakladova funkcia pre koneénu spotrebu
Sadzba dane z produkcie

Sadzba dane z prace

Sadzba dane z importu

Sadzba dane z produktov

Prijmy — dar z pridanej hodnoty

Prijmy - importné dane

Prijmy - dar z produkcie

Prijmy - ostatné dane na produkciu
Prijmy — subvencie na produkty

Prijmy - ostatné subvencie na produkciu
Kapitalovy Ucet

Deficit zahrani¢ného obchodu

Zmena stavu zasob

Optimalizovana funkcia
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Scalar
CABRAT Podiel bezného Uétu na HDP
NXRAT podiel deficitu zahrani¢ného obchodu na HDP
TSLabor Ponuka prace

PRILOHA XIV
Kép CGE MODELU
*$exit

$Title: Makroekonomicky model vSeobecnej vypocitatelnej rovnovahy pre
analyzu strednodobého vyvoja slovenskej ekonomiky

$sysinclude gams-f
$exit

$ontext

funkcie v modeli:
medzispotreba: Leontieff
pridana hodnota: CES
ELS_VA("a_agr")=0
ELS_VA("a_ m|n)
ELS_VA("a_hit")=0
ELS_VA("a_ mhlt") 07
ELS_VA("a_cari")=0
ELS_VA("a_ mllt")
ELS_VA("a_lit")=0
ELS_VA("a_ eIec) 02
ELS_VA("a_cons")=0.6;
ELS_VA("a_ dehI") 03
ELS_VA("a_rd")=0
ELS_VA("a_ kdsm) 02
ELS_VA("a_kdsf")=0.5;
ELS_VA("a_kdso")=0.2;
ELS_VA("a_knsm")=0.3;
ELS_VA("a_knso")=0.3;
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horna Uroven produkcie: Leontieff

numeraire: cena prace

fixovany vymenny kurz

Keynesiansky uzaver

$offtext

Parameter SAM(*,*) ~ SAM data,
LAB(*) Zamestnanost,
CAP(*) Kapitél;

$libinclude xlimport SAM C:\Vizia_Strategia\Strategia.xls Strategialb4:bf60
$libinclude xlimport LAB C:\Vizia_Strategia\Strategia.xls Strategia!b64:r65

SET IALL Cela SAM

Ic_agr, c_min, ¢_mlit, ¢_hit, c_cari, c_mhit, c_lit, c_elec, ¢_cons,
c_knsm, c_kdsf, ¢c_kdshi, c_rd, c_kdsm, c_kdso, ¢c_knso,

a_agr, a_min, a_mlit, a_hit, a_cari, a_mhit, a_lit, a_elec, a_cons,
a_knsm, a_kdsf, a_kdshi, a_rd, a_kdsm, a_kdso, a_knso,

TrM, TrD, GW, GHI, PBT, GCC, OTOP, OSOP, ENT_p, GOV_p, H_p,
ENT_d, GOV_d, H_d, ENT, GOV, H, VAT, TOI, TOP, SOP, INV, ZAS, IM,
EX/,

*Aktivity

A_I(IALL)

fa_agr, a_min, a_mlit, a_hit, a_cari, a_mhit, a_lit, a_elec, a_cons,
a_knsm, a_kdsf, a_kdshi, a_rd, a_kdsm, a_kdso, a_knso/,

*Komodity

C_I(IALL)

Ic_agr, c_min, ¢_mlit, ¢_hit, c_cari, c_mhit, c_lit, c_elec, ¢_cons,
c_knsm, c_kdsf, c_kdshi, c¢_rd, c_kdsm, ¢_kdso, ¢_knso/,

* Trade margins

TRD(C_I)

* IC_SRV/
Ic_knsm/,

* Transport margins
TRN(C_I)

* IC_TRN/
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fc_knsm, c_kdsm/,
* Pomocna premenna

RD(C_I)
fc_rdl;

Alias (IALL, JALL), (C_I,C_J), (A_LLA_J);

SAM(IALL,JALL) = SAM(IALL,JALL)/1000;

*** Zadefinovanie benchmarkovych (referennych) hodnét
Parameter

B_IO(C_ILA_J) benchmark dopyt po medzispotrebe,
B_P(A_l) benchmark produkcia odvetvi,
B_VA(A_]) benchmark pridana hodnota,
B_IC(A_I) benchmark medzispotreba,

B_PD_Capital(A_I)

B_GCC_SHARE(A_)

L(A))

B
B P Labor

B_PD_Labor(A_I)

B_Cost(A_l) benchmark néklady na produkciu,

B_P_D(C_)) benchmark produkcia pre domaci trh,

B_A(C_)) benchmark ponuka na domacom trhu celkom,
B_A_N(C_)) benchmark armingtonova ponuka - dolna Grover,
B_O(C_l) benchmark output komodit,

B_K(A_l) benchmark pouzity kapital,

B_GCC(A_) benchmark spotreba kapitalu (hruba),
B_CDRate(A_l) benchmark odpisovej miery kapitalu,

B_CS(A_I) benchmark ponuky kapitalu,

B_P_Capital benchmark cena kapitalu - priemerna cena

kapitalu v hospodarstve,

benchmark sector specific wage distortion -
capital (odchylka ceny kapitalu v sektore

od priemeru),

benchmark podiel spotreby kapitalu na celkovej
ponuke,

benchmark fyzické mnozstva prace,

benchmark cena prace - priemerna mzda

v hospodarstve (hruba aj so socialnymi davkami),
benchmark sector specific wage distortion -

labour (odchylka ceny prace v sektore od priemeru),
B_ZAH_L benchmark odmeny za pracu zo zahranicia,
B L_ZAH benchmark odmeny za pracu do zahranicia,
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benchmark spotreba doméacnosti,

benchmark spotreba doméacnosti,

benchmark investicie,

benchmark zasoby,

benchmark export,

benchmark import,

benchmark obchodné rozpatia (trade margin),
benchmark obchodné rozpatia - negativne,
benchmark obchodné rozpatia - pozitivne,
benchmark dopravné rozpatia (transport margin),
benchmark dopravné rozpatia - negativne,
benchmark dopravné rozpatia - pozitivne,

ARE(C_I) benchmark podiel pozit. dopravnych rozpati na

ich dopyte,

benchmark ostatné dane na produkciu,
benchmark ostatné subvencie na produkciu,
benchmark ostatné dane na produkciu (netto),
benchmark DPH,

benchmark tax on import,

benchmark daf na produkty,

benchmark subvencie na produkty,
benchmark dan na produkty,

benchmark dan z produkcie,

benchmark sadzba dane z produkcie,
benchmark sadzba dane na produkty,
benchmark sadzba dane z importu,
benchmark sadzba DPH,

benchmark kapital viastneny podnikmi,
benchmark kapitél vlastneny domacnostami,
benchmark kapital viastneny viadou,

*** Prvotne rozdelenie déchodkov - dochodky z majetku

B_ENT H_p
B_ENT GOV p

B_ENT_ZAH_ p

Prvotné rozdelenie déchodkov - z podnikov
do domacnosti,

Prvotné rozdelenie déchodkov - z podnikov
do viady,

Prvotné rozdelenie déchodkov - z podnikov
do zahranicia,



B_H_ENT_p
B_H_GOV_p
B_H_ZAH_p
B_GOV_ENT_p
B_GOV_H_p
B_GOV_ZAH_p
B_ZAH_ENT_p
B_ZAH_H_p

B ZAH_GOV_p
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Prvotné rozdelenie déchodkov - z domacnosti
do podnikov,

Prvotné rozdelenie dochodkov - z domacnosti
do viady,

Prvotné rozdelenie déchodkov - z doméacnosti
do zahranicia,

Prvotné rozdelenie déchodkov - z viady

do podnikov,

Prvotné rozdelenie dochodkov - z vlady

do domacnosti,

Prvotné rozdelenie déchodkov - z viady

do zahranicia,

Prvotné rozdelenie déchodkov - zo zahranicia
do podnikov,

Prvotné rozdelenie déchodkov - zo zahranicia
do domacnosti,

Prvotné rozdelenie déchodkov - zo zahranicia
do viady,

*** Druhotne rozdelenie déchodkov - dane, soc. prispevky, soc. davky,

poistne atd..
B_ENT_H_d

B_ENT_GOV_d
B_ENT_ZAH_d
B_GOV_ENT_d
B_GOV_H_d
B_GOV_ZAH_d
B_H GOV_d

B_H_ENT_d

Druhotné rozdelenie déchodkov - z podnikov
do domacnosti,

Druhotné rozdelenie déchodkov - z podnikov
do vlady,

Druhotné rozdelenie déchodkov - z podnikov
do zahranicia,

Druhotné rozdelenie déchodkov - z viady

do podnikov,

Druhotne rozdelenie déchodkov - z viady

do domacnosti,

Druhotne rozdelenie déchodkov - z vIady

do zahranicia,

Druhotné rozdelenie déchodkov - z domacnosti
do vlady,

Druhotné rozdelenie déchodkov - z domacnosti
do podnikov,



B_H_ZAH_d
B_ZAH_ENT_d
B_ZAH H d
B_ZAH_GOV_d

B_PBT_ENT
B_PBT_H

B_GHI_H
B_OSOP_IM
B_VAT_IM
B_TOILIM
B_SOP_IM
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Druhotné rozdelenie dochodkov - z domacnosti
do zahranicia,

Druhotné rozdelenie dochodkov - zo zahranicia
do podnikov,

Druhotné rozdelenie déchodkov - zo zahrani¢ia
do domacnosti,

Druhotné rozdelenie dochodkov - zo zahranicia
do vlady,

Odmeny podnikom,

ZmieSané dochodky domacnostiam - prijmy
podnikatelov,

Imputovana produkcia,

Subvencie zo zahranicia (Eurofondy),

VAT zaplatena do institucii EU,

Tax on Import zaplatena do inétitlcii EU,
Subvencie z institucii EU,

***Hrubé saldo dochodkov

B_ND_ENT
B_ND_H
B_ND_GOV

benchmark nérodny déchodok - podniky,
benchmark néarodny dochodok - doméacnosti,
benchmark nérodny déchodok - vlada,

*** Disponibilny déchodok (hruby)

B_DD_ENT
B_DD_H
B_DD_GOV

B_GCC_SHARE(A_)
B_W_INV_ZAS(C_l)

*** SHAREs

B_ENT_SAV_SHARE
B_ENT_ZAH_SHARE

P_SHARE(A_I,C_I)

VA_SHARE(A_I)
IC_SHARE(A_)

benchmark disponibilny déchodok - podniky,
benchmark disponibilny déchodok - domécnosti,
benchmark disponibilny déchodok - viada,

podiel spotreby kapitalu na celkovej ponuke,
pomocna premenna,

sklon podnikov k Usporam,
podiel Upravy majetku na prijmoch podnikov,

podiel jednotlivych komodit v produkcii sektorov,
podiel pridanej hodnoty,
podiel medzispotreby,



K_SHARE(A_)

L_SHARE(A_I)

I0_SHARE(C_I,A_J)

W_SHARE(C_I)
Cobb-Douglas,
H_C_SHARE
GOV_C_SHARE
VS,
DD_SHARE(C_I)
IM_SHARE(C_])
DS_SHARE(C_I)
EX_SHARE(C_I)

Scalar
B_TK
B TL
B_LU

B_NX
B_NX_GDP
B_CAB
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podiel kapitalu v pridanej hodnote (alfa pre Cobb-
Douglas),

podiel prace v pridanej hodnote,

podiel statkov medzispotreby,

podiely statkov v spotrebe-alfa parameter pre

sklon domacnosti k spotrebe,
podiel verejnej spotreby na celkovych prijmoch

vahy dom4cich statkov v armingtone,
vahy dovezenych statkov v armingtone,
vahy domacich statkov v produkcii,
vahy exportovanych statkov v produkcii

benchmark ponuka kapitalu,

benchmark celkova zamestnanost,

benchmark celkova nezamestnanost podla VZPS
tis. 0sob rok 2005 /427.5/,

benchmark ekonomicky aktivne obyvatelstvo tis.
0s0b,

benchmark miera nezamestnanosti,

benchmark Uspory podnikov (hrubé),
benchmark Uspory doméacnosti (hrubé),
benchmark Uspory vlady (hrubé),

celkové prijmy - podniky,

celkové prijmy - domécnosti,

celkové prijmy - viada,

Uprava Cistého majetku v rezervach,

Uprava Cistého majetku v rezervach,

benchmark HDP,

benchmark celkova spotreba - domacnosti,
benchmark celkova spotreba - vlada,

benchmark celkové investicie,

benchmark bilancia zahraniéného obchodu,
benchmark deficit zahrani¢ného obchodu na HDP
benchmark bilancia kapitalového Uctu,
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CABRAT podiel bezny Ucet na HDP,
B_RF benchmark bilancia beznych transferov,
B_PB benchmark platobna bilancia

B_CDRate(A_I) = 0.04;

*** Nacitavanie hodnot zo SAM matice
B_IO(C_I,A_J)=SAM(C_I,A_J);
B_P(A_l)=Sum(C_J, SAM(A_I,C_J));

B_CS(A_I) = SAM("GCC",A_I)+SAM("PBT",A_I)*SAM("GHI".A_);
B_GCC(A_I) = SAM("GCC",A_l);

CAP(A_l) = B_GCC(A_I)/B_CDRate(A_I);

B_K(A_I) = CAP(A_);

B_P_Capital = Sum(A_I,B_CS(A_I))/Sum(A_|,B_K(A_I));

B_PD_Capital(A_I) = (B_CS(A_I)/B_K(A_I))/B_P_Capital:
B_GCC_SHARE(A_I) = B_GCC(A_I)/B_CS(A_I);
*B_TK = Sum(A_I, B_CS(A_I)):

B_GCC_SHARE(A_I) = B_GCC(A_I)/B_CS(A_I);

B_T_K_P(A_l) = SAM("OTOP",A_I);
B_T_K_N(A_I) = SAM("OSOP",A_I);
B_T_K(A_I)=B_T_K_P(A_l) + B_T_K_N(A_I);

B_L(A_I)=LAB(A_I);
*B_L(A_1)=100;
P_Labor = Sum(A_l,SAM("GW" A_l))/Sum(A_I,LAB(A_I));

*B_P_Labor = Sum(A_l,SAM("GW" A_l))/Sum(A_I,B_L(A_I));
B_PD_Labor(A_l) = (SAM("GW",A_I/B_L(A_I))/B_P_Labor;
B_TL=Sum(A_I, B_L(A_I);

B_LS=B_TL+B_LU;

B_UR=B_LU/(B_TL+B_LU);

B_ZAH_L=SAM("GW" "EX")/B_P_Labor;
B_L_ZAH=SAM("IM""GW")/B_P_Labor;
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C_I"HY)
M(C_I,"INV");
) SAM(C_|,"ZAS");
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B_EX(C_I)=SAM(C_L,"EX");
B_IM(C_I)=SAM("IM",C_l);

B_TRDM(C_I)=-SAM("TrM",C_l);
B_TRDM_N(C_I)=max(0,-B_TRDM(C_I));
B_TRDM_P(C_Il)=max(0,B_TRDM(C_I));

B_TRNM(C_I)=-SAM("TrD",C_l);
B_TRNM_N(C_I)=max(0,-B_TRNM(C_I));
B_TRNM_P(C_I)=max(0,B_TRNM(C_I));

B_TRNM_P_SHARE(C_I)$B_TRNM_P(C_I)=B_TRNM_P(C_I)/(sum(C_J,
B_TRNM_N(C_J)));

T_K=SAM("ENT_p","GCC")/B_P_Capital;
K=SAM("H_p"."GCC")/B_P_Capital:
GOV_K=SAM("GOV_p","GCC")/B_P_Capital;

B_TK=B_ENT_K+B_H_K+B_GOV_K;

*** Prvotne a druhotne rozdelenie déchodkov (v poradi od koho - komu)
B_ENT_H_p =SAM("H_p","ENT_p");

B_ENT_GOV_p =SAM("GOV_p","ENT_p");

B_ENT_ZAH_p =SAM("IM","ENT _p");

B_H_ENT_p =SAM("ENT_p","H_p");

B_H_GOV_p =SAM("GOV_p","H_p");

B_H_ZAH_p =SAM("IM","H_p");
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B_GOV_ENT_p =SAM("ENT _p","GOV_p");
B_GOV_H_p =SAM("H_p","GOV_p");
B_GOV_ZAH_p =SAM("IM","GOV_p");
B_ZAH_ENT_p =SAM("ENT_p" "EX");
B_ZAH_H_p =SAM("H_p""EX");
B_ZAH_GOV_p =SAM("GOV_p" "EX");

ENT_H_d =SAM("H_d","ENT_d");
ENT_GOV_d =SAM("GOV_d","ENT_d");
ENT_ZAH_d =SAM("IM","ENT_d");
H_ENT_d =SAM("ENT_d","H_d");
H_GOV_d =SAM("GOV_d","H_d");
_H_ZAH_d =SAM("IM","H_d");
GOV_ENT_d =SAM("ENT_d","GOV_d");
_GOV_H_d =SAM("H_d","GOV_d"),
GOV_ZAH_d =SAM("IM","GOV_d");
_ZAH_ENT_d =SAM("ENT_d","EX");
_ZAH_H_d =SAM("H_d","EX");
_ZAH_GOV_d =SAM("GOV_d","EX");

B_
B_
B_
B_
B_
B
B_GOV_
B_GOV_
B_GOV_
B
B
B

B_PBT_ENT = SAM("ENT_p","PBT")
B_PBT_H = SAM("H_p","PBT";
B_GHI_H = SAM("H_p","GHI");

B_T_P(A_I) = SAM("OTOP"A_l) + SAM("OSOP" A_l);

_VAT(C_I) = SAM("VAT",C_I);
_TOI(C_I) = SAM("TOI",C_I);
1) = SAM("TOP",C_I);
_SOP(C_I) = SAM("SOP".C_);
_T_G(C_I) = SAM("SOP",C_I)+SAM("TOP",C_I);

A_l)/(B_K(A_I)*B_P_Capital*B_PD_Capital(A_));

loop (C_1,
if (B_W(C_I)=0, B_T_G_R(C_I)$B_T_G(C_I)=0;
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else B_T_G_R(C_I)$B_T_G(C_I)=B_T_G(C_I)/(B_W(C_I)-
B_T_G(C_I)));

B_T_IM_R(C_I)$B_TOI(C_I)=B_TOI(C_I)/B_IM(C_I);

B_T_VAT_R(C_I)$B_VAT(C_I)=B_VAT(C_I)/(B_W(C_I}*B_INV(C_I)+B_ZA
S(C_I)-B_VAT(C_I);
B_T_VAT_R(C_I)$B_VAT(C_I)=B_VAT(C_I)/(B_W(C_I}*B_INV(C_I)+B_ZA
S(C_I)-B_VAT(C_)) ));

* celkovy domaci output komodit
B_O(C_I)=Sum(A_J,
B_IO(C_I,A_J))+B_W(C_I)+B_G(C_I)+B_INV(C_I)+B_ZAS(C_l)+B_EX(C_I)
-B_IM(C_I)
-B_TOI(C_I)-B_VAT(C_I)-B_T_G(C_I)
-B_TRDM_N(C_I)+B_TRDM_P(C_I)-
B_TRNM_N(C_I)+B_TRNM_P(C_I);

* domaca produkcia pre domaci trh
B_P_D(C_I)=Sum(A_J,
B_IO(C_I,A_J))+B_W(C_I)+B_G(C_ I) B_INV(C_I)+B_ZAS(C_I)-B_IM(C_I)

-B_TOI(C_I)-B_VAT(C_I)-B_T_G(C_I)
-B_TRDM_N(C_I)-B_TRNM_N(C_I);

* celkova ponuka na domacom trhu
B_A(C_I)=B_P_D(C_I)+B_IM(C_I)+B_TOI(C_I)+B_TRDM_N(C_I)+B_TRNM
_N(C_I);

B_A_N(C_I)=B_A(C_I)-B_TRDM_N(C_I)-B_TRNM_N(C_I):

B_OSOP_IM = SAM("IM","OSOP");
B_VAT_IM = SAM("IM","VAT");
B_TOI_IM = SAM("IM","TOI");
B_SOP_IM = SAM("IM","SOP");

** Hrubé saldo dochodkov
B_ND_ENT =B_PBT_ENT + B_ENT_K*B_P_Capital
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+B_H_ENT_p+B_GOV_ENT_p+B_ZAH_ENT p
-(B_ENT_H_p+B_ENT_GOV_p+B_ENT_ZAH_p);
B_ND_H =B_PBT_H +B_GHI_H + B_H_K*B_P_Capital +
Sum(A_I,B_L(A_I)*B_P_Labor*B_PD_Labor(A_l))*B_ZAH_L*B_P_Labor-
B_L_ZAH*B_P_Labor
+B_ENT_H_p+B_GOV_H_p+B_ZAH_H_p
-(B_H_ENT_p+B_H_GOV_p+B_H_ZAH_p);

B_ND_GOV = B_GOV_K*B_P_Capital + Sum(A_I, B_T_K_P(A_I))+
Sum(A_l, B_T_K_N(A_I)) + Sum(C_I,
B_VAT(C_I)+B_TOI(C_I)+B_TOP(C_I)+B_SOP(C_I))
(B VAT_IM +B_TOI_IM + B_SOP_IM + B_OSOP_IM)
+B_ENT_GOV_p+B_H_GOV_p + B_ZAH_GOV _p
-(B_GOV_ENT_p + B_GOV_H_p + B_GOV_ZAH_p);
B_DD_ENT =B_ND_ENT + B_H_ENT_d+B_GOV_ENT_d+B_ZAH_ENT_d
-(B_ENT_H_d+B_ENT_GOV_d+B_ENT_ZAH_d);

B_DD_H=B_ND_H +B_ENT_H_d+B_GOV_H_d+B_ZAH_H_d

-(B_H_ENT_d+B_H_GOV_d+B_H_ZAH_d);

B_DD_GOV =B_ND_GOV +
B_ENT_GOV_d+B_H_GOV_d+B_ZAH_GOV_d
-(B_GOV_ENT_d+B_GOV_H_d+B_GOV_ZAH_d);

B_ENT_SAV=SAM(“INV","ENT“);
B_H_SAV=SAM(INV'H)
B_GOV_ SAV=SAMCINV" "GOV"):

B_ENT_ZAH=SAM("IM","ENT");
B_ZAH_H=SAM("H","EX");

_M_ENT=B_DD_ENT;
_M_CONS=B_DD_H+(B_M_ENT-B_ENT_SAV-B_ENT_ZAH) +
ZAH_H;
M_GOV=B_DD_GOV;
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B_NX = Sum(C_I,B_EX(C_I))-Sum(C_I,B_IM(C_l));
B_NX_GDP = B_NX/B_GDP:;

B_CAB = SAM("INV","EX")-SAM("IM","INV");
CABRAT=B_CAB/B_GDP;

*

B_RF

+

(B_ZAH_L*B_P_Labor-B_L_ZAH*B_P_Labor)
_p-B_ENT_ZAH_p)
-B_

L
NT

H_p-B_H_ZAH p)
N

+

E
GOV_p-B_GOV_ZAH_p)
ENT_d-B_ENT_ZAH_d)
AH_H_d-B_H_ZAH_d)
_ZAH_GOV_d-B_GOV_ZAH_d)

-(B_VAT_IM + B_TOI_IM + B_SOP_IM + B_OSOP_IM)
+(B_ZAH_H - B_ENT_ZAH);

Z
H_
H |
+ H_
H

A
A

+

_ZA
_ZA
_Z
Z
_Z

+

B
B
B
B
B
B

+

(
(
(
(
(
(

B_PB = B_NX+B_CAB+B_RF;
*** Kalibracia SHAREs

B_ENT_SAV_SHARE$B_ENT_SAV =B_ENT_SAV/B_M_ENT;
B_ENT_ZAH_SHARE$B_ENT_ZAH =B_ENT_ZAH/B_M_ENT;

P(A_L);
A(A_I)/B_COST(A_I);

P_SHARE(A_I,C_I)=SAM(A_I,C_I)/B_
B_VA(A_
B_IC(A_I)/B_COST(A_);

VA_SHARE(A_I)$B_COST(A_)
IC_SHARE(A_I)$B_COST(A_)

K_SHARE(A_I)$B_VA(A_I) =
(B_K(A_I)*B_P_Capital*B_PD_Capital(A_l)*B_T_P(A_I))B_VA(A_);
L_SHARE(A_I)$B_VA(A_l) =
(B_L(A_I)*B_P_Labor*B_PD_Labor(A_I))/B_VA(A_l);
I0_SHARE(C_J,A_I)$B_IC(A_I) = B_IO(C_J,A_I)/B_IC(A_I);
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W_SHARE(C_I)$B_TW = B_W(C_I)/B_TW;

H_C_SHARE$B_TW =B_TW/B_M_CONS;
GOV_C_SHARE =B_TG/B_M_GOV;

DD_SHARE(C_I)$B_A(C_I) = B_P_D(C_I)/(B_A(C_I)-B_TRDM_N(C_I)-

B_TRNM_N(C_));

IM_SHARE(C_I)$B_A(C_I) = (B_IM(C_I)+B_TOI(C_I))/(B_A(C_I)-

B_TRDM_N(C_I)-B_TRNM_N(C_I));

DS_SHARE(C_I)$B_O(C_I) =

(B_P_D(C_I)+*B_TRDM_P(C_I)+B_TRNM_P(C_I))/B_O(C_l);

EX_SHARE(C I) $B_O(C_I) =B_EX(C_I)/B_O(C_I);

Parameter

T_P_R(A_l) sadzba dane z produkcie,

T_G_R(C_) sadzba dane z produktov,

T_IM_R(C_)) sadzba dane z importu,

T_VAT_R(C_) sadzba DPH,

P_W_IM(C_I) svetové ceny importu,

P_W_EX(C_I) svetové ceny exportu,

ELS_IM(C_I) elasticita importu,

ELS_EX(C_I) elasticita exportu,

ELS_P(A_) elasticity hornej urovne produkénej funkcie,

CES_P(A_l) pomocny parameter pre pripad CES produkénej
funkcie,

CD_P(A_l) pomocny parameter pre pripad CD produkénej
funkcie,

L_P(A_l) pomocny parameter pre pripad L produkénej
funkcie,

ELS_IC(A_]) elasticity medzispotreby,

CD_IC(A_) pomocny parameter pre pripad CD produkénej
funkcie,

L_IC(A_I) pomocny parameter pre pripad L produkénej
funkcie,

ELS_VA(A_I) elasticity pridanej hodnoty,

CES_VA(A_l) pomocny parameter pre pripad CES produkénej

funkcie,



CD_VA(A_I)
L_VA(A_I)

LAMBDA(A_)
LAMBDA_L(A_I)
LAMBDA_K(A_)
NC

Variables
PD_Capital(A_l)
GCC_SHARE(A_I)
ZAS(C_))

CAB

Omega

Positive Variables
*%k%k Ceny
P_Capital
P_Labor

P_W
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pomocny parameter pre pripad CD produkénej
funkcie,

pomocny parameter pre pripad L produkénej
funkcie,

parameter pre celkovy rast produktivity,
parameter pre rast produktivity prace,
parameter pre rast produktivity kapitalu,
pomocna premenna

odchylka ceny kapitalu v sektore od priemeru,
podiel spotreby kapitalu na celkovej ponuke,
zmena stavu zasob,

CAB bilancia zahrani¢ného obchodu,
optimalizovana funkcia

cena kapitalu,

cena prace,

cenova hladina spotreby doméacnosti,
vymenny kurz,

cena importov,

cena exportov,

cena domécej produkcie,

cena pridanej hodnoty Xa Y,

cena medzispotreby X a Y,

cena domacej produkcie pre domaci trh,
cena na doméacom trhu,

cena dolnej Urovne armingtona,

cena celkového outputu komodit
cenova hladina spotreby vlady,

cenova hladina investicii,

celkova cenova hladina,

dopyt po kapital,

celkovy kapitél,

dopyt po préaci,

odchylka ceny prace v sektore od priemeru,



TL
LU

LS

P(A_I)
VA(A_I)
IC(A_)
I0(C_I,AJ)
A(C_I)
A_N(C_])

P_D(C_I)
0(C_l)
EX(C_I)
IM(C_)
INV(C_I)
W(C_I)
G(C_l)
TW
TG
TINV
M_ENT
M_CONS
M_GOV
ENT_SAV_SHARE
ENT_ZAH_SHARE
TRDM_N(C_I)
TRDM_P(C_])
TRNM_N(C_I)
(C_1)

C_
C_
C_
TRNM_P(C_

*** Kalibracia produktivit

LAMBDA(A_1)=0.0;

LAMBDA_L(A_[)=0.0;
LAMBDA_K(A_1)=0.0;

*** Kalibracia elasticit
ELS_EX(C_l)=-1.1;
ELS_IM(C_I)=1.1;
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celkova zamestnanost,
nezamestnanost,

ekonomicky aktivne obyvatelstvo tis. 0sob,
celkova produkcia sektorov,
pridana hodnota X a Y,
medzispotreba Xa Y,

mnozstvo medzispotreby X a 'Y,
celkova ponuka na domacom trhu,
celkova domaca ponuka - dolna Uroven
armingtona

domaca produkcia pre domaci trh,
celkova produkcia

export,

import,

tvorba hrubého fixného kapitalu,
spotreba domacnosti,

spotreba vlady,

blahobyt doméacnosti,

spotreba viady,

celkové investicie,

prijmy podnikov,

prijmy domacnosti,

prijmy viady,

sklon k uspordm podniky,

sklon k Uprave majetku,
obchodné rozpatia - negativne,
obchodné rozpatia - pozitivne,
dopravné rozpatia - negativne,
dopravné rozpatia - pozitivne
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ELS_P(A_I)=0;
ELS_IC(A_I)=0;

ELS_VA("a_agr")=0
ELS_VA("a_ m|n)
ELS_VA("a_hit")=0
ELS_VA("a_ mhlt") 07
ELS_VA("a_cari")=0
ELS_VA("a_ mI|t")
ELS_VA("a_lit")=0
ELS_VA("a_ elec) 02
ELS_VA("a_cons")=0.6;
ELS_VA("a_ dehI") 03
ELS_VA("a_rd")=0
ELS_VA("a_ kdsm) 02
ELS_VA("a_kdsf")=0.5;
ELS_VA("a_kds0")=0.2;
ELS_VA("a_knsm")=0.3;
ELS_VA("a_kns0")=0.3;

*** Volba typu dopytovych funkcii (po produkcii, medzispotrebe a pridanej
hodnote)
loop(A_L, if(ELS_P(A_I)=1,
CES_P(A_I)=0;
CD P(A_I)=1,
P(A_I)=0;
elseleL ( I)

loop(A_, if(ELS_IC(A_I)=1,
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CD_IC(A_l)=
L_IC(A_I)=0;
elseif ELS_IC(A_I)=0,
CD_IC(A_I)=0;
L_IC(A_I)=1;
else ABORT "CES nie je povolena pri medzispotrebe!", ELS_IC;

)
);
loop(A_I, if(ELS_VA(A_I)=1,

1;

CES_VA(A_I)=0;

CD_VA(A_I)=1;

L_VA(A_I)=0;

elseif ELS_VA(A_I)=0,

CES_VA(A_I)=0;

CD_VA(A_I)=0;

L_VA(A_I)=1;

else CES_VA(A_l)=1
CD_VA(A_I)=0;
L_VA(A_I)=0;
)
);
Equations
DEM_K(A_I) dopyt sektorov po kapitali,
DEM_L(A_) dopyt sektorov po préaci,
DEM_IO(C_I,A_J) dopyt po medzispotrebe v sektoroch X a Y,
DEM_W(C_I) dopyt po komoditach - domacnosti,
DEM_G(C_I) dopyt po komoditach - viada,
DEM_INV(C_I) dopyt po jednotlivych statkoch - investicie,
PRF_P(A_I) nulovy zisk - produkcia sektorov,
PRF_VA(A_I) podmienka nulového zisku - pridana hodnota,
PRF_IC(A_I) podmienka nulového zisku - medzispotreba,
PRF_O(C_I) podmienka nulového zisku - output komodit,
PRF_W podmienka nulového zisku - blahobyt
domacnosti,

PRF_G podmienka nulového zisku - spotreba viady,



PRF_INV
PRF_A_MA(C_)
PRF_A_IM(C_I)
PRF_A_EX(C_I)
PRF_IM(C_I)
PRF_EX(C_I)
MKT_P(C_l)
MKT_P_D(C_I)
MKT_VA(A_)
MKT_IC(A_l)
MKT_IM(C_I)
MKT_EX(C_)
MKT_O(C_I)
MKT_A(C_l)
MKT_A_N(C_I)

MKT_L
MKT_K

MKT_W

MKT_G

MKT_INV
MKT_TRDM_N(C_I)
MKT_TRDM_P(C_l)
MKT_TRNM_N(C_I)
MKT_TRNM_P(C_])
LAB_TTL
BUD_ENT
BUD_CONS
BUD_GOV
CAB_ZO

CAB_RAT
PRF_GDP

OBJ_F

* Pomocne rovnice
Parameter
C_P(A_l)
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podmienka nulového zisku - investicie,

nulovy zisk - horna Uroveri armingtona,

nulovy zisk - dolng uroveri armingtona,

nulovy zisk - CET,

cena importu,

cena exportu,

podmienka vycistenia trhu - produkcia sektorov,
vyCistenie trhu domacej produkcie pre domaci trh,
podmienka vyCistenia trhu - pridana hodnota,
podmienka vyCistenia trhu - medzispotreba,
vyCistenie trhu importov,

vyCistenie trhu exportov,

podmienka vy€istenia trhu - output komodit,
vyCistenie trhu armingtonovho produktu,
vyCistenie trhu armingtonovho produktu - dolna
uroven,

rovnica vycistenie trhu prace,

rovnica vyCistenie kapitalového trhu,
vyCistenie trhu - blahobyt doméacnosti,
vyCistenie trhu - spotreba vlady,

podmienka vyCistenia trhu - investicie,
vycistenie trhu - obchodné rozpatia,
vyCistenie trhu - obchodné rozpatia,
vyCistenie trhu - dopravné rozpétia,
vyCistenie trhu - dopravné rozpatia,

rovnica pre ekonomicky aktivne obyvatelstvo,
rozpoctové ohranicenie podnikov,

rozpoCtové ohraniCenie doméacnosti,
rozpoctové ohranicenie viady,

CAB bilancia zahraniéného obchodu,

CAB bilancia kapitalového uctu,

rovnica pre cenovl hladinu HDP,
optimalizovana funkcia

nakladova funkcia pre produkciu,



238

C_VA(A_l) nakladova funkcia pre pridand hodnotu,
C_IC(A_I) nakladova funkcia pre medzispotrebu,

C_W nakladova funkcia pre spotrebu domacnosti,
GDP HDP v stalych cenach r. 2005

b DEFINOVANIE ROVNIC V MODELI ok

Kkkkkkkkkkkkkkkkkkkhkkkhkkkhkkhkkkhhkkhkkhkkkhhkkhkkkhhrrhhkkhkkkhkkhkkkkkkkhkkkkkkkk

*** Pomocne rovnice
C_P(A_l) == (B_COST(A_I)*((VA_SHARE(A_I)*P_VA(A_I)**(1-ELS_P(A_))
+

IC_SHARE(A_I)*P_ ( _)**(1-ELS_P(A_1)) )*(1/(1-
ELS_P(A_I)))*P(A_l)/B_P(A_l) }$CES_P(A_I)

+(B_COST(A_I)*P_VA(A_I)**VA_SHARE(A_I)*P_IC(A_I)*IC_SHARE(A_I)*
P(A_I)/B_P(A_I) )$CD_P(A_)

+(B_COST(A_|
|

B J*(VA_SHARE(A_I)/P_VA(A_I)+IC_SHARE(A_I)/P_IC(A_I))*
P(A_I)/B_P(A_

) JSL_P(AD);
C_VA(A_I) == (1/EXP(LAMBDA(A_I))*

((K_SHARE(A_I)*((P_Capital*PD_Capital(A_I)+T_P_R(A_I))/((EXP(LAMBD
A_K(A_I)))*(B_P_Capital*B_PD_Capital(A_I)+B_T_P_R(A_))))**(1-
S +

L_SHARE(A_I)*(P_Labor*PD_Labor(A_I)/((EXP(LAMBDA_L(A_I)))*B_P_La
bor*B_PD_Labor(A_I)))*(1-ELS_VA(A_I)) )**(1/(1-
ELS_VA(A_I)))*VA(A_I)YB_VA(A_l) )$CES_VA(A_I)

*

(
(P_Capital*PD_Capital(A_I)*T_P_R(A_I))/(B_P_Capital*B_PD_Capital(A_I)
+B_T_P_R(A_I)))*K_SHARE(A_I)

*(P_Labor*PD_Labor(A_l)/(B_P_Labor*B_PD_Labor(A_I)))**L_SHARE(A_I)
J*VA(A_I)/B_VA(A_I) }$CD_VA(A_I)
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*(

_Capital*PD_Capital(A_I)+T_P_R(A_I))/(B_P_Capital*B_

(
K_SHARE(A_I)*((
)+B_T_P_R(A_I)))

P

PD_Capital(A_l)+B_
+L_SHARE(A_I)*(P_Labor*PD_Labor(A_l)/(B_P_Labor*B_PD_Labor(A_l))))
*VAA_I/B_VA(A_L) )SL_VA(A_I);

C_IC(A_l) == (
Prod(C_J, (P_A(C_J))**IO_SHARE(C_J,A_I))IC(A_I)/B_IC(A_I)
)$CD_IC(A_I)

*

Sum(C_J, 10_SHARE(C_J,A_I)*P_A(C_J))*IC(A_I)/B_IC(A_I)
JSL_IC(A_I);

C_W ==Prod(C_J,
((P_A(C_J)+T_G_R(C_JI))/(1+B_T_G_R(C_J)))**W_SHARE(C_J))*TW/B_T
W;

* GDP at market prices
GDP == Sum(C_I, W(C_I)+G(C_I)+INV(C_I)+B_ZAS(C_I)+EX(C_I)-
IM(C_));

* Deflator GDP
PRF_GDP.. P_GDP =E=
(P_W*TW+P_G*TG+P_INV*TINV+Sum(C_I,
P_A(C_I)*B_ZAS(C_I))+Sum(C_I, P_EX(C_I)*EX(C_I)-
P_IM(C_D*IM(C_I)))/(TW+TG+TINV+Sum(C_I, B_ZAS(C_I))+Sum(C_I,
EX.L(C_I)-IM.L(C_I)));
DEM_K(A_I).. K(A_l) =E

((EXP(LAMBDA(A ))**(ELS_VA(A_I)-
1))*((EXP(LAMBDA_K(A_I)))**(ELS_VA(A_I)-1))*

_T_P_R(

K(A_I)*VA(A_I)/B_VA(A_I)*((B_P_Capital*B_PD_Capital(A_I)+
P J*C_VA(A

|
_)) (P_Capital*PD_Capital(A_I)*T_P_R(A_I))*B_VA(A_I)/VA(A
_I))*ELS_VA(A_I) )$CES_VA(A_I)

BT
|
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*
B_K(A_I)*C_VA(A_I)/(B_P_Capital*B_PD_Capital(A_I)*B_T_P_R(A_I))/(P_
Capital*PD_Capital(A_l)+T_P_R(A_1)) )$CD_VA(A_I)

+
B_K(A_I)*VA(A_I)/B_VA(A_l) )SL_VA(A_I);

DEM_L(A_).. L(A_l) =E
(E XP(LAMBDA(A 1)))*(ELS_VA(A_)-
1))((EXP(LAMBDA_L(A_I)))**(ELS_VA(A_I)-1))*

B_L(A_I)*VA(A_I)/B_VA(A_I)*(B_P_Labor*B_PD_Labor(A_I))/(P_Labor*PD
_Labor(A_I))*B_VA(A_I)VA(A_I)*C_VA(A_I))*ELS_VA(A_I)
J$CES_VA(A_)

ul
B_L(A_I)*C_VA(A_I)*(B_P_Labor*B_PD_Labor(A_l))/(P_Labor*PD_Labor(A

1)) )SCD_VA(A_I)
*+(

B_L(A_I)*VA(A_I)/B_VA(A_I) )SL_VA(A_I):

DEM_IO(C_JA_l)..  IO(C_J,A_l)=E= (
B_IO(C_J,A_I)*C_IC(A_I)(P_A(C_J)) )$CD_IC(A_I)
*
B_IO(C_J,A_I)*IC(A_I)/B_IC(A_I) $L_IC(A_);

DEM_W(C_I).. W(C_I) =E= B_W(C_I)*C_W/P_A(C_);
DEM_G(C_I).. G(C_I) =E= B_G(C_I)*TG/B_TG;
DEM_INV(C_I)..  INV(C_I) =E= B_INV(C_I)*TINV/B_TINV;
PRF_P(A_I).. P(A_I)*P_P(A_l) =E= VA(A_I)*P_VA(A_I) +
IC(A_IY*P_IC(A_I);

PRF_VA(A_I).. VA(A_I)*P_ (+ ) =E

K(A_l)*P_Capital*PD_Capital(A_I)*(1+T_P_R A I))
L(A_I)*P_Labor*PD_Labor(A_l);
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IC(A_]).. IC(A_I)*P_IC(A_I) =E= Sum(C_J,

( _)IO(C_IAD);
PRF_O(C_). O(C_I)*P_O(C_I) =E= SUM(A_,
P_SHARE(A_L,C_I)*P(A_I)/P_P(A_l))
PRF_W. P_W*TW =E= Sum(C_, P_A(C_I'W(C_I));
PRF_G.. P_G*TG =E= Sum(C_l, P_A(C_I)*G(C_I))
PRF_INV.. P_INV*TINV =E= Sum(C_l, P_A(C_I)*INV(C_);

PRF_A_MA(C_I).  P_A(C_I)*A(C_I)=E=P_A_N(C_IA_N(C_I) +
Sum(TRD, P_P_D(TRD)*TRDM_N(C_1)) + Sum(TRN,
P_P_D(TRN)*TRNM_N(C_I)*B_TRNM_P_SHARE(TRN));

PRF_A_EX(C_l)..  P_EX(C_I*EX(C_I)*P_P_D(C_I)*P_D(C_I)

+(Sum(C_J,
TRDM_N(C_J))$B_TRDM_P(C_I))*P_P_D(C_I)

+Sum(C_J,
TRNM_N(C_J))$B_TRNM_P(C_I)*B_TRNM_P_SHARE(C_I)*P_P_D(C_I)
=E=P_O(C_I)*O(C_l);
PRF_A_IM(C_I).. P_A_N(C_I*A_N(C_I) =E
P_IM(C_Iy*(1+T_IM_R(C_I))*IM(C_I)+P_D(C_ I) P P_D(C_l);
PRF_EX(C_I).. P_EX(C_I) =E=P_W_EX(C_I)*P_FX;
PRF_IM(C_I).. P_IM(C_I) =E= P_W_IM(C_I)*P_FX;
MKT_P(C_]).. SUM(A_I, P_SHARE(A_I,C_I)*P(A_l)) =E= O(C_l);
MKT_P_D(C_I).. P_D(C_l)=E=B_P_D(C_I)*A_N(C_I)/B_A_N(C_I)*(

(DD_SHARE(C )P_P_D(C_I)**(1-

)*P_P_
ELS_IM( - 1))+IM_SHARE(C_IY*(P_IM(C_I)*(1+T_IM_R(C_I))/(1+B_T_IM_R
(C_I)))**(1-ELS_IM(C_)*(1/(1-ELS_IM(C_1)))

/P_P_D(C_I))*ELS_IM(C_);
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MKT_VA(A_I).. VA(A_I) =E= (
B_VA(A_I)*P(A_I)/B_P(A_I)*(1/P_VA(A_I)*B_P(A_I)/P(A_)*C_P(A_I)/B_CO
ST(A_I))*ELS_P(A_I) }$CES_P(A_I)

+ (B_VA(A_I)*1/P_VA(A_I)/C_P(A_I)/B_COST(A_I)
)$CD_P(A_I)

+ (B_VA(A_I)*P(A_I)/B_P(A_I) )SL_P(A_);
MKT_IC(A_I).. IC(A_I) =E= (
B_IC(A_I)*P(A_I)/B_P(A_I)*(1/P_IC(A_I)*B_P(A_I)/P(A_I)*C_P(A_I)/B_COS
T(A_I))*ELS_P(A_I) )$CES_P(A_I)

+ (B_IC(A_I)*1/P_IC(A_I)/C_P(A_I)/B_COST(A_)

)$CD_P(A_I)
+ (BLIC(A_Iy*P(A_I)/B_P(A_I) )$L_P(A_I);
MKT_IM(C_I).. IM(C_I) =E= B_IM(C_I)*A_N(C_I)/B_A_N(C_I)*(
(DD_SHARE(C_I)*P_P_D(C_I)*(1-
_IM(C_I))*IM_SHARE(C_IY*(P_IM(C_I)*(1+T_IM_R(C_I))/(1+B_T_IM_R

ELS_I
(Cl
*(1+B_T_IM_R(C_I)/(P_IM(C_I)*(1+T_IM_R(C_I))))**ELS_IM(C_I);

))*(1-ELS_IM(C_I)))**(1/(1-ELS_IM(C_1)))

MKT_EX(C_]). EX(C_I) =E= B_EX(C 1)*O(C_I)/B_O(C_I)/(

(DS_SHARE(C_I)*P_P_D(C_I)*(1-
ELS_EX(C_I))*EX_SHARE(C_I)*P_EX(C_I)*(1-ELS_EX(C_I)))*(1/(1-
ELS_EX(C_I)

IP_EX(C_I))*ELS_EX(C_I);
MKT_O(C_).. P_D(C_I) =E=
(B_P_D(C_I)}+B_TRDM_P(C_I}*B_TRNM_P(C_I))*O(C_I)/B_O(C_I)/(

(DS_SHARE(C_I)*P_P_D(C_I)*(1-
ELS_EX(C_I))*EX_SHARE(C_I)*P_EX(C_I)*(1-ELS_EX(C_I)))*(1/(1-
ELS_EX(C_I)

/P_P_D(C_I))*ELS_EX(C_I)

-Sum(C_J, TROM_N(C_J))$B_TRDM_P(C_])

(C
-Sum(C_J,
TRNM_N(C_J))$B_TRNM_P(C_I)*B_TRNM_P_SHARE(C_I);



MKT_A(C_I).. A(C_I) =E=
C

W(C_I)*G(C_I+INV(C_I)+B_ZAS(C_I)*Sum(A_J, IO(C_I,A_J))
- (T_G_R(C_I)*W(C_I))/(1+T_G_R(C_I))
(B_T_G(C_I))$(T_G_R(C_I)=0)

* B_T_G(C._|

(T_VAT_R(C_I)*(W(C_-I)+INV(C )+ZAS(C_I))/(1+T_VAT_R(C_I)));

MKT_AN(C_I).  A_N(C_I)=E=B_A_N(C_I)*A(C_I)/B_A(C_I);
MKT _L.. TL =E= Sum(A_I, L(A_I));

MKT _K.. B_ENT K +B_H_K + B_GOV_K =E= Sum(A_|,
K(A_I);

MKT K.. TK =E= Sum(A_|,

PD_Capital(A_I)*K(A_I)*GCC_SHARE(A_I));

MKT_INV.. TINV =E= (ENT_SAV_SHARE*M_ENT+M_CONS*(1-
H_C_SHARE)/(M_GOV-P_G*TG)+CAB-Sum(C_,
P_A(C_I)*B_ZAS(C_I)))*P_INV;

MKT_W.. TW =E= M_CONS*H_C_SHARE/P_W;
MKT_G.. TG =E= M_GOV*GOV_C_SHARE/P_G;
MKT_TRDM_N(C_I)..  TRDM_N(C_I) =E=
B_TRDM_N(C_I)*A(C_I)/B_A(C_I);

MKT_TRDM_P(C_I)..  TRDM_P(C_I) =E= SUM(C_J,
TRDM_N(C_J))$(B_TRDM_P(C_I));
MKT_TRNM_N(C_I)..  TRNM_N(C_I) =E=
B_TRNM_N(C_I)*A(C_I)/B_A(C_I);

MKT_TRNM_P(C_I)..  TRNM_P(C_I) =E= SUM(C_J,
TRNM_N(C_J))$(B_TRNM_P(C_I))*B_TRNM_P_SHARE(C_I);

LAB_TTL.. TL + LU =E=LS;
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BUD_ENT.. M_ENT =E= P_Capital*Sum(A_|,
PD_Capital(A_I)*K(A_I)*GCC_SHARE(A_I))*B_ENT_K/(B_ENT_K+B_H_K+
B_GOV_K)

+(B_PBT_ENT +
B_H_ENT_p+B_GOV_ENT_p)*P_W+B_ZAH_ENT_p*P_FX

- (B_ENT_H_p+B_ENT_GOV._p)*P_W-
B_ENT_ZAH_p*P_FX

+
(B_H_ENT_d+B_GOV_ENT_d)*P_W+B_ZAH_ENT_d*

- (B_ENT_H_d+B_ENT_GOV_d)*

B_ENT_ZAH_d*P_FX

FX

P
P_W-

BUD_CONS.. M_CONS =E= P_Capital*Sum(A_I,
PD_Capital(A_I)*K(A_I)*GCC_SHARE(A_I))*B_H_K/(B_LENT_K+B_H_K+B_
GOV_K)

+ P_Labor*(Sum(A_l,
PD_Labor(A_I)*L(A_l))+B_ZAH_L-B_L_ZAH)

+B_GHI_H*P_W + B_ZAH_H*P_FX

+(B_PBT_H +
B_ENT_H_p+B_GOV_H_p)*P_W+B_ZAH_H_p*P_FX

- (B_H_ENT_p+B_H_GOV_p)*P_W-
B_H_ZAH_p*P_FX

+
(B_LENT_H_d+B_GOV_H_d)*P_W+B_ZAH_H_d*P_FX

- (B_H_ENT_d+B_H_GOV_d)*P_W-

B_H_ZAH_d*P_FX

+ (1-ENT_SAV_SHARE-ENT_ZAH_SHARE)*M_ENT

BUD_GOV.. M_GOV =E= P_Capital*Sum(A_l,
PD_Capital(A_I)*K(A_I)*GCC_SHARE(A_I))*B_GOV_K/(B_ENT_K+B_H_K
+B_GOV_K)

+Sum(A_|,
T_P_R(A_I)*K(A_I)*P_Capital*PD_Capital(A_l))

-B_OSOP_IM*P_FX

+Sum(C_|,
(T_VAT_R(C_I*(W(C_I)+INV(C_I)+ZAS(C_I))/(1+T_VAT_R(C_I))))
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- B_VAT_IM*P_FX

+Sum(C_l, (T_G_R(C_I)*W(C_I)/(1+T_G_R(C_I)))

+ Sum(RD, B_T_G(RD))

-B_SOP_IM*P_FX

+Sum(C_I, P_IM(C_I)*T_IM_R(C_I}*IM(C_1))

-B_TOLIM*P_FX

+
(B_ENT_GOV_p+B_H_GOV_p)*P_W+B_ZAH_GOV_p*P_FX

- (B_GOV_ENT_p+B_GOV_H_p)*P_W-
B_GOV_ZAH_p*P_FX

+
(B_ENT_GOV_d+B_H_GOV_d)*P_W+B_ZAH_GOV_d*P_FX

- (B_GOV_ENT_d+B_GOV_H_d)*P_W-
B_GOV_ZAH_d*P_FX;

CAB_Z0.. CAB =E= -(Sum(C_l, EX(C_I)*P_EX(C_l)) - Sum(C_l,
IM(C_I)*P_IM(C_I))
+(B_ZAH_L*P_Labor-B_L_ZAH*P_Labor)
ZAH_ENT_p-B_ENT_ZAH_p)*P_FX
ZAH_H_p-B_H_ZAH_p)*P_FX

(B_.
(B_
(B_
(B_ZAH_GOV_p-B_GOV_ZAH_p)*P_FX
(B_
(B_
(B_

+ + +

+(B_ZAH_ENT_d-B_ENT_ZAH_d)*P_FX
ZAH_H_d-B_H_ZAH_d)*P_FX
ZAH_GOV_d-B_GOV_ZAH_d)*P_FX

B_VAT_IM +B_TOI_IM + B_SOP_IM +

+

+

a
B_OSOP_IM)*P_FX

+(B_ZAH_H - B_ENT_ZAH)*P_FX);

CAB_RAT.. CAB =E=
CABRAT*(P_W*TW+P_G*TG+P_INV*TINV+Sum(C_|,
P_A(C_I)*B_ZAS(C_I))+Sum(C_l, EX(C_I)*P_EX(C_I))-Sum(C_l,
IM(C_I)*P_IM(C_I)));

OBJ_F.. Omega =E=1;
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DEFINOVANIE MODELU A NASTEVENI RIESENIA

*

* Ok kX Ok

Model strategia ~ /DEM_K, DEM_L, DEM_IO, DEM_W, DEM_G,
DEM_INV,

PRF_P, PRF_VA, PRF_IC, PRF_O, PRF_W, PRF_G,
PRF_INV, PRF_A_MA, PRF_A_IM, PRF_A_EX, PRF_IM, PRF_EX,

MKT_P, MKT_P_D, MKT_VA, MKT_IC, MKT_IM, MKT_EX,
MKT_O, MKT_A, MKT_A_N, MKT_L, MKT_K, MKT_W, MKT_G, MKT_INV,

MKT_TRDM_N, MKT_TRDM_P, MKT_TRNM_N,
MKT_TRNM_P,

BUD_ENT, BUD_CONS, BUD_GOV,

LAB_TTL,

CAB_ZO, CAB_RAT,

OBJ_FY;

Option decimals=4;
Option NLP=CONOPT;

NC=1;

*$include C:\Vizia_Strategia\StrategialnitVariables.gms
*$include C:\Vizia_Strategia\StrategialnitVariablesF.gms
$include C:\Vizia_Strategia\StrategialnitVariablesM.gms

* Inicializacia pocCiato€nych (benchmark) hodnét premennych pre model

P.L(AI) =B_P(A_I);
VAL(A_I) =B_VA(A_l);
IC.L(A_)) =B_IC(A_)
I0.L(C_I,AJ) =B_IO(C_I,A_J);
AL(C_)) =B_A(C_I);
ANLC)  =B_AN(C.);
PDLCI)  =B_P_D(CI)
o.L(C_) =B_O(C_I);



TRDM_N.L(C_I) = B_TRDM_N(C_);
TRDM_P.L(C_) = B_TRDM_P(C_);
TRNM_N.L(C_I) = B_TRNM_N(C_I);
TRNM_P.L(C_I) = B_TRNM_P(C_I);
LU.L =B_LU;
LS.FX =B_LS;

W.L(C_I) =B_W(C_l);

G.L(C_I) =B_G(C_I);
INV.L(C_I) = B_INV(C_I);
ZASFX(C_l)  =B_ZAS(C_I);
EX.L(C_]) =B_EX(C_I);
IM.L(C_I) =B_IM(C_);

GCC_SHARE.L(A_I) = B_GCC_SHARE(A_);

k%%

zafixovany vymenny kurz ***

P_FX.FX =NC;

*kk Ceny *k%k

P_Capital.L = B_P_Capital*NC;
P_EX.L(C_) =NC;
P_IM.L(C_I) =NC;
P_VALL(A_Il) =NC;
P_IC.L(A_I) =NC;
P_P.L(A_l) =NC;
P_AL(C_I) =NC;
P_AN.L(C_l) =NC;
P_O.L(C_I) =NC;
P_P_D.L(C_l) =NC;

P GL =NC;
P_INV.L =NC;
P_GDP.L =NC;

P_W.L =NC;

kkk

** Numeraire
P_Labor.FX =B_P_Labor*NC;
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P_W_EX(C_) =1,
PW.IMCl) =1

M_ENT.L = B_M_ENT*NC;
M_CONSL  =B_M_CONS*NC;
M_GOV.L = B_M_GOV*NC;

ENT_SAV_SHARE.FX=B_ENT_SAV_SHARE;
ENT_ZAH_SHARE.FX = B_ENT_ZAH_SHARE;

G.L(C_) =B_G(C_I);

INV.L(C_I) =B_INV(C_I);

TG.L =B_TG;

TW.L =B_TW;

CAB.L = B_CAB*NC;

***  Danove sadzby ***

T_P_RL(A_I =B_T_P_R(A_I)*NC;
T_G_R.L(C_I) =B_T_G_R(C_I)*NGC;
T_IM_R.L(C_I) =B_T_IM_R(C_I)*NC;
T_VAT_R.L(C_I) =B_T_VAT_R(C_I)*NC;
**  Keynesiansky uzaver ~ ***

L.LO(A_I) =0;

L.UP(A_I) = +INF;

L.L(AI) =B_L(A_l);

PD_Labor.L(A_l) = B_PD_Labor(A_l);

K.L(A_I) =B_K(A_l);

K.LO(A_) =0;

K.UP(A_I) = +INF;

PD_Capital.LO(A_I) =B_PD_Capital(A_l);
PD_Capital. UP(A_I) =B_PD_Capital(A_l);
TL.L =B_TL;

TK.FX =B_TK;

TINV.FX =B_TINV;
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*$exit
*OPTION ITERLIM = 0;

SOLVE strategia USING NLP maximizing Omega;

“** \lyvojovy scenar (SOK)  ***

* FISKALNE scenare:

*1)

*B_.H GOV_d=B H_GOV d*0.995;
*B_VAT(C_I) = B_VAT(C_I)*0.9;
*T_VAT_R(C_I) =B_T_VAT_R(C_I)*0.9;
*2)

*B_H GOV_d =B_H_GOV_d*0.995;
*B_TOP(C_I) =B_TOP(C_I)*1.02;
*T_G_R(C_I)=B_T_G_R(C_)*1.02;
*3)

*B_H_GOV_d = B_H_GOV_d*0.995;
*B_ENT_GOV_d =B_ENT_GOV_d*1.025;

*4)
“B_VAT(C_I)
*T_VAT_R(C
*B_TOP(C_I)
T GR(C)
*5)
*B_ENT_GOV_d = B_ENT_GOV_d*0.975;
*B_VAT(C_I) = B_VAT(C_I)*1.1;
*T_VAT_R(C_I) = B_T_VAT_R(C_I)*1.1;

*6)
*B_TOP(C_I) = B_TOP(C_I)*0.98;
*T_G_R(C_I) = B_T_G_R(C_I)*0.98;

*T_G_R("c_agr") =B_T_G_R("c_agr")*0.5;
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*7)
*TINV.FX = B_TINV*1.0025;
*B_GOV_H_d =B_GOV_H_d*0.995;

*** Eurofondy ***

*8)

*B_OSOP_IM =B_0OSOP_IM*1.125;
*B_H_GOV_d=B_H_GOV_d*0.995;

*9)
*B_OSOP_IM = B_OSOP_IM*1.125;
*B_ENT_GOV_d =B_ENT_GOV_d*0.975;

*10)

*B_OSOP_IM = B_OSOP_IM*1.125;
*B_VAT(C_I) = B_VAT(C_I)*0.9;
*T_VAT_R(C_I) = B_T_VAT_R(C_I)*0.9;

*11)

*B_OSOP_IM = B_OSOP_IM*1.125;
*B_TOP(C_I) = B_TOP(C_I)*0.98;
*T_G_R(C_I)=B_T_G_R(C_I)*0.98;

*12)
*B_SOP_IM = B_SOP_IM*1.125;
*B_H_GOV_d = B_H_GOV_d*0.995;

*13)
*B_SOP_IM = B_SOP_IM*1.125;
*B_ENT_GOV_d = B_ENT_GOV_d*0.975;

*14)

*B_SOP_IM = B_SOP_IM*1.125;
*B_VAT(C_I) = B_VAT(C_I)*0.9;
*T_VAT_R(C_I) = B_T_VAT_R(C_I)*0.9;

*15)
*B_SOP_IM = B_SOP_IM*1.125;
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*B_TOP(C_l) = B_TOP(C_I)*0.98;
“T_G_R(C_l) = B_T_G_R(C_I)*0.98;
*16)

*GOV_C_SHARE = GOV_C_SHARE*0.995;
*B_GOV_H_d = B_GOV_H_d*1.005;

*17)

*GOV_C_SHARE = GOV_C_SHARE*0.995;
*TINV.FX = B_TINV*1.0025;

*18)

*B_GOV_H_d = B_GOV_H_d*1.005;
*TINV.FX = B_TINV*0.9975;

*** MZDOVE scenére:

*PD_Labor.L(A_l) = B_PD_Labor(A _1)*1.05;
*PD_Labor.FX("a_agr")=B_PD_Labor("a_agr")*1.07;
*PD_Labor.FX("a_min")=B_PD_Labor("a_min")*1.1;
*PD_Labor.FX("a_mlit")=B_PD_Labor("a_mlit")*1.07;
*PD_Labor.FX("a_hit")=B_PD_Labor("a_hit")*1.1;
*PD_Labor.FX("a_cari")=B_PD_Labor("a_cari")*1.007;
*PD_Labor.FX("a_l mhlt“) _PD_Labor("a_mhit")*1.006;
*PD_Labor.FX("a_lit")=B_PD_Labor("a_lit")*1.008;
*PD_Labor.FX("a_ elec) _PD_Labor("a_elec")*1.1;
*PD_Labor.FX("a_cons")=B_PD_Labor("a_cons")*1.1;
*PD_Labor.FX("a_knsm' )= _PD_Labor("a_knsm")*1.007;
*PD_Labor.FX("a_kdsf")=B_PD_Labor("a_kdsf")*1.1;
*PD_Labor.FX("a_kdshi")=B_PD_Labor("a_kdshi")*1.1;
*PD_Labor.FX("a_rd")=B_PD_Labor("a_rd")*1.002;
*PD_Labor.FX("a_kdsm")=B_PD_Labor("a_kdsm")*1.1;
*PD_Labor.FX("a_kdso")=B_PD_Labor("a_kdso")*1.08;
PD_Labor.FX("a_knso")=B_PD_Labor("a_knso")*1.1;

SOLVE strategia USING NLP maximizing Omega;

Display P_EX.L, P_IM.L, B_VAT,B_T_G_R, T_G_R, GOV_C_SHARE,
B_TG, B_M_GOV;

$include C:\Vizia_Strategia\StrategiaVystup.gms

Pexit
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DEzAGREGACIA PRODUKCIE SAM PRE CGE MODEL

I. Pédohospodarstvo a akvakultira agr
01 Polnohospodérstvo, polovnictvo a suvisiace sluzby
02 Lesnictvo, tazba dreva a suvisiace sluzby
05 Rybolov, chov ryb; sluzby v rdmci rybolovu

Il. Tazba nerastnych surovin min
10 Tazba ¢ierneho uhlia a hnedého uhlia; tazba raSeliny
11 Tazba ropy a zemného plynu; stvisiace sluzby okrem prieskumu
12 Tazba a Gprava uranovych a tériovych rad
13 Tazba a Gprava rud
14 Tazba a Gprava ostatnych nerastov

lll. Vysoké priemyselné technologie hit
30 Vyroba kancelarskych strojov a pocitaCov
32 Vyroba radiovych, televiznych a komunikaénych zariadeni a pristrojov
33 Vyroba zdravotnickych, presnych a optickych pristrojov, hodin a hodiniek

PRILOHA XV



253
IV. Stredne vysoké priemyselné technoldgie bez AP mhit

24 \lyroba chemikalii a chemickych vyrobkov
29 Vyroba strojov a zariadeni i.n.

31 Vyroba elektrickych strojov a pristrojov i.n.
35 Vyroba ostatnych dopravnych zariadeni

V. SVPT Automobilovy priemysel cari

34 Vyroba motorovych vozidiel, privesov a navesov

VI. Stredne nizke priemyselné technolégie mlit

23 Vlyroba koksu, rafinovanych ropnych produktov a jadrovych paliv
25 Vyroba vyrobkov z gumy a plastov

26 Vyroba ostatnych nekovovych mineralnych vyrobkov
27 Vlyroba kovov
28 Viyroba kovovych konstrukcii a kovovych vyrobkov okrem vyr. strojov a zariadeni

VII. Nizke priemyselné technoldgie lit
15 Vyroba potravin a ndpojov

16 Vyroba tabakovych vyrobkov
17 Vyroba textilii
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18 Vyroba odevov; Uprava a farbenie kozusin

19 Vycifiovanie a Uprava koZe; vyroba bradnarskeho a sedlarskeho tovaru a obuvi

20 SpracUvanie dreva a vyroba vyrobkov z dreva a korku okrem vyroby nébytku; vyroba vyrobkov zo
slamy, pritia a podobnych materialov

21 Vyroba celulozy, papiera a vyrobkov z papiera

22 \lydavatelstvo, tla€ a reprodukcia nahranych nosi¢ov zdznamu

36 Vyroba nabytku; vyroba i. n.

37 Recyklovanie OKEC charakterizuje ¢innost firmy nie vyrobok !

VIIl. Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody elec
40 Vyroba a rozvod elektriny, pary a teplej vody
41 Uprava a rozvod vody

IX. Stavebnictvo cons
45 Stavebnictvo

X. Poznatkovo narocné sluzby - vysoké technologie, bez vyskumu a vyvoja kdshi
64 Posty a telekomunikacie
72 PocitaCové a suvisiace ¢innosti
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XI. Vyskum a vyvoj rd
73 Vyskum a vyvoj

Xll. Poznatkovo narocné trhové sluzby kdsm
61 Vodna doprava
62 Letecka a kozmické doprava
70 Cinnosti v oblasti nehnutelnosti
71 Prenajom strojov a zariadeni bez obsluhy; prenajom tovaru osobnej spotreby a potrieb pre domacnost
74 Iné obchodné sluzby

Xlll. Poznatkovo naroéné finan¢né sluzby kdsf
65 Finan¢né sprostredkovanie okrem poistenia a déchodkového zabezpecenia
66 Poistenie a dochodkové zabezpe&enie okrem povinného socialneho zabezpedenia
67 Pomocné Cinnosti stvisiace s finanénym sprostredkovanim

XIV. Iné poznatkovo naroc¢né sluzby kdso
80 Skolstvo
85 Zdravotnictvo a socialna starostlivost
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XV. Poznatkovo nenaroc¢né trhové sluzby knsm
50 Predaj, udrzba a oprava motorovych vozidiel a motocyklov; maloobchodny predaj pohonnych latok
51 Velkoobchod a sprostredkovanie velkoobchodu okrem motorovych vozidiel a motocyklov
52 Maloobchod okrem motorovych vozidiel; oprava tovaru osobnej spotreby a potrieb pre domécnost
55 Hotely a reStauracie
60 Pozemna doprava, potrubna doprava
63 Vedrajsie a pomocné Cinnosti v doprave; ¢innosti cestovnych kancelarii

XVI. Poznatkovo nenaro¢né iné sluzby knso
75 Verejna sprava a obrana; povinné socilne zabezpecéenie
90 Odstrafiovanie odpadovych véd a odpadov, hygienické a podobné &innosti
91 Cinnosti ¢lenskych organizacii i.n.
92 Rekreacné, kultirne a Sportové ¢innosti
93 Ostatné sluzby

95 Stkromné doméacnosti s domacim personalom
99 Exteritorialne organizacie a zdruzenia
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VYSLEDKY FISKALNYCH SCENAROV PRILOHA XVI
HDP, mid. Sk Prijmy domacnosti, mid. Sk
S ( iliardy Sk med Zaklad VyS|edc?k i| P tual WSIeddOK il P tual
cenare (presun miliardy Sk medzi 4kladny | po zavedeni | Percentuélna| -, . .| po zavedeni ercentudlna

dvomi podscenarmi) scenary zmeny zmena Zakladny scenar zmeny zmena
ZniZenie dane z prijmu fyzicky ch 0s6b (transer

1, | domacnosti viade); znizenie 14857 | 14715 | 0,955% 913,1 9164 0,356 %
Znizenie dane z prijmu fyZ|ckych 0s0b (transer

2. | domécnosti viade); zvySenie spotrebnej dane 1485,7 14875 0,122 % 9131 913,0 -0,013 %
Znizenie dane z prijmu fyzickych osob (transer
domécnosti vlade); zvysenie dane z prijmu

3. | préavnickych os6b (transer podnikov viade) 1485,7 14845 -0,076 % 913,1 913,9 0,086 %

4. | Znizenie spotrebnej dane, zvy$enie DPH 1485,7 1497,3 0,784 % 9131 9131 0,000 %
Znizenie dane z prijmu pravnickych osob (transer

5, | Podnikov viade), zvySenie DPH 14857 | 14986 0,870 913,1 912,2 0,107 %
Znizenie spotrebnej dane, znizenie dotacie sektoru

6. | polnohospodarstva "agr" 1485,7 1486,8 0,077 % 913,1 912,7 0,044 %
Znizenie socialnych davok (transfer viady

7. | domécnostiam); zvySenie investicii 1485,7 1484,6 0,073 % 9131 912,5 0,071 %
Znizenie dane z prijmu fyzickych osob; zvySenie

8. | eurofondov 1485,7 1485,6 -0,006 9131 914,0 0,097 %
Znizenie dane z prijmu pravnickych osob; zvySenie

9. | eurofondov 1485,7 1486,0 0,022 % 913,1 913,0 0,017 %
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VYSLEDKY FISKALNYCH SCENAROV (POKRACOVANIE 1) PRILOHA XV
HDP, mid. Sk Prijmy domacnosti, mid. Sk
i . . Vysledok Vysledok
Scenare (presun miliardy Sk medzi Zakladny | po zavedeni|  Percentudlna Zakladny | pozavedeni | oo e ona
dvomi podscenarmi) scenar zmeny zmena scenar zmeny
10-| Znizenie DPH; zvySenie eurofondov 1485,7 1472,8 -0,868 % 913,1 916,9 0,410 %
11] Znizenie spotrebnej dane; zvy3enie eurofondov | 14857 14837 0,132 % 9131 914,2 0,115 %
Znizenie dane z prijmu fyzickych osob;
12 zvy3enie dotacii z eurdpskych institlcii 1485,7 1486,0 0,022 % 9131 913,8 0,071 %
Znizenie dane z prijmu pravnickych oséb;
13.| zvySenie dotécii z europskych institdcii 1485,7 1486,5 0,057 % 913,1 912,8 -0,037 %
Znizenie DPH; zvySenie dotacii z eurdpskych
14 institacii 1485,7 1471,9 0,929 % 9131 916,2 0,336 %
Znizenie spotrebnej dane; zvySenie dotacii
15 Z eur6pskych institticii 1485,7 1484,1 -0,105 % 913,1 914,0 0,090 %

Znizenie vladnej spotreby; zvySenie transferu
(soc.’ prispevky, soc. davky, dane) viady
16 domacnostiam 1485,7 1486,7 0,070 % 9131 913,0 0,018 %

17 Znizenie vladnej spotreby; zvySenie investicii 14857 14855 0,010 % 913,1 912,4 -0,085 %

Zvy3enie transferu (soc. prispevky, soc. davky,
18, dane) vliady domacnostiam; zvy$enie investicii 1485,7 1486,7 0,072 % 9131 913,8 0,068 %
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VYSLEDKY FISKALNYCH SCENAROV (POKRACOVANIE 2)

PRILOHA XVI

Zamestnanost', v tisicoch osob

Nezamestnanost), v tisicoch os6b

Scenére

(presun miliardy Sk medzi dvomi Vysledok ] Vysledok

podscenarmi) Zakladny scenar| po zavedeni Perzc;rét:aalna Zakladny scenar| po zavedeni | Percentualna zmena|

zmeny zmeny

Znizenie dane z prijmu fyzickych oséb
(transer doméacnosti vlade); znizenie DPH 2205,3 2188,1 0,782 % 4275 4447 4,032 %
Znizenie dane z prijmu fyzickych oséb
(transer domacnosti viade); zvySenie 2205,3 2210,0 0,212 % 4275 4228 -1,095 %
Znizenie dane z prijmu fyzickych osdb
(transer domacnosti viade); zvySenie 2205,3 2206,0 0,033 % 4275 426,8 0171 %
Znizenie spotrebnej dane, zvySenie DPH 2205,3 2215,6 0,466 % 4275 417,2 -2,405 %
Znizenie dane z prijmu pravnickych osdb
(transer podnikov vlade); zvySenie DPH 2205,3 2216,3 0,498 % 4275 416,5 -2,569 %
Znizenie spotrebnej dane, znizenie
dotacie sektoru polnohospodarstva "agr" 2205,3 2206,7 0,063 % 4215 426,1 -0,326 %
Znizenie socialnych davok (transfer viady
domacnostiam); zvySenie investicii 2205,3 2206,5 0,052 % 4275 426,3 -0,270 %
Znizenie dane z prijmu fyzickych osob;
zvy$enie eurofondov 2205,3 22049 -0,020 % 4275 4279 0,102 %
Znizenie dane z prijmu pravnickych
0s6b: zvy$enie eurofondov 2205,3 2201,3 0,180 % 421,5 431,5 0,926 %
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VYSLEDKY FISKALNYCH SCENAROV (POKRACOVANIE 3)

PRILOHA XVI

Zamestnanost), v tisicoch osob

Nezamestnanost), v tisicoch os6b

Zakladny mgsggem Percentualna | Zakladny ngizsgseni Percentualna

Scenare (presun miliardy Sk medzi dvomi podscenarmi) | scenar zmeny zmena scenar |~ ny zmena
Znizenie DPH; zvy$eni fi

o, | Znizenie DPH; 2vySenie eurofondov 22053 | 21903 | 0679% | 4275 4425 3,504 %

11 Znizenie spotrebnej dane; zvySenie eurofondov 22053 22000 0,238 % 275 1328 1230 %
Znizenie dane z prijmu fyzickych osob; zvySenie dotacii z

12. | eurdpskych institlcii 2205,3 2206,1 0,034 % 4275 426,7 0,176 %
Znizenie dane z prijmu pravnickych osdb; zvySenie dotacii z

13. | eurépskych insfiticii 2205,3 2204,2 -0,050 % 4275 428,6 0,259 %

14. | Znizenie DPH; zvySenie dotacii z eurdpskych institlcii 2205,3 2188,5 -0,760 % 4275 4443 3,919 %
Znizenie spotrebnej dane; zvySenie dotacii

15, | z europskych insfiticil 2205,3 2201,2 0,187 % 4275 431,6 0,966 %
Znizenie vladnej spotreby; zvySenie transferu

16. | (soc. prispevky, soc. davky, dane) viady domacnostiam 2205,3 2203,3 -0,089 % 4275 4295 0,459 %

17 Znizenie vladnej spotreby; zvySenie investicii 22053 22040 0,058 % 0275 1288 0,209 %

ZvySenie transferu (soc. prispevky, soc. davky, dane) viady
18. |[domécnostiam; zvySenie investicii 2205,3 2204,1 -0052% | 4275 4287 0,271 %
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VYSLEDKY MZDOVYCH SCENAROV PRILOHA XVI
UkazovateP Mzdové naklady odvetvia Pridana hodnota odvetvia
Jednotka mlid.sk mlid. Sk
Scenar (zvySenie
Produk_(':né o%d;?iilrm\r/n(;?ﬁzt\clj; ] ] ] VysIeQOk Percentuéina ] ] ] Vysledpk Percentualna
odvetvie v hosp., v %) Zakladny scenar| po zavedeni zmeny zmena Zakladny scenar| po zavedeni zmeny zmena
agr 1% 18,46 18,52 0,35 % 48,19 48,06 0,27 %
% * 18,46 19,18 3.91% 48,19 47,93 0,54 %
min 1% 2,84 2,87 1,00% 7,79 7,79 0,00 %
10% 2,84 2,81 -1,25% 7,79 7,38 -521%
miit 1% 42,84 42,80 -0,09 % 121,97 121,32 0,54 %
% * 42,84 42,59 -0,57 % 121,97 117,59 -3,59 %
hit 1% 6,97 6,64 -4,65% 13,19 12,50 -5,28 %
10% 6,97 7,39 6,02 % 13,19 13,18 0,13 %
cari 0,7% * 9,81 9,87 0,70 % 24,18 24,18 0,00 %
mhit 0,6% * 34,07 34,15 0,23 % 64,38 64,28 0,15 %
lit 0,8%* 43,18 43,08 -0,25 % 94,41 93,73 -0,71%
elec 1% 16,05 16,18 0,85 % 66,42 66,42 0,00 %
10% 16,05 17,32 7,92 % 66,42 66,11 0,47 %
*pri vy$8om zvySovani sa nedosiahla rovnovéha - infeasible solution
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VYSLEDKY MZDOVYCH SCENAROV (POKRACOVANIE 1) PRILOHA XVII
Ukazovatel Mzdové naklady odvetvia Pridana hodnota odvetvia
Jednotka mld. sk mld. Sk

Scenar (zvySenie odchylky|
v odvetvi Vysledok Vysledok

Produkéné od priemernej mzdy po zavedeni | Percentudlna po zavedeni Percentualna

odvetvie v hosp., v %) Zakladny scenar, zmeny zmena Zakladny scenar zmeny zmena

cons 1% 30,84 31,04 0,63 % 88,97 88,95 0,02 %
10 % 30,84 32,77 6,24 % 88,97 88,71 0,30 %

knsm 0,7%* 122,56 123,23 0,54 % 301,92 301,81 0,04 %
kdsf 1% 19,14 19,23 0,46 % 59,62 59,50 0,19 %
10 % 19,14 20,01 4,55 % 59,62 58,52 -1,84%

kdshi 1% 20,63 20,76 0,66 % 52,95 52,87 0,16 %
10% 20,63 21,97 6,49 % 52,95 52,15 -1,50 %

rd 02%* 4,39 4,40 0,20 % 3,84 3,84 0,00 %
kdsm 1% 36,51 36,82 0,85 % 155,64 155,64 0,00 %
10 % 36,51 39,35 7,77 % 155,64 154,78 -0,55 %

kdso 1% 70,04 70,61 0,81 % 87,32 87,19 0,15 %
8%* 70,04 74,01 5,66 % 87,32 85,75 -1,80 %

knso 1% 74,61 75,02 0,56 % 129,17 128,76 0,32 %
10 % 74,61 78,76 5,57 % 129,17 125,43 -2,89%

*pri vy$§§om zvySovani sa nedosiahla rovnovaha - infeasible solution
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VYSLEDKY MZDOVYCH SCENAROV (POKRACOVANIE 2) PRILOHA XVII
Ukazovatel Export odvetvia Import odvetvia
Jednotka mld. Sk mid. Sk
Scenar (zvySenie
Produkéné odchylky v ogjvetw Vysledok ’ Vlysledok ’

. od priemernej mzdy . , .| po zavedeni . . . . po zavedeni .
odvetvie v hosp., v %) Zakladny scenar zmeny Percentualna zmena| Z&kladny scenar zmeny Percentualna zmena
agr 1% 17,28 17,21 0,45 % 16,40 16,41 0,03 %

7%* 17,28 17,02 -1,53 % 16,40 16,59 1,11 %
min 1% 6,74 6,74 0,00 % 130,17 130,17 0,00 %
10 % 6,74 6,36 -5,65 % 130,17 130,42 0,19 %
mlit 1% 285,11 283,49 0,57 % 210,55 210,60 0,03 %
T1%* 285,11 274,28 -3,80 % 210,55 210,93 0,18 %
hit 1% 99,94 95,51 4,44 % 130,46 128,59 -1,43 %
10 % 99,94 99,98 0,04 % 130,46 130,38 -0,06 %
cari 0,7%* 183,50 183,50 0,00 % 146,06 146,06 0,00 %
mhit 0,6%* 226,40 226,15 0,11 % 27147 271,26 -0,08 %
lit 08%* 173,81 172,45 0,78 % 174,74 174,52 0,13 %
elec 1% 5,38 5,38 0,00 % 3,95 3,95 0,00 %
10 % 5,38 5,30 -1,50 % 3,95 3,98 0,72 %
*pri vy$8om zvySovani sa nedosiahla rovnovaha - infeasible solution
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VYSLEDKY MZDOVYCH SCENAROV (POKRACOVANIE 3) PRILOHA XVII
Ukazovatel Export odvetvia Import odvetvia
Jednotka mld. Sk mid. Sk
Scenar (zvySenie
odchylky v odvetvi Vysledok Vysledok
Produkéné od priemernej mzdy po zavedeni po zavedeni
odvetvie v hosp., v %) Zé&kladny scenar zmeny Percentualna zmena | Z&kladny scenar zmeny Percentualna zmena
cons 1% 4,67 4,66 0,16 % 6,48 6,48 0,14 %
10 % 4,67 4,59 -1,61% 6,48 6,56 1,26 %
knsm 0,7%* 65,23 65,21 0,03 % 43,88 43,88 0,01 %
kdsf 1% 6,53 6,50 0,43 % 11,25 11,26 0,09 %
10 % 6,53 6,26 -4,10 % 11,25 11,35 0,87 %
kdshi 1% 9,67 9,64 0,35 % 11,19 11,20 0,15 %
10 % 9,67 9,34 -3,45 % 11,19 11,36 1,52%
rd 02%* 0,61 0,61 0,00 % 0,98 0,98 0,00 %
kdsm 1% 29,77 29,77 0,00 % 37,04 37,03 0,00 %
10 % 29,77 29,44 1,12 % 37,04 373 0,74 %
kdso 1% 2,62 2,60 0,72 % 1,74 1,75 0,46 %
8%* 2,62 2,46 -5,94 % 1,74 1,79 2,87 %
knso 1% 15,56 15,46 -0,67 % 4,59 4,60 0,15 %
10 % 15.56 14.59 -6.23 % 4,59 4,67 1.56 %
*pri vy$Som zvySovani sa nedosiahla rovnovaha - infeasible solution
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VYSLEDKY MZDOVYCH SCENAROV (POKRACOVANIE 4)

PRILOHA XVII

Ukazovatel HDP Prijmy domécnosti
Jednotka mlid. Sk mld. Sk
Scenar (zvySenie
Produkf:né ozjd;?iilm:ng?ﬁzt\é;/ Vysledok Percentualna Vysledok Percentualna
odvetvie v hosp., v %) Zakladny scenar| po zavedeni zmeny zmena Zakladny scenar| po zavedeni zmeny zmena
agr 1% 1485,67 1485,70 0,00 % 913,13 912,87 0,03 %
7%* 1485,67 1486,09 0,03 % 913,13 913,39 0,03 %
min 1% 1485,67 1485,67 0,00 % 913,13 913,13 0,00 %
10 % 1485,67 1486,03 0,02 % 913,13 913,01 0,01 %
mlit 1% 1485,67 1485,45 0,01 % 913,13 913,31 0,02 %
7%* 1485,67 1484,19 -0,10 % 913,13 914,56 0,16 %
hit 1% 1485,67 1486,07 0,03 % 913,13 913,01 0,01 %
10 % 1485,67 1486,62 0,06 % 913,13 911,88 0,14 %
cari 07%* 1485,67 1485,67 0,00 % 913,13 913,13 0,00 %
mhit 06%* 1485,67 1485,26 0,03 % 913,13 913,16 0,00 %
lit 08%* 1485,67 1485,44 0,02 % 913,13 912,45 0,07 %
clec 1% 1485,67 1485,67 0,00 % 913,13 913,11 0,00 %
10 % 1485,67 1486,88 0,08 % 913,13 913,76 0,07 %

*pri vy$§8om zvySovani sa nedosiahla rovnovaha - infeasible solution
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VYSLEDKY MZDOVYCH SCENAROV (POKRACOVANIE 5) PRILOHA XVII
Ukazovatel HDP Prijmy domacnosti
Jednotka mld. Sk mid. Sk
| oty v oet Vsledok . Vysledok .
roduk.cne od priemernej mzdy ] ] | po zavedeni | Percentuéina ’ ’ ' po zavedeni Percentualna
odvetvie v hosp., v %) Zakladny scenar zmeny zmena Zakladny scenar zmeny zmena
cons 1% 1485,67 1485,24 0,03 % 913,13 912,82 -0,03 %
10 % 1485,67 1479,66 -0,40 % 913,13 908,71 -0,48 %
knsm 0,7%* 1485,67 1485,67 0,00 % 913,13 912,91 -0,02 %
kdsf 1% 1485,67 1485,81 0,01 % 913,13 913,14 0,00 %
10 % 1485,67 1487,07 0,09 % 913,13 913,22 0,01 %
Kdshi 1% 1485,67 1485,66 0,00 % 913,13 913,21 0,01 %
10 % 1485,67 1486,13 0,03 % 913,13 914,01 0,10 %
rd 02%* 1485,67 1485,67 0,00 % 913,13 913,13 0,00 %
kdsm 1% 1485,67 1485,67 0,00 % 913,13 913,07 -0,01 %
10 % 1485,67 1486,41 0,05 % 913,13 915,58 0,27 %
kdso 1% 1485,67 1485,67 0,00 % 913,13 913,20 0,01 %
8%* 1485,67 1487,02 0,09 % 913,13 916,81 0,40 %
knso 1% 1485,67 1485,23 0,03 % 913,13 913,12 0,00 %
10 % 1485,67 1481,92 0,25 % 913,13 913,42 0,03 %
*pri vy$Som zvySovani sa nedosiahla rovnovaha - infeasible solution
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VYSLEDKY MZDOVYCH SCENAROV (POKRACOVANIE 6) PRILOHA XV
Ukazovatel Zamestnanost’ Nezamestnanost’
Jednotka tisic osob tisic osob
Scendr (zvySenie
odchylky v odvetvi od Vysledok Vysledok
Produkéné priemernej mzdy v Zakladny po zavedeni Zakladny po zavedeni
odvetvie hosp., v %) scenar zmeny Percentualna zmena scenar zmeny Percentualna zmena
agr 1% 2205,30 2205,55 0,01 % 427,50 427,25 -0,06 %
7% 2205,30 2204,06 0,06 % 421,50 428,74 0,29 %
min 1% 2205,30 2205,30 0,00 % 427,50 427,50 0,00 %
10 % 2205,30 2206,07 0,03 % 427,50 426,73 -0,18 %
miit 1% 2205,30 2204,26 0,05 % 427,50 428,54 0,24 %
7% 2205,30 2198,46 -0,31% 421,50 434,34 1,60 %
hit 1% 2205,30 2206,13 0,04 % 427,50 426,67 0,19 %
10 % 2205,30 2204,65 0,03 % 427,50 428,15 0,15%
cari 0,7%* 2205,30 2205,30 0,00 % 421,50 421,50 0,00 %
mhit 0,6%* 2205,30 2203,62 0,08 % 427,50 429,18 0,39 %
lit 08%* 2205,30 2205,05 0,01 % 427,50 427,75 0,06 %
elec 1% 2205,30 2205,28 0,00 % 427,50 427,52 0,01 %
10 % 2205,30 2208,02 012% 427,50 424,78 -0,64 %
*pri vy$§8om zvySovani sa nedosiahla rovnovaha - infeasible solution
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VYSLEDKY MZDOVYCH SCENAROV (POKRACOVANIE 7) PRILOHA XVII
Ukazovatel Zamestnanost’ Nezamestnanost’
Jednotka tisic oséb tisic osob
ol oo od Vysledok I I ,
. . po zavedeni | Percentualna | Zakladny po zavedeni Percentudlna
Produkéné odvetvie p“e;:) i?ejvn:/:)d yv Zakladny scenar zmeny zmena scenar zmeny zmena
cons 1% 2205,30 2205,02 0,01 % 427,50 421,78 0,07 %
10 % 2205,30 2202,32 -0,13% 427,50 430,48 0,70 %
knsm 07%* 2205,30 2205,09 0,01 % 427,50 427,11 0,05 %
kdsf 1% 2205,30 2205,69 0,02 % 427,50 427,11 0,09 %
10 % 2205,30 2209,13 0,17 % 427,50 423,67 0,90 %
kdshi 1% 2205,30 2205,28 0,00 % 427,50 427,52 0,00 %
10 % 2205,30 2206,80 0,07 % 427,50 426,00 0,35 %
rd 02%* 2205,30 2205,30 0,00 % 427,50 427,50 0,00 %
kdsm 1% 2205,30 2205,24 0,00 % 427,50 427,56 0,01 %
10 % 2205,30 2203,22 0,09 % 427,50 429,58 0,49 %
kdso 1% 2205,30 2205,11 0,01 % 427,50 427,69 0,04 %
8%* 2205,30 2203,42 0,09 % 427,50 429,38 0,44 %
knso 1% 2205,30 2204,09 -0,05 % 427,50 428,71 0,28 %
10 % 2205,30 2195,22 -0,46 % 427,50 437,58 2,36 %
*pri vy$8om zvySovani sa nedosiahla rovnovaha - infeasible solution
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VYSLEDKY MZDOVYCH SCENAROV (POKRACOVANIE 8) PRILOHA XVII
Ukazovatel Export Import
Jednotka mid. Sk mid. Sk
iy vodvawi | | Visedk . ,
o _ od priemernej mzdy Zaklaqny po zavedeni Percentualna Zaklaqny po zavedeni Percentualna
Produkéné odvetvie v hosp., v %) scenar zmeny zmena scenar zmeny zmena
agr 1% 1132,83 1132,94 0,01 % 1200,97 1201,06 0,01 %
7% 1132,83 1132,32 -0,04 % 1200,97 1200,43 0,04 %
min 1% 1132,83 1132,83 0,00 % 1200,97 1200,97 0,00 %
10 % 1132,83 1134,23 0,12 % 1200,97 1202,36 0,12 %
mlit 1% 1132,83 1132,71 0,01 % 1200,97 1200,85 0,01 %
7% 1132,83 1132,06 0,07 % 1200,97 1200,24 -0,06 %
hit 1% 1132,83 1134,57 0,15 % 1200,97 1202,70 0,14 %
10 % 1132,83 1131,50 0,12 % 1200,97 1199,35 0,13 %
cari 0,7%* 1132,83 1132,83 0,00 % 1200,97 1200,97 0,00 %
mhit 0,6%* 1132,83 1131,07 0,15 % 1200,97 1199,20 -0,15 %
lit 08%* 1132,83 1133,34 0,05% 1200,97 1201,42 0,04 %
elec 1% 1132,83 1132,76 -0,01 % 1200,97 1200,90 -0,01 %
10 % 1132,83 1133,77 0,08 % 1200,97 1201,95 0,08 %
*pri vy$8om zvySovani sa nedosiahla rovnovaha - infeasible solution
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VYSLEDKY MZDOVYCH SCENAROV (POKRACOVANIE 9) PRILOHA XVII
Ukazovatel Export Import
Jednotka mld. Sk mld. Sk
Scenar (zvySenie
odchylky v odvetvi Vysledok Vysledok
od priemernej mzdy Zéakladny po zavedeni Percentuéina Zakladny po zavedeni Percentualna
Produkéné odvetvie v hosp., v %) scenar zmeny zmena scenar zmeny zmena
cons 1% 1132,83 1130,83 -0,18 % 1200,97 1198,97 0,17 %
10 % 1132,83 1131,09 0,15 % 1200,97 1199,14 0,15 %
knsm 0,7%* 1132,83 1132,23 -0,05 % 1200,97 1200,35 -0,05 %
kdsf 1% 1132,83 1133,06 0,02 % 1200,97 1201,19 0,02 %
10 % 1132,83 1135,12 0,20 % 1200,97 1203,27 0,19 %
kdshi 1% 1132,83 1132,82 0,00 % 1200,97 1200,97 0,00 %
10 % 1132,83 1131,23 -0,14 % 1200,97 1199,45 0,13 %
rd 02%* 1132,83 1132,83 0,00 % 1200,97 1200,97 0,00 %
kdsm 1% 1132,83 1132,66 -0,01 % 1200,97 1200,79 0,01 %
10 % 1132,83 1130,64 -0,19 % 1200,97 1198,93 0,17 %
kdso 1% 1132,83 1132,79 0,00 % 1200,97 1200,93 0,00 %
8%* 1132,83 1100,60 -2,85% 1200,97 1168,94 2,67 %
knso 1% 1132,83 1132,13 -0,06 % 1200,97 1200,26 0,06 %
10 % 1132,83 1127,49 -0,47 % 1200,97 1195,64 0,44 %
*pri vy§8om zvySovani sa nedosiahla rovnovaha - infeasible solution
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PRILOHA XV
CLENENIE ODVETVi PODLA OKEG
Skratka | Popis odvetvia Kéd odvetvia®
Y Slovensko spolu 01-99
c Tazba 10-14
D Priemyselna vyroba 15-37
E Dodavka vody, plynu a elektrickej energie 40-41
F Stavebnictvo 45
G Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel 50-52
H Hotely a reStauracie 55
| Doprava, skladovanie, posta a telekomunikacie 60-64
J Finan¢né sprostredkovanie 65-67
K Nehnutelnosti, prenajom a obchodné &innosti 70-74
L Verejna sprava a obrana 75
M Skolstvo 80
N Zdravotnictvo a sociélna starostlivost 85
0 Ostatné socialne, spoloCenské a osobné sluzby 90-93

5Podra odvetvovej klasifikécie ekonomickych innosti (OKEC).
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