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1. Celkovy hospodarsky vyvoj v roku 2002 ako vychodisko trendov
oc¢akavanych v roku 2003

V roku 2002 bol hospodarsky vyvoj Slovenska tzko spojeny s jeho politickym
vyvojom. Po jesennych parlamentnych vol'bach zostala pri moci staronovd — smerom
doprava inovovana vladna garnitira. Kontinuita vo vykone vladnej moci zameranom
na pokracovanie reforiem posilnila politicki déveryhodnost’ SR. Aj vd’aka tomu dosta-
lo Slovensko na konci roka 2002 pozvanku do Eurdpskej Unie a NATO pri sibeznom
zvySeni ratingového hodnotenia jeho ekonomiky na investi¢ny stupei.

Hospodarska politika vykonavana v zaverecnej faze politického cyklu mala na
vyvoj ekonomiky aj viaceré bezprostredné — scasti negativne Gcinky.

Obmedzovanie spotreby domacnosti, ku ktorému viedlo obnovovanie rovnova-
hy v rokoch 1999 — 2000, sa vlada v roku 2002 usilovala aspoi ¢iasto¢ne kompenzo-
vat’ doCasnym zastavenim deregulécie cien. Orientacnym bodom vyvoja nominalnych
miezd sa vSak nestala aktudlna znizend miera inflacie, ale znacne vysSia miera inflacie
dosahovana v predchadzajiacich obdobiach. V dosledku toho vzrastli v roku 2002 real-
ne mzdy ovela viac neZ produktivita préace.

Relativne rychly rast spotreby domdacnosti dovedna s takmer rovnako rychlym
tempom rastu spotreby verejnej spravy (spojeny s pokracujucou absenciou reforiem
vydavkovo naro¢nych sektorov verejnych sluzieb) spdsobili, ze v roku 2002 sa opako-
vane vytvaral vysoky schodok obchodnej bilancie a bezného ucétu. Ten sa v koneCnom
dosledku premietol do zhorSovania stavu celkovej rovnovahy, o porovnavame so
zmenou vykonnosti hospodarstva v grafe 1.

Vysledky roku 2002 maju znaky zavere¢ného obdobia transformacného cyklu
zaCinajuceho sa od konca roku 1998 nahradenim fixného kurzu Sk jej plavajicim kur-
zom. Stabilizacné hospodarskopolitické opatrenia vykonané v roku 1999 a v prvej po-
lovici roka 2000 spolu s viacerymi krokmi cenovej deregulécie zlepsili stav makrorov-
novahy s bezprostrednymi dosledkami na pokles tempa rastu a jeho postupné ozivenie

zasahujuce aj do roku 2002.



Graf 1
Hlavné trendy vo vyvoji hospodarstva SR v rokoch 1990 — 2002
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2
—— Vyvoj stavu celkovej rovnovahy v bodoch

"'V rokoch 1991 — 1998 zmena vyroby tovaru; v rokoch 1999 — 2002 zmena priemyselnej produkcie (podra jej
indexu).

? Trend celkovej rovnovahy sumarizuje vyvoj tychto jej ¢iastkovych prvkov (ukazovatelov): medziroéna mie-
ra inflacie, Girokovad miera z ¢erpanych uverov, pomer salda SR k HDP, podiel &istého vyvozu k HDP
a rozdiel medzi prirastkom produktivity prace a prirastkom realnych miezd. Pre kazdy Ciastkovy ukazovatel’
zv1ast’ sa jeho zistené ro¢né hodnoty vyjadria v bodoch (v rozpiti od +100 do —100 bodov) podla ich pome-
ru k polovici rozpétia medzi maximalnou a minimalnou hodnotou prislusného ukazovatel'a v celom Caso-
vom rade. Priemer zo suctu bodov dosiahnutych v jednotlivych rokoch ¢iastkovymi ukazovatel'mi sa pova-
zuje za rocnu hodnotu celkovej rovnovahy.

Priemerny stav celkovej rovnovahy v SR za zistované obdobie (roky 1990 — 2002) je v grafe identifikovany
ako jej nulovéa hodnota. Kladné hodnoty v fiom vyjadrujti jej nadpriemernt a zéporné jej podpriemernii tiro-
ven.

Vyvoj celkovej rovnovahy a vykonnosti znazorneny v grafe 1 poukazuje na to,
ze transformacny cyklus prebiehajtci v rokoch 1999 — 2002 bol menej vyrazny nez
cyklus predchadzajuci (roky 1994 — 1998). To mozno vysvetlit’ pribliZovanim sloven-
skej ekonomiky k vyvojovym trendom v Standardnych trhovych ekonomikéach. Vzhla-
dom na c¢asovu zhodu transformacnych cyklov s politickymi cyklami to sved¢i aj
o oslabovani politickych tlakov na vyvoj hospodarstva.

Celkova makroekonomicka rovnovaha sa, ako je zrejmé z grafu 1, v roku 2002
(auz aj v roku 2001) oproti roku 2000 sice zretel'ne zhorsila, no zostala na trovni, kto-
rd mierne prevySuje priemerné hodnoty z celého transforma¢ného obdobia 1990 —
2002. Slovenské hospodarstvo tak vstipi do d’alSej vyvojovej etapy z lepSej vychodis-
kovej pozicie nez na zaciatku doterajSich transformacnych cyklov a pri pokraovani

Struktirnych reforiem aj s vyhliadkou na podstatné eliminovanie ich prejavov.



To modze prispiet’ k rovnomernejSiemu a tym aj k rychlejSiemu rastu vykonnosti hos-
podarstva. So zretel'om na zisteny stav celkovej makrorovnovahy v roku 2002 moZzno
povazovat pokles tempa rastu HDP ocakavany v roku 2003 len za prechodny a menej
dramaticky nez v rokoch 1999 a 2000.

Tempo hospodarskeho rastu v SR sa v roku 2002 zrychlilo napriek nepriazni-
vému stavu konjunktiry vo svetovom hospodarstve, a osobitne v €lenskych Statoch
EU. Bol to vysledok pdsobenia viacerych faktorov. Spomenut z nich treba najmé kon-
kuren¢nt schopnost’ zaloZent na nizkych mzdovych nékladoch, restrukturalizaciu ban-
kového sektora 1 reStrukturalizaciu podnikov uskutocnena v rokoch 1999 — 2001 (pre-
javujucu sa tak v zlepSeni finan¢nej situdcie podnikov, ako aj v posilneni sektora zZiv-
nostnikov, malych a strednych podnikov'), menova politiku zamerand na udrzanie
proexportného kurzu Sk a znizovanie Urokovych sadzieb, rast investi¢nych aktivit
v hlavnych exportnych odvetviach v rokoch 2000 — 2002, teritoridlnu diverzifikéaciu
vyvozu.?

Na konkrétnejSiu predstavu o posunoch, ktoré v hospodarskom vyvoji a v nail
nadvézujucej stranke socidlneho vyvoja Slovenska priniesol rok 2002, vyuZzijeme in-
formacie tabul’ky 1.

Z dajov tabulky 1 je zrejmé, ze najvyznamnejSim javom vo vyvoji hospodarstva
SR v roku 2002 je zna¢né zvySenie jeho vykonnosti. To sa, na rozdiel od rokov 1994 —
1998, prejavilo nielen na makrotrovni, ale aj na mikrotrovni v dobrych hospodarskych
vysledkoch podnikov. Pozoruhodny je najmé v roku 1999 zacinajici zésadny obrat vo
vyvoji hospodarskych vysledkov podnikov spracovatel’ského priemyslu.

Miera, ktorou sa na zrychleni rastu HDP v roku 2002 podiel’al zrychleny rast
produktivity prace, znizila tlak rastu miezd na zhorSenie celkovej rovnovahy. Jednak
priamo, prostrednictvom svojho vplyvu na zniZenie Uplnych nékladov prace, ale aj
nepriamo svojimi pozitivnymi uc¢inkami na vyvoz a bilanciu zahrani¢ného obchodu,
ako aj zlepSovanim vysledkov hospodarenia podnikov a prisluSnym rozSirovanim da-

fovej bazy umoziujlicim rast prijmov vo verejnych rozpoctoch.

! Podiel sektora Zivnostnikov a podnikov zamestnavajucich do 250 pracovnikov na tvorbe pridanej hodnoty
v narodnom hospodarstve vzrastol z 55 % v roku 1998 na 60 % v roku 2002.

2 Podiel vyvozu do Nemecka, CR, Rakuska a Pol'ska na celkovom vyvoze SR klesol z 57,6 % v roku 2001 na
54,2 % v roku 2002, kym stcéet podielov Talianska, Francuzska, Spanielska a Japonska sa v rovnakom case
zvacsil zo 14 % na 17,7 %.



Tabulka l

Socialno-ekonomicky vyvoj v rokoch 1990 — 2002

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
A. Vyvoj vykonnosti hospodarstva
Index HDP' Predchadzajiici rok = 100 1.9 52 6.5 5.8 5.6 4.0 1.3 22 33 4.4
1989=100 79.4 83.5 88.9 94.1 99.4 103.4 104.7 107.0 110.5 115.4
Index priemyselnej produkcie'2
Predchadzajuci rok = 100 -3.7 4.6 83 2.5 1.3 3.6 -2.6 8.8 6.7 6.6
1989=100 62.5 66.8 72.3 74.1 75.3 78.1 76.0 82.6 88.1 93.9
Index produktivity prace v ndrodnom hospodarstve
1989 =100 92.3 98.9 103.5 105.7 112.6 117.4 122.7 127.2 130.1 135.6
Index produktivity prace v priemysle 1989 = 100 83.0 94.0 100.8 105.0 108.8 117.6 118.0 1324 139.6 148.5
Rentabilita ndkladov v nefinanénych organizacii v % * 3.2 34 4.2 2.8 2.5 0.4 1.4 2.7 4.6 5.0°
Rentabilita nakladov v spracovatel'skom priemysle v %" —0.2 0.3 1.8 —0.1 —0.1 -14 0.8 3.0 5.0 4.5°
B. Indikatory rovnovéahy
Miera inflacie v %* 232 13.4 9.9 5.8 6.1 6.7 10.5 12.0 6.7 33
z toho: miera jadrovej inflacie v % . . . . . 6.1 6.0 5.7 4.3 2.1
¢ urokova miera z Gverov v %’ 14.4 14.6 13.3 13.4 18.4 19.4 16.9 11.8 9.4 9.1
Saldo SR/HDP v %° —6.2 -5.2 -1.5 -4.2 5.4 2.6 -1.8 -3.1 —4.5 —4.7
Roény A produktivity” — roény A realnych miezd
v n. h. v bodoch -1.3 3.7 0.9 -4.6 0.5 1.7 8.2 8.6 4.0 -1.5
Cisty vyvoz/HDP v %° 5.0 4.6 1.7 -11.2 -9.6 -10.6 —4.3 2.4 8.5 —6.8
C. Socialny vyvoj
Index zamestnanosti, predchadzajuci rok = 100 99.2 98.1 101.7 103.6 99.1 99.7 97.0 98.6 101.0 100.2
Miera nezamestnanosti v %° 12.7 13.7 13.1 11.3 11.8 12.5 16.2 18.6 19.2 18.6
Roc¢na zmena realnych miezd v % -39 32 4.0 7.1 6.6 2.7 -3.1 —4.9 0.8 5.8
Index realnych miezd v n. h. 1989 = 100 72.8 75.0 78.3 83.8 89.2 90.8 88.3 84.2 84.9 89.8

"'V stalych cendch.

2V roku 1998 sa zmenila metodika zistovania vykonov priemyslu. Od zistovania vyroby tovaru sa preslo k vypo&tu indexu priemyselnej produkcie.

3V rokoch 1993 — 1996 v podnikoch s 25 < pracovnikmi, v rokoch 1997 — 2002 v podnikoch s 20 < pracovnikmii.

# Podra spotrebitel'skych cien, v priemere za rok.

37 tverov &erpanych z obchodnych bank v priemere za rok.

%V beznych cenach.
7 Produktivita z HDP v stalych cenach.

8 Podra vyberového zistovania pracovnych sil, v priemere za rok.

° Odhad.




Vyvoj indikatorov rovnovahy upozoriiuje vSak aj na nebezpecenstvo spociva-
juce v moznosti precenenia pozitivnych momentov v hospodarskom vyvoji Slovenska
v roku 2002. Tempo narastania schodku $tatneho rozpoctu i schodku verejnych finan-
cii sa pri jeho relécii k dosiahnutému tempu rastu HDP nevyhnutne prejavi v narastani
pomeru $tatneho dlhu k HDP. ZhorSovanie situdcie vo verejnych financidch tak posil-
niuje nevyhnutnost’ pokracovania v zacatych Strukturnych reformach.

Hodnotenie socidlnych désledkov vyvoja hospodérstva v samotnom roku 2002
vyznieva pozitivne tak z hladiska vyvoja zamestnanosti (nezamestnanosti), ako aj
z pohl'adu mzdového vyvoja. V kontexte dlhodobého vyvoja je vSak zrejmé, Ze aj po
roku 2002 je priemerna socidlna pozicia obyvatel'stva SR este stale horSia nez pred
zaCiatkom transformacného procesu. So zretelom na ofakdvané trendy hospodarskeho
vyvoja mozno v roku 2003 ocakavat jej isté zlepSenie vo vztahu k situédcii na trhu pra-

ce, nie vSak v prijmovej oblasti.

2. Vyvoj produkcie

Tempo rastu hrubého domaceho produktu sa v priebehu jednotlivych Stvrtro-
koch roka 2002 postupne zrychl'ovalo (3,9 %; 4,0 %; 4,3 % a 5,4 %) a dosiahlo celko-
ve 4,4 % (o 1,1 p. b. viac ako v roku 2001). K rastu HDP prispel rast pridanej hodnoty
0 3,9 p. b., rast ostatnych zloziek HDP® 0 0,5 p. b. Podiel pridanej hodnoty na hrubej
produkcii dosiahol 38,9 %, €o je 0 0,2 p. b. menej ako v roku 2001. Suhrnny pohl’ad na
vyvoj tvorby HDP v rokoch 1998 — 2002 prezentujeme v tabul’ke 2.

Z jednotlivych odvetvi najvyssi rast pridanej hodnoty sa v roku 2002 dosiahol
vo vyrobe av rozvode elektriny, plynu a vody (o 33,4 %), v stavebnictve (11 %)
a v ostatnych sluzbach (10,0 %).*

Vyrazné spomalenie rastu pridanej hodnoty, ku ktorému doSlo v roku 2002
v spracovatel'skom priemysle, bolo ovplyvnené predovsetkym negativhym vyvojom
pridanej hodnoty vo vyrobe kovov a kovovych vyrobkov (12,1 %) a spomalenim ras-

tu aj v jeho d’al§ich odvetviach (pozri graf 2).

3 Rozdiel dani a subvencii a imputovana produkcia bankovych sluZieb.
* Sektor sluzieb bez obchodu, hotelov a restauracii, dopravy, posty a telekomunikécii.
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Tabulka 2
Vyvaoj tvorby hrubého domaceho produktu v rokoch 1998 — 2002 (na baze stalych cien 1995)

1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002
medziroéné zmeny v % prispevok k rastu HDP v p. b.
Hruby domaci produkt 4.0 1.3 2.2 33 4.4
z toho:
pol'nohospodarstvo 0.6 -2.8 7.9 1.0 12.3 0.0 0.1 0,3 0.0 0.5
priemysel spolu 32 5.1 | =55 3.6 4.0 0.9 1.4 -1.5 0.9 1.0
spracovatel'sky priemysel 5.2 29 | 2.0 10.2 2.6 1.2 0.7 | -0.5 2.3 0.6
stavebnictvo -15.6 -29.9 2.7 | -1.5 11.0 | -1.0 | -1.5 0.1 -0.1 0.4
sluzby spolu 4.6 1.2 7.6 4.6 4.2 2.4 0.7 4.1 2.6 2.4
obchod, hotely a restauracie 3.8 3.5 6.6 1.9 2.2 0.6 0.5 1.0 0.3 -0.3
doprava, posta, telekomunikacie -4.6 9.4 2.2 13.5 -3.5 -0.4 0.8 0.2 1.3 -0.4
ostatné sluzby 8.1 -2.3 | 10.0 3.2 10.0 23 | -0.7 2.9 1.0 3.1

Nerovnomerny vyvoj pridanej hodnoty v spracovatel'skom priemysle podla
jednotlivych Stvrtrokov 2002 (9,7 %; 6,0 %; 11,8 %; 3,4 %), naymi jeho opdtovné
spomalenie v 4. $tvrtroku 2002,” dokumentuje nemeniacu sa velka citlivost’ tohto od-
vetvia na zmeny vo vonkajSom a v domacom dopyte, ¢o vytvara relativne neisté vy-
chodiska aj pre jeho vyvoj v roku 2003. Treba tiez o¢akéavat, ze rast pridanej hodnoty

v energeticky naro¢nych odvetviach bude tlmit’ aj rast ndkladov na energiu.

Graf 2
Vyvoj pridanej hodnoty v odvetviach spracovatel’ského priemyslu
(percentualne zmeny oproti rovnakému Stvrtroku predchddzajiaceho roka, stale ceny)
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deni a dopravnych prostriedkov.
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Produkcia v priemysle vzrastla® v roku 2002 takmer rovnako ako v roku 2001 —
0 6,6 %; jej celkovy narast sa dosiahol pri raste produkcie v spracovatel'skom priemys-
le 0 8,6 % (0 9,8 % v roku 20017) a pri poklese vo vyrobe a v rozvode elektriny, plynu
a vody o 5,8 %. V spracovatel'skom priemysle sa najvyssi rast produkcie dosiahol
v nabytkarskom, koziarskom a automobilovom priemysle, ako aj vo vyrobe vyrobkov
z gumy a plastov; poklesla produkcia drevarskeho a papierenského priemyslu.

V porovnani s rastom priemyselnej produkcie, trzby za vlastné vykony a tovar
v priemysle (z realizacie vSetkych ¢innosti podnikov) sa v roku 2002 redlne zvysili iba
0 3,3 % (v roku 2001 o 6,2 %); v spracovatel'skom priemysle o 3,6 % oproti 8,1 %
v predchadzajicom roku. Vyssi rast trzieb ako v roku 2001 sa v podstate dosiahol len
vo vyrobe dopravnych prostriedkov (17,4 % oproti 7,4 %). Napriek istému spomaleniu
tempa rastu sa nadpriemerny redlny rast trzieb dosiahol najmi v elektrotechnickom
a nabytkarskom priemysle. Trzby sa nomindlne 1 redlne znizili vo vyrobe celulozy
a papiera, ropnych produktov, chemickych vyrobkov a strojov a zariadeni.

Vyvoj vykonnosti spracovatel'ského priemyslu bol v roku 2002 ovplyvneny
nepriaznivym vyvojom vonkajSiecho dopytu. Jeho vplyv sa prejavil na celkovom zhor-
Seni zahrani¢noobchodnej bilancie spracovatel'ského priemyslu — kym v rokoch 1999
— 2001 vyvoz prevySoval dovoz (o 3,9 %; 13,4 %, resp. 1,2 %), v roku 2002 stacil vy-
voz kryt len 99,9 % dovozu. K poklesu alebo stagnacii vyvozu doslo predovsetkym
v odvetviach vyrdbajucich zékladné produkty, ale 1 v skupinach vyrob s trvalejSimi
problémami (napr. vyroba ostatnych dopravnych prostriedkov). V niektorych techno-
logicky a pracovne naro¢nych vyrobach sa vSak vyvoz podstatne zvysil. Poziciu jed-
notlivych odvetvi spracovatel’ského priemyslu z tychto hl'adisk znazoriiuje graf 3.

V stavebnictve sa v roku 2002 prvykrat od roku 1997 zreteI'nejSie prejavilo
jeho oZivenie. Stavebnd produkcia redlne vzrastla o 4,1 % (v roku 2001 len
0 0,8 %); po viacrocnom poklese alebo stagnacii sa v roku 2002 zvysila zamest-
nanost’ o 1,6 %.

Trzby za predaj polnohospodarskych vyrobkov sa v roku 2002 redlne zvysi-

1 0 6,4 % (v predchadzajucom roku o0 9,7 %). Pozitivne tendencie v tomto odvetvi

® Podla indexu priemyselnej produkcie (IPP) ogisteného od vplyvu pracovnych dni a v porovnani s rovnakym
obdobim predchadzajiiceho roka. Tento index vyjadruje zmenu objemu produkcie v naturalnom vyjadreni.

7 Revidované udaje.
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potvrdzuje redlny rast pridanej hodnoty, postupne zvySovanie zisku pol'nohospo-
darskych podnikov, ako aj obnovenie rastu predaja jatoénych zvierat v roku 2002

po sustavnom poklese od roku 1998.

Graf 3
Vyvoj vyvozu a zahrani¢énoobchodného salda v odvetviach spracovatel’ského priemyslu
1m|§ Sk mid Sk
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DOvyvoz 2000 B vjvoz 2001 Mvyvoz 2002 Osaldo 2000 Osaldo 2001 Msaldo 2002
1 vyroba potravin, napojov a sprac. tabaku 8 wvyroba vyrobkov z gumy a plastov
2 textilna a odevna vyroba 9 vyroba ostatnych nekov. min. vyrobkov
3 spracovanie koZe a vyroba kozenych vyrobkov 10 vyroba kovov a kovovych vyrobkov
4 spracovanie dreva a vyroba vyrobkov z dreva 11 wvyroba strojov a zariadeni i. n.
5 wvyr. celuldzy, papiera, vydavatel'stvo a tlac 12 vyroba elektrickych a optickych zariadeni
6 vyr. koksu, raf. ropnych produktov a JP 13 vyroba dopravnych prostriedkov
7 vyroba chemikalii, chem. vyrobkov a vlakien 14 vyrobai.n.

Financné vysledky korporacii v roku 2002 nedosiahli mimoriadne dobrti tiroveni
predchadzajaceho roka. Vyrazny pokles sa zaznamenal vo finan¢nych korporaciach
(5,5 mld Sk strata oproti takmer 13 mld Sk zisku v roku 2001). V sektore nefi-nan¢nych
korporacii sa zisk zvySil o 17 mld Sk, a to nayméd vd’aka jeho podstatnému zvysSeniu vo
vyrobe a v rozvode elektriny, plynu a vody (o 14 mld Sk), v stavebnictve (o0 4 mld Sk)
a v obchode (0 9 mld Sk). Celkovy hospodarsky vysledok v sektore nefinan¢nych kor-
poréacii negativne ovplyvnil pokles zisku v doprave a spojoch (0 9 mld Sk), a ¢iastocne aj
v spracovatel'skom priemysle. Celkovy prehl’ad uvadzame v tabul’ke 3.

Vo vicsine odvetvi spracovatel'ského priemyslu v roku 2002 vzrastol objem zisku,
ako aj rentabilita ndkladov; vynimku tvori vyroba koksu a rafinovanych ropnych produk-
tov, vyroba chemickych vyrobkov a vlakien, ale najmi vyroba kovov a kovovych vyrob-
kov — pokles zisku z 12 mld Sk na necelé 4 mld Sk a rentability ndkladov z 8,9 % na
2,8 %.
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Tabulka 3
Vyvoj finanénej pozicie korporacii v rokoch 1998 — 2002
1998 | 1999 | 2000 2001 2002
Hospodarsky vysledok v mld Sk

Nefinan¢né a finanéné korporacie spolu 31.2 73.8 88.0 134.8 133.7

Finanéné korporacie 8.4 26.7 8.8 12.8 -5.5

Nefinan¢né korporacie 22.8 47.1 79.2 122.0 139.1

z toho:

Pol'nohospodarstvo -1.6 -2.0 -0.3 1.2 1.9
Spracovatel'sky priemysel =52 6.4 26.3 44.7 42.6
Stavebnictvo 32 1.5 33 4.9 8.9
Sluzby spolu 13.5 23.1 36.2 55.0 56.0

Nestratové a stratové nefinanéné

korporacie s 20 a viac zamestnancami 6.5 21.6 49.4 86.2 95.3

v tom: nestratové 86.8 75.6 81.3 112.3 127.4

stratové -80.3 —54.1 -32.0 —26.0 -32.2
Rentabilita nakladov v %

Nefinan¢né korporacie 1.2 23 35 5.2 5.7
Pol'nohospodarstvo 2.7 -3.6 -0.5 1.7 2.7
Spracovatel'sky priemysel -0.8 0.9 34 5.2 4.7
Stavebnictvo 3.0 1.8 32 4.8 8.6
Sluzby spolu 1.5 2.2 3.3 5.2 5.0

Podiel stratovych podnikov na celkovom pocte nefinan¢nych korporacii s 20
a viac pracovnikmi sa v roku 2002 znizil na 27,8 %; celkova vykazovana strata tychto
podnikov sa vSak oproti predchadzajacemu roku zvysila.

Celkove mozno konstatovat, ze v roku 2002 pokracoval proces postupného zlepSova-
nia hospodarskych vysledkov nefinan¢nych korporacii, ktory sa zacal po roku 1998. A to aj
napriek tomu, ze v niektorych odvetviach sa nedosiahla uroven roka 2001. Aj v takych odvet-
viach, ako napriklad spracovatel'sky priemysel, v ktorom sa zisk v roku 2002 oproti roku 2001

znizil, vysledky za rok 2002 znac¢ne prevysuju troven roku 2000.

3. Vyvoj cenovej hladiny v roku 2002 a predikcia jej zmien v roku 2003

V roku 2002 bol rast spotrebitel'skych cien najpomalsi v doterajSom priebehu
ekonomickej transformécie.

Samotna skuto¢nost’, Ze priemernd miera inflacie dosiahla iba 3,3 % (graf 4), by
sa mohla povazovat’ za prispevok k makroekonomicke;j stabilite. Nie je to vSak uplne
korektnd interpretacia, ak zvazime, ze takato miera inflacie sa dosiahla aj oddialenim

povodne zamyslanych uprav regulovanych cien. Kratkodobé utlmenie rastu cenove;j
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hladiny preto bude vystriedané zrychlenim inflacie v d’alSich rokoch. Z hladiska stred-
nodobého formovania ekonomického prostredia ide skor o chybu. Namiesto postupné-
ho znizovania miery inflacie v priebehu predvidatelnych cyklov uprav regulovanych
cien dochéadza k vyslaniu klamlivého signalu v podobe takmer zastavenej inflacie, s jej
naslednym prudkym zvySenim pri dohanani zameSkanych krokov pri upravéch regulo-
vanych cien. Takyto vyvoj vedie k skomplikovaniu tvorby podnikatel'skych a investor-

skych kalkulacii.

Graf 4

Medziro¢né zmeny hladiny spotrebitel’skych cien
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Okrem absencie Uprav deformovanych regulovanych cien poOsobil smerom
k poklesu miery inflacie aj vyvoj vymenného kurzu, ktory od polovice roka 2002 po-
silioval a zlactioval dovazané komodity. Posiliiovanie vymenného kurzu pdsobilo aj
ako protitlak vo¢i rastu ceny ropy na svetovych trhoch v zaverednej faze roka. Dal§im
vyznamnym faktorom, ktory ovplyvnil cenovu hladinu, bol vyrazny sezonny pokles
cien potravin (i priaznivy vyvoj cien mésa ovplyvneny vyznamnymi dovozmi lacnej-
Sieho tovaru).

Proinfla¢né vplyvy zahfiiali narast poplatkov za povinné zmluvné poistenie mo-
torovych vozidiel a rast telekomunika¢nych poplatkov (patria medzi administrativne

upravované ceny), kratkodobé vyrazné posilnenie dopytu na trhu s tabakovymi vyrobkami
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(nérast dopytu po tabaku, s tlakom na cenu, bol vyvolany informaciami o zvySeni spo-
trebnej dane na tieto vyrobky od januara 2003).

Nizka dynamika rastu bola charakteristicka aj pre indexy cien vyrobcov (graf 5).
Aj tu sa v najvacsej miere odrazila absencia nakladového tlaku (kvoli zastaveniu Gprav
regulovanych cien a kvdli posiliiovaniu domacej meny). Ceny priemyselnych vyrobcov
sa zvysili iba o 2,1 % (vratane cien produktov priemyselnej vyroby iba o 0,7 %). Vy-
raznejSiu dynamiku dosiahol rast cien stavebnych préac (rast o 5,1 %). Ceny pol'nohos-
podarskych vyrobkov dokonca klesli (o0 0,7 %), ¢o pdsobilo na uz spomenuty nizky rast

spotrebitel’skych cien potravin.

Graf 5
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Cenovy vyvoj bolo mozné naposledy priamo politicky ovplyvnit’ (Upravami regu-
lovanych cien) v roku 2002. Novou kvalitativnou ¢rtou v cenovej oblasti je prenesenie
zodpovednosti za cenovl politiku sietovych odvetvi na nezavislého reguldtora. Hoci
prvé aktivity regulaéného tiradu vyzneli kontroverzne,® je pravdepodobné, Ze sa tym na-
Startovala posledna faza odstranovania cenovych deformacii (a jej sprievodnych javov,
napr. krizovych dotacii, vysokej energetickej naroCnosti, nerentabilnosti nosnych

aktivit podnikov v sietovych odvetviach a pod.). Bude to znamenat’ pravdepodobne

¥ Za kontroverzné povazujeme skutocnosti, ze regulaény tirad (URSO) sa nezodpoveda Ziadnej autorite (ani
sudnej) a Ze existovali malo transparentné kroky v rozhodovani o cenach na rok 2003. Oc¢akavame tlak na skva-
litnenie a stransparentnenie rozhodovacieho procesu o cenach v sietovych odvetviach.
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zvySeny tlak na reStrukturalizaciu priemyslu aj na zmenu Struktiry spotrebného kosa
domacnosti.

Pri formovani vyhladu inflacie vychddzame z oCakévani relativne stabilné¢ho
vymenného kurzu vo¢i EUR a USD (resp. z moznosti mierneho, oproti roku 2002 me-
nej vyrazného posiliiovania domécej meny), z oCakévania absencie vaznejSich vyky-
vov vyvoja cien energetickych komodit na svetovych trhoch. Tieto faktory by mali
napomdct’ to, aby tzv. dovezena inflacia zostala nevyrazna.

Podobne ako v predchadzajicich rokoch, aj v roku 2003 by mala vo vyvoji
spotrebitel'skych cien prevladdat’ ndkladova inflacia, malo vyrazné zostani dopytové
infla¢né tlaky. Zakladnym vplyvom ozivujucim nakladovu inflaciu je zvySenie regulo-
vanych cien, ktoré¢ bude mat’ (spolu zo zmenou DPH pri tovaroch s regulovanou ce-
nou) pravdepodobne priamy vplyv na zvySenie celkovej inflacie priblizne o 4,5 per-
centného bodu (podl'a NBS). Z toho najvyraznejsi vplyv (1,4 percentného bodu) ma
zvysenie cien zemného plynu.

V roku 2003 bude pritomny aj vyrazny kratkodoby inflaény impulz vyplyvajlci
z Uprav nepriamych dani. Dosledky zmien sadzieb DPH (saldo vplyvu zvySenia nizsej
sadzby z 10 % na 14 % a znizenia zakladnej sadzby z 23 % na 20 %) v rdmci neregu-
lovanych cien na celkovu infldciu odhaduje Narodna banka Slovenska (NBS) vo vyske
0,3 percentného bodu. U¢inok na inflaciu by malo mat’ zvy$ovanie spotrebnych dani
(v sthrne vo vyske asi 0,5 percentného bodu, z toho podstatna ¢ast’ bude dosledkom
zvysenia spotrebnych dani z tabakovych vyrobkov).

Utinok vicsiny oéakavanych vplyvov na inflaciu sa prejavil ihned’ na zadiatku
roka 2003, v dosledku coho spotrebitel'ské ceny v januari medzimesacne vzrastli
05,3 %. Ide o medzimesatnii zmenu cenovej hladiny porovnatelnt s jilom 1999
(5,8 %), ked’ doslo k vyraznejSej uprave regulovanych cien v rdmci stiboru stabilizac-
nych makroekonomickych opatreni.

Pri zvazeni uvedenych predpokladov mozno ocakavat’, zZe priemernd miera in-
flacie by mohla dosiahnut’ hodnotu blizku 8,5 %. Menovy program NBS predpoklada
na rok 2003 priemerni mieru inflacie medzi 8,2 % a 9,3 % (koncoro¢na 7,7 % az
9,7 %). Koncoro¢nd jadrova infldcia by sa mala pohybovat’ podla ndsho odhadu

v blizkosti rovne 3,2 %.
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V pripade cien priemyselnych vyrobcov buda zakladnym faktorom vyvoja
upravy regulovanych cien producentov elektrickej energie, zemného plynu a tepla.
Tempo rastu cien priemyselnych vyrobcov by sa podl'a nasich predpokladov malo pri-
blizovat’ k hodnote 6 %.

Po utlmeni rastu cenovej hladiny v roku 2002 opétovny vyrazny ndrast miery
inflacie v roku 2003 bude mat’ vyznamny vplyv na vyvojove tendencie viacerych veli-
¢in: je pravdepodobné, Ze sa podstatne utlmi dynamika redlnych miezd, prudko sa
spomali rast spotreby domacnosti s vplyvom aj na rast celkového HDP, zhor$i sa zrej-

me rentabilita tych odvetvi priemyslu, ktoré su energeticky narocné.

4. Situicia na trhu prace v roku 2002 a jej zmeny ocakavané v roku 2003

Charakteristickou ¢rtou vyvoja na trhu prace v roku 2002 bol obrat vo vyvoji
demografickych faktorov. Vyrazny, dokonca akcelerujuci rast poctu pracovnych sil
typicky pre predchadzajtiice roky bol vystriedany tbytkom poctu pracovnych sil. To
zasadne zmenilo vyvojové tendencie nezamestnanosti.

Pre vyvoj na trhu prace v roku 2001 bol typicky sufasny rast zamestnanosti aj
nezamestnanosti. Tento zdanlivy paradox bol vyvolany silnym rastom ponuky — t. j.
poctu pracovnych sil na trhu prace. Situacia v roku 2002 bola uz zna¢ne odlisna: hoci
zamestnanost’ sa zvysSila iba nepatrne (o0 0,2 %, podl'a vyberového zistovania pracov-
nych sil), vd’aka zmene vo vyvoji po¢tu pracovnych sil’ nastal pokles miery neza-
mestnanosti.

Hoci miera nezamestnanosti v priebehu roka medzirocne klesla z 19,2 %
(r. 2001) na 18,5 % (r. 2002), nad’alej narastal pocet dlhodobo nezamestnanych (za
prve tri Stvrtroky medziro€ne stupol pocet osdb nezamestnanych dlhSie ako dva roky
0 13,3 %).

Dalou délezitou &értou bolo vyrazné zosilnenie rastu realnej mzdy. Realna mzda

dosiahla najvyssi rast za posledné Styri roky. V podmienkach vyrazného spomalenia

? Podla vyberovych zistovani bol zaznamenany medziroény nérast po&tu zamestnanych v roku 2001 o 22 tisic,
poctu nezamestnanych o 22,8 tisic. Celkovy rast pracovnej sily teda predstavoval 44,8 tisic os6b. Na porovnanie:
v roku 2000 sa zaznamenal prirastok pracovnej sily vo vyske 38 tisic 0sob, v roku 1999 to bolo 33 tisic, v roku
1998 iba 12 tisic 0os6b. Demograficky faktor teda v rokoch 1999 — 2001 zna¢ne komplikoval situdciu na trhu
prace. V roku 2002 vsak pocet pracovnych sil uz klesal, a to medziro¢ne o 17,8 tisic 0sdb.
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rastu cenovej hladiny sa zrychlil rast nominalnych miezd (z 8, 2 % v roku 2001 na
9,3 % v roku 2002). Dosiahnuté zvySenie redlnej mzdy (o 5,8 %) bolo vyraznejsie ako
redlny rast produktivity prace. V predchadzajicom obdobi (1999 — 2001) naopak, rast

produktivity vyrazne presahoval rast redlnych miezd.

Graf 6
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"Udaje o zamestnanosti a nezamestnanosti podl'a vyberového zistovania pracovnych sil.

V porovnani s predchadzajicim rokom vzrastol v roku 2002 pocet volnych pra-
covnych miest evidovanych uradmi prace (napr. na konci roka 2002 bol pocet vol'nych
pracovnych miest takmer dvojndsobny v porovnani s rovnakym obdobim predchadza-
juceho roka). V dosledku toho klesol pocet evidovanych nezamestnanych pripadaji-
cich na jedno vol'né miesto (napriklad z 53 v decembri 2001 na 29 v decembri 2002).

Spomenuté mierne zlepSenie vo vyvoji charakteristik trhu prace je skor dosled-
kom demografickych faktorov a opatreni politiky zamestnanosti, nez dosledkom lep-
Sieho fungovania trhu prace. Trh prace bol v hodnotenom obdobi nad’alej poznaceny
rigiditou, ku ktorej prispievali aj novoprijaté pravne predpisy (zékon o verejnej sluzbe,
zakon o $tatnej sluzbe, novy Zakonnik prace, vSetky s u¢innostou od 1. 4. 2002).

Vyvoj na trhu prace teda ovplyvioval celkovu rovnovahu dvojako (a protichod-

ne): Na jednej strane posilnil celkovil rovnovahu tym, Ze po 4 rokoch rastu (1998 —
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2001) sa zmensil rozsah nerovnovahy na trhu prace merany mierou nezamestnanosti. Na
druhej strane, napriek vyraznému spomaleniu rastu zZivotnych nakladov, tempo rastu
nominalnej mzdy sa zvysilo, ¢im sa dosiahol rast redlnej mzdy vyssi ako rast produktivi-
ty prace. Pretrvavanie takejto tendencie by, naopak, mohlo oslabovat’ celkovu rovnova-
hu hospodarstva. Nie je vSak pravdepodobné, Ze tento rizikovy faktor by pretrvaval.

Situacia na trhu prace by mala byt v roku 2003 ovplyvnena pokracovanim
demografického trendu, spojeného s nizkou, pravdepodobne zdpornou dynamikou poc-
tu pracovnych sil. Tento faktor bude sposobovat’ pokles miery nezamestnanosti aj pri
relativne nizkom tempe rastu zamestnanosti a pri ohldsenom prepustani v niektorych vel-
kych podnikoch. Rast zamestnanosti zrejme dosiahne hodnotu blizku 0,5 % (rast produk-
cie bude spojeny predovsetkym s rastom produktivity, nie s rastom zamestnanosti).

Na vyvoj nezamestnanosti bude mat’ vplyv Gc¢innost’ novely zdkona o zamest-
nanosti, ktora kladie zvySené naroky na komunikaciu medzi tradmi prace a nezamest-
nanymi (a aj inymi sposobmi znizuje motivaciu k registrovaniu sa na tradoch prace).
Uz vjanuart 2003 doSlo kneobvyklému poklesu poétu nezamestnanych osob
v evidencii uradov prace.'” Predpokladame, Ze na tejto zmene ma hlavny podiel G&in-
nost’ novych ustanoveni zakona o zamestnanosti. Je vSak zatial nezname, ako sa tieto
skuto¢nosti prejavia na miere nezamestnanosti zistovanej na zaklade vyberového zis-
tovania pracovnych sil (Cast’ tych, ktori zrusia svoju registraciu na tradoch prace, mo-
7u v dotaznikoch nad’alej uvadzat’, ze pracu nemaju a pod.). Po zvazeni tychto vplyvov
predpokladame, Ze miera nezamestnanosti merand vyberovymi zistovaniami klesne
v roku 2003 na priemernych 17,5 %.

Rast realnej mzdy sa vyrazne oslabi, pravdepodobne na uroveii blizku nule.
Tento predpoklad vyplyva zo zvySenia miery inflacie (na odhadovanych 8,5 %),
a zaroven spomalenia rastu nominalnych miezd (o je vyvolané zmrazenim rastu

miezd vo viacerych segmentoch verejného sektora).

1 Hoci v januari dochadza pravidelne k prudkému sezénnemu vykyvu smerom k vy$Sej miere nezamestnanos-
ti meranej podl'a poctu registrovanych na tradoch prace, situacia na zaciatku roka 2003 bola diametralne odli$na.
Miera nezamestnanosti sa oproti predchadzajicim mesiacom zvysila iba nepatrne a oproti rovnakému mesiacu
predchéadzajtiiceho roka klesla o 2 percentné body (z 19,7 % na 17,7 %). Znamena to pokles o viac ako 62 tisic
evidovanych disponibilnych nezamestnanych (na aktualnych 470 221 osob).
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Mozno zhrnut, Ze vyvoj na trhu prace bude mat’ v roku 2003 eSte vyraznejsi
prinos k celkovej rovnovahe hospodarstva ako v roku 2002, ale za cenu stagnacie real-

nej mzdy.

5. Platobna bilancia a zahrani¢ny kapital

5.1. Platobna bilancia

Vo vyvoji obchodnej bilancie a bezného uctu platobnej bilancie v roku 2002
sa prejavuju dosledky svetovej hospodarskej recesie zacinajucej sa v druhom polroku
2001. Zvyseny prilev zahrani¢ného kapitalu vSak zabezpecil priaznivejsi vyvoj celkovej
bilancie. Vyvoj v poslednych mesiacoch roka, ktory priniesol mierne ozivenie svetového
hospodarstva, indikoval zniZenie deficitu obchodnej bilancie, a teda aj bezného uctu pla-
tobnej bilancie. Deficit bezného tctu platobnej bilancie (PB) dosiahol 8,2 % z HDP, ¢o
je 0 0,3 % nizsie ako v roku 2001 a je priblizne na trovni menového programu 2002.

Vyvoj kapitalového a finan¢ného ctu, ktory vo svojom aktive vyjadruje naj-
mé privatiza¢né prijmy za SPP a rozvodné energetické zavody, ako aj prinos debloka-

cii ruského dlhu, umoznil zlepSenie vyvoja celkovej bilancie.

Tabulka 4
Vyvoj platobnej bilancie v rokoch 1998 — 2002 (v mil. USD)'
1998 1999° 2000* 2001° 2002°

Obchodna bilancia -2 189 -1103 -916.8 -2134.7 21314
Bilancia sluzieb 19 149 439.4 479.5 455.5
Prijmova bilancia 200 —-128 -235.5 -100.7 -263.1
Bezny ucet platobnej bilancie -1970 -1 083 —713.0 -1755.9 -1938.9
Kapitalovy a finan¢ny ucet 1728 1823 1413.0 1719.0 51753
Ostatné nezaclenené polozky —288 -19 120.2 180.2 409.3
Celkova bilancia -530 721 923.7 140.4 3645.7

"' Pouzity kurz 36,913 SKK/USD.
2 Pouzity kurz 41,417 SKK/USD.
3 Pouzity kurz 46,200 SKK/USD.
*Pouzity kurz 48,347 SKK/USD.
> Pouzity kurz 45,335 SKK/USD.

Devizové rezervy NBS vzréstli a dosiahli koncom roka sumu 9,2 mld USD,

¢o by umoznilo kryt’ priblizne 6,0-mesacny priemerny dovoz tovarov a sluzieb.
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5.2. Zahranicny kapital

Postavenie zahrani¢nych investicii z hl'adiska platobnej bilancie SR sa v roku
2002 oproti roku 2001 z4sadne zmenilo. Zatial’ ¢o v roku 2001 dlhodobé zahrani¢né
investicie nepokryli deficit bezné¢ho Uctu, v roku 2002 ¢isty prilev dlhodobych zahra-
ni¢nych kapitalovych zdrojov viac ako dvojnasobne prevysil schodok bezného uctu.

Spolu s kratkodobymi zdrojmi, ktoré mimochodom zaznamenali odlev zo slo-
venske] ekonomiky, celkovy prilev zahrani¢ného kapitalu (bez kapitalového Uctu)
v roku 2002 bol 229,4 mld Sk (5,2 mld USD) a bol o 150 mld Sk (3,5 mld USD) vyssi
ako v roku 2001.

Tabulka5
Vyvoj zahrani¢nych investicii v Slovenskej republike v januari aZ septembri 2002
2001 2002 Rozdiel

Polozka platobnej bilancie mld Sk mil. USD mld Sk mil. USD v mld Sk v mil. USD

Saldo PZI spolu 70.6 1460.3 181.7 4007.2 111.1 2 546.9
prilev' 57.0 1179.1 179.7 3964.9 122.7 2785.8
odlev' -2.0 -42.0 0.1 -1.9 -1.9 —40.1

Saldo portfoliové investicie -10.5 -217.2 25.1 554.2 35.6 771.4
prilev 13.9 2873 12.8 281.5 -1.1 -5.8
odlev 244 -504.5 12.3 272.7 36.7 777.2

Saldo ostatné dlh. investicie -10.6 -221.1 -5.0 —-102.3 -5.6 -118.8
prilev -10.1 -210.9 -17.4 —387.5 7.3 176.6
odlev -0.5 -10.2 12.4 285.2 12.9 295.4

Saldo dlhodobych

zahrani¢nych investicii spolu 49.5 1022.0 201.8 4561.4 152.3 35394
prilev' 60.8 12555 175.1 3 858.9 168.3 2603.4
odlev' -26.9 -556.7 24.5 580.5 51.4 1137.2

Saldo kratkodobého kapitalu 29.9 619.3 27.6 608.8 -2.3 -10.5
prilev 28.4 588.1 7.8 171.3 -20.6 —416.8
odlev 1.5 31.2 19.8 437.5 18.3 406.3

Saldo zahrani¢ny kapital

spolu (bez kap. tctu) 79.4 1641.3 229.4 5170.2 150.0 35289

'V PZI je zahrnuta len majetkova Géast’ + reinvestovany zisk.
Pramer: Informa¢na baza NBS.

V ramci dlhodobych zahrani¢nych kapitdlovych zdrojov nad’alej dominovali
a svoju poziciu si vyrazne upevnili priame zahranicné investicie (PZI). Ich kladné
saldo dosiahlo takmer 182 mld Sk (4,0 mld USD) a v porovnani s rokom 2001 bolo
o 111 mld Sk (2,5 mld USD) vyssie. Samotny prilev PZI do ekonomiky v roku 2002
predstavoval 180 mld Sk (4,0 mld USD), zatial’ co odlev PZI do zahranicia bol zanedba-
telny (0,1 mld Sk, t. j. 1,9 mil. USD).
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Aj vroku 2002 bol prilev PZI neseny z vel'kej Casti privatizaciou a odkupom
doteraz Statom vlastnenych podielov. Priame zahrani¢né investicie bez privatizacnych
aktivit (greenfield a joint-ventures) predstavovali len necelych 10 %.

V poslednych rokoch nielen relativne, ale aj absolutne (s vynimkou roka 2000),
klesa prilev PZI do spracovatel'ského priemyslu, kde je ich pritomnost’ z hl'adiska zvy-

Sovania technologickej urovne, produktivity a kvality vyrobkov najziaducejsia.

Tabul'ka 6

Odvetvové smerovanie priamych zahrani¢nych investicii v ekonomike
Slovenskej republiky

Prilev PZI Stav PZI

Hlavné odvetvia prilevu PZI 1999 2000 1.-3.Q2001 1.-3.Q2002 k 30.9.2002

% % mld Sk % mld Sk % mld Sk %
Spracovatel'sky priemysel 48.3 45.8 4.6 16.0 23 1.4 101.0 40.6
Elektrina, plyn, voda - - - - 132.8 8.3 0.5 0.2
Obchod 30.3 2.7 33 11.5 6.1 3.8 31.1 12.5
Doprava, telekomunikacie 2.4 46.3 1.4 4.9 0.6 0.4 32.1 12.9
Penaznictvo a poist'ovnictvo 6.1 34 17.7 61.7 17.2 10.7 70.0 28.2
Spolu SR 100.0 100.0 28.7 100.0 160.9 100.0 248.5 100.0

Pramen: Menovy prehl'ad NBS, november 2001, 2002; vlastné vypocty.

NavySe, v spracovatel'skom priemysle su najvacsie objemy PZI umiestnené
prevazne v odvetviach vyrabajicich polovyrobky (celuldéza a papier, rafinicia ropy

a ropné vyrobky, vyroba kovov). V sofistikovanych vyrobach su PZI nizke.

Tabulka 7
Vyvoj priamych zahrani¢nych investicii na obyvatel’a v Slovenskej republike
a ostatnych krajinach strednej Europy

PZI na obyvatel'a v USD
Krajina 1998 1999 2000 2001
Slovenska republika 395 421 692 879
Ceska4 republika 1396 1707 2107 2618
Mad’arsko 1831 1917 1976 2 244
Pol'sko 581 675 870 1014"
Slovinsko 1 464 1350 1454 1611

' Odhad; presny udaj bol nedostupny.
Prameii: CESTAT (CANSTAT). Bratislava: Statisticky irad SR 1998 — 2002.

Vdaka tzv. privatizanym PZI, ktoré najma v rokoch 2001 a 2002 zaznamenali
vysoky prirastok, sa postavenie Slovenska v ukazovateli PZI na obyvatela v porovnani

s ostatnymi kandidatskymi krajinami vyrazne zlepsilo.
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Rozhodujucimi investorskymi krajinami na Slovensku v roku 2002 boli Nemecko
(47,4 % z celkového prilevu PZI) a Franctuzsko (37,6 %) s orientaciou hlavne do pod-
nikovej sféry. Dalej nasledovali Rakuisko s orientaciou PZI do bankovej sféry, Spojené
kralovstvo do podnikovej sféry a Taliansko do bankovej sféry. Na celkovom stave PZI
sa k 30. 9. 2002 najviac podiel'a Nemecko (23 %) prevazne v podnikovej sfére, Raku-
sko (19 %) prevazne v bankovej sfére, Holandsko (18,6 %) v podnikovej sfére a Ta-
liansko (10 %) v bankovej sfére.

Regionalna orientacia prilevu PZI v roku 2002 dominantné a nerovnovazne
postavenie Bratislavského kraja eSte va¢Smi upevnila, ked’ do neho smerovalo az 99 %
novych PZI. Podiel Bratislavského kraja na celkovom stave PZI k 30. 9. 2002 oproti
stavu ku koncu roka 2001 sa zvysil zo 63 % na 68 %. V poradi druhy KoSicky kraj sa
podiel'a na celkovom stave PZI 13 % apodiely ostatnych krajov sa pohybuju

v rozmedzi 2 — 4 %.
6. Zahranic¢ny obchod v roku 2002 a jeho vyhPad na rok 2003

Napriek negativnym ocakdvaniam v priebehu roka (vysoké deficity obchodu
v maji a v oktobri) zahrani¢ny obchod SR v roku 2002 dosiahol oproti roku 2001
priaznivejSie saldo obchodnej bilancie: —9 % HDP oproti —10,4 % v minulom roku.
V roku 2002, na rozdiel od roku 2001, nominalny rast vyvozu predstihol nominalny

rast dovozu. Zakladné trendy vyvoja zahrani¢ného obchodu SR ukazuje tabul’ka 8.

Tabulka 8

Vyvoj zakladnych ukazovatel’ov zahrani¢ného obchodu Slovenskej republiky
Ukazovatel 1998 1999 2000 2001 2002
Vyvoz, FCO, mld Sk, b. c. 377.8 423.7 548.5 611.3 651.3
Ro¢na zmena, b. c., % +16.6 +12.1 +29.5 +11.4 +6.5
Dovoz, OP, mld Sk, b. c. 460.7 468.9 590.3 714.1 747.9
Ro¢na zmena, b. c., % +16.9 +1.8 +25.9 +21.0 +4.7
Saldo, mld Sk -82.9 452 —41.7 -102.7 -96.6
Saldo/HDP, %' -11.6 -5.5 4.7 -10.4 9.0
Exportna vykonnost, % HDP' 52.7 52.0 61.8 61.8 61.1
Dovoznéa naro¢nost’, % HDP' 64.2 57.5 66.6 72.2 70.1

'V roku 2002 podla posledného odhadu HDP (Aktualizovana prognéza vybranych ukazovatelov hospodarstva SR na rok
2002 a prognéza na 1. §tvrtrok 2003. Bratislava: Statisticky tirad SR, 12. decembra 2002).

Prameri.; Statistika zahraniéného obchodu za rok 1998, 1999, 2000, 2001, 2002. Bratislava: Statisticky urad SR; internetova
stranka Statistického tiradu SR — zahrani¢ny obchod 2003; vlastné vypocty.
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Hoci zahrani¢ny obchod Slovenska v roku 2002 skoncil s niz§im, ale stile eSte
s relativne vysokym deficitom, dynamika zahrani¢noobchodnych vztahov sa oproti
minulému roku spomalila. Bolo to ovplyvnené viacerymi faktormi.

Na poklese dynamiky externého dopytu mala rozhodujtci vplyv Europska unia
(61 % vyvozu zo SR), kde ozivenie ekonomického rastu zaostdva za ostatnymi re-
gionmi sveta (Severnou Amerikou a novoindustrializovanymi ekonomikami Azie).
Realny rast ekonomiky EU poklesol z 1,6 % v roku 2001 na cca 1,1 % v roku 2002.
Domaci dopyt v EU len pomaly oZiva, spotreba domacnosti je stale potladena, rovnako
ako st potladené investiéné vydavky. Preto aj dovoz do ¢lenskych §tatov EU zazna-
menava od konca roku 2001 celkovy pokles.

Rast exportu nebol podporovany ani vyznamnejSim rastom konkurencnej
schopnosti obchodovatel'né¢ho sektora, a to ani zvySenou kvalitou a produktivitou, ani
relativne niz§imi nakladmi. Skor naopak. Vyplyva to predovsetkym z vyvoja jednotko-
vych nakladov prace v spracovatel'skom priemysle, ked’ ro¢ny redlny rast produktivity
(za 1. —9. mes. 2002 oproti 1. — 9. mes. 2001 z pridanej hodnoty) o 3 % bol niZsi ako rast
nominalnych miezd (o 7,9 %). To tlacilo na zniZenie cenovej konkurencieschopnosti.

Urcity vplyv spomalujuci exportnil vykonnost’ ekonomiky SR treba pripisat’ aj
posiliujucej sa korune v 1. Stvrtroku, a najmi vo 4. Stvrtroku 2002 (pozri graf 7).
Z grafu je zrejmé, ze vyvoj vyvozu veelku adekvatne zodpoveda vyvoju redlneho efek-

tivneho kurzu koruny.

Graf 7
Vyvoj realneho efektivneho kurzu v SR v roku 2002
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Z hodnotovo najvacsich komodit vyvozu zaznamenali nizSiu dynamiku rastu
oproti roku 2001 predovSetkym potravinarske vyrobky, chemické vyrobky, celuldza
a papier, textilné vyrobky, vyroba kovov a kovovych vyrobkov, stroje a zariadenia.
Na druhej strane vyS$i rast vyvozu zaznamenali iba vyrobky z gumy a plastov
a dopravné zariadenia. Nezmeneny vysoky rast vyvozu si udrzali vyrobky nébytkarskeho
a obuvnickeho priemyslu a nekovové mineralne vyrobky.

Este viacsi pokles dynamiky rastu ako vo vyvoze sa prejavil v dovoze —z 21 %
na 4,7 % v beznych cenach. Najvacsi pokles dynamiky zaznamenali potraviny, nerast-
né vyrobky, celul6za a papier, textilné vyrobky a stroje a zariadenia. Naopak vysSiu dy-
namiku dovozu oproti roku 2001 mali gumarenské a plastikarske vyrobky a dopravné
prostriedky. Nad’alej vysoku a nezmenent dynamiku dovozu si udrzali kovy a kovové
vyrobky.

Aj ked’ ceny nerastnych vyrobkov (ropy, plynu, neropnych surovin) mali v rdmci
roka 2002 urcité¢ vykyvy, v priemere sa udrzali bud’ na irovni (neropné vyrobky), ale-
bo pod trovitou roka 2001, a teda hodnotu dovozu vyznamnejSie neovplyvnili.

Vicsi vplyv na nizku dynamiku dovozu mal rapidny pokles hodnoty USD, ktory
pocnuc 2. Stvrtrokom sustavne oslaboval. Tento vplyv sa prejavil najmé pri dovozoch
nerastnych vyrobkov.

Vyvoj dovozu ostatnych vyrobkov bol ovplyvneny hlavne vyvojom domdceho
dopytu, ktory podl'a predbeznych udajov realne rastol pomalSie ako v roku 2001. Tyka
sa to osobitne tvorby hrubého fixného kapitalu, ked’ pokles jeho redlneho rastu z 9,6 %
v roku 2001 na takmer nulovy rast v roku 2002 sa odzrkadlil predovSetkym vo vyraz-
nom poklese rastu dovozu strojov a zariadeni. Vzhl'adom na to, Ze rast konecnej spo-
treby, a najmi spotreby domdcnosti, zaznamenal v roku 2002 dokonca mierne vyssi
rast ako v roku 2001, uz uvedeny pokles dynamiky dovozu spotrebnych tovarov vrata-
ne potravin naznacuje, Ze v tomto segmente komodit sa zacali viac presadzovat’ doma-
ci vyrobcovia.

Teritorialna Struktura zahranicného obchodu je v podstate ustalend a v roku

2002 nezaznamenala vicSie zmeny (tab. 9).
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Tabulka 9
Zikladna teritoridlna Struktira zahraniéného obchodu Slovenskej republiky
2001 2002
Krajina, skupina krajin Podiel v % Saldo Podiel v % Saldo
, v mld Sk , v mld Sk
vyvoz dovoz Vyvoz dovoz
Spolu 100.0 100.0 -103.2 100.0 100.0 -96.6
z toho:
EU 59.9 49.8 +10.2 60.5 50.3 +17.9
CEFTA! 30.0 225 +22.5 283 223 +17.8
z toho:
CR ) 16.6 15.1 -6.0 15.2 15.1 ~143
CEFTA bez CR 14.4 7.4 +28.5 13.1 7.9 +32.1
Rusko 1.0 14.8 -99.1 1.0 12.5 -87.3
Azia 2.0 6.5 -34.6 3.1 7.7 379
z toho:
Cina 0.1 1.6 -10.0 0.3 2.1 -13.8

! Bulharsko, CR, Mad’arsko, Pol'sko, Rumunsko, Slovinsko, Slovensko.
Prameii: Zahraniény obchod v SR, 2001. Internetové stranka Statistického tiradu SR 2003.

Ako vidno z tabul’ky 9, v roku 2002 nad’alej pokracoval trend zvySovania po-
dielu obchodu SR na trhu EU, ktory dosiahol 60,5 % vo vyvoze a 50,3 % v dovoze.
S ¢lenskymi $tatmi EU Slovensko zlepsilo aj doteraz kladnti obchodnii bilanciu, a to tak-
mer o 8§ mld Sk.

Urcité zlepSenie bilancie nastalo v obchode s Ruskom, avSak nie zmiernenim
komoditnej a mnoZstvovej nerovnovahy v obchode, ale prakticky len v dosledku osla-
benia USD na hodnotu dovozu energetickych zdrojov.

Na druhej strane obchod s ¢lenskymi Statmi CEFTA mal oproti roku 2001 hor-
Sie parametre. Poklesla dynamika exportu a zvysila sa dynamika dovozu. Tym sa zni-
zil obchodny prebytok s tymito krajinami takmer o 5 mld Sk, na ¢om ma najvacsi po-
diel zvysenie obchodného deficitu s Ceskou republikou.

Zvysilo sa aj pasivne saldo obchodu s 4zijskymi krajinami, kde dolezitym ob-
chodnym partnerom je Cina a novoindustrializované krajiny. Dynamizoval sa tu predo-
vSetkym dovoz, zatial’ Co vyvoz zaostava.

Vyvoj zahrani¢ného obchodu SR v roku 2003 bude ovplyvinovat’ niekol’ko fakto-
rov. Predovsetkym to bude konjunkturalny vyvoj vo svetovom hospodarstve, najma
vSak v Eurdpskej Unii a nan nadvézujuci vyvoj svetového obchodu. Tak pre rozvinuté
ekonomiky, ako aj pre EU by mal rok 2003 priniest’ oZivenie rozvoja. Druhym rozho-
dujucim determinantom bude vyvoj domaceho dopytu SR, spojeny s realnym rastom

ekonomiky.
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Na zaklade tychto predpokladov a pri nezmenenych d’alSich vyznamnych pod-
mienkach, najmé v externom prostredi, mozno predikovat priaznivy vyvoj zahranicného
obchodu s tovarmi SR v roku 2003:

e dynamika rastu vyvozu v beznych cenéch sa oproti roku 2002 zvysi v roz-

medzi 10 — 12 %;

e dynamika rastu dovozu v beznych cendch sa oproti roku 2002 takisto zvysi,

pricom v reldcii k dynamike vyvozu bude nizsia — priblizne 10 %;

e deficit obchodnej bilancie v beznych cenach sa predpoklada nizsi, pricom je-

ho relativna vyska by sa mala pohybovat’ v rozmedzi 7 — 8 % HDP.

7. Finanéna a menova politika

7.1. Financna a rozpoctova politika

Predbezné tdaje o vyvoji verejnych financii ukazuju, Ze ich deficit (vratane na-
kladov na reStrukturalizaciu bank) zostdva aj v roku 2002 kIicovym problémom fi-
nancnej politiky Statu, a pravdepodobne prekro¢i doteraz dosiahnutli maximalnu
uroven.

Vyrazné deficitné hospodarenie verejnych financii aj v roku 2002 ipri nie-
ktorych neopakovatel'nych faktoroch (prijmy z privatizacie, deblokacia ruského dlhu)
bolo nepriaznivo ovplyvnené nakladmi reStrukturalizdcie bank a splacanim Statnych

zaruk, ako aj schodkami vyvolanymi nepriaznivym finanénym vyvojom v sektore

zdravotnictva.

TabulkalO
Vyvoj deficitu Statneho rozpoctu Slovenskej republiky

1 Rozdiel medzi

1999 2000 2001 2002 2002 a 2001
Deficit SR vratane nékladov
na reStrukturalizaciu (v mld Sk) 14.8 27.6 44.4 51.6 +7.2
Podiel na HDP (v %) 1.82 3.11 4.59 5.0
Deficit SR bez nakladov
na restrukturalizaciu (v mld Sk) 14.8 19.1 36.4 37.0 +0.6
Podiel na HDP (v %) 1.82 2.15 3.86 3.92

! Predbezny odhad.
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Rozhodujuci podiel na zvySujucom sa deficite ma schodok Statneho rozpoctu,
ktory v priebehu celého roka prekracoval stanovenu uroven a koncom roka dosiahol
5 %-ny podiel HDP. To znacne stazuje dosiahnutie ciel'a postupne znizit’ deficit ve-

rejnych financii do roku 2006 na urovenl zodpovedajucu maastrichtskym kritériam.

Tabulka 11
Vyvoj prijmov a vydavkov §tatneho rozpoétu v rokoch 1998 — 2002’

Skuto¢nost’ v mld Sk Plnenie Index
rozpoétu 2002/2001
1998 1999 2000 2001 2002? 2002 v % v %
Celkové prijmy 177.8 216.7 213.5 205.4 220.4 100.2 107.3
z toho:
A. Danové prijmy 153.0 160.4 173.8 165.1 188.8 104.5 114.4
v tom:
Dane z prijmov zisku
a kapitalového majetku 61.7 62.3 60.0 57.5 73.2 108.0 127.3
Dane z tovarov a sluzieb 78.3 84.1 99.0 102.0 115.6 102.4 113.3
Dane z medzinarodného
obchodu a transakcii 11.6 12.5 13.1 3.9 4.0 133.6 102.6
v tom: cla 52 3.9 3.7 3.6 3.8 132.1 105.6
dovozna prirazka 6.4 8.4 9.7 0.3 0.1 . .
B. Nedanové prijmy 12.9 41.7 19.9 248 21.6 68.5 87.1
C. Granty a transfery . . 18.4 13.7 10.2 94.2 74.5
Celkové vydavky 197.0 2314 241.1 249.7 272.0 105.5 108.9
z toho:
A. Bezné vydavky 170.6 182.6 203.5 213.3 237.1 105.7 111.2
B. Kapitalové vydavky 24.1 21.0 254 27.5 325 97.9 118.2
C. Utast’ na majetku a uvery 2.1 27.8 12.2 8.9 2.4 . 27.0
Prebytok (+) schodok (-) -19.2 -14.8 -27.6 -44 4 -51.6 135.9 116.2

'Udaje: Ministerstvo financii SR.
2 Udaje za rok 2002 st predbezné az do schvalenia Stdtneho zdverecného iictu za rok 2002 v Narodnej rade SR.

Celkové rozpoctoveé prijmy sice zaznamenali v roku 2002 v porovnani s pred-
chadzajucim rokom nérast o 15,0 mld Sk (o 7,3 %), rozpoctové vydavky vSak v tom
istom obdobi vzrastli 0 22,3 mld Sk (o 8,9 %). V porovnani s predchddzajucim rokom
znacne poklesli nedanové prijmy (o 3,2 mld Sk), predovSetkym z odvodov zisku NBS.
Vyraznejsi prirastok danovych prijmov sa zaznamenal pri daniach z prijmov a zo zis-
kov, ako aj pri daniach za tovary a sluzby v dosledku zvysSenia vynosov dane z prida-
nej hodnoty.

V celkovych vydavkoch SR, ktoré v roku 2002 dosiahli 272 mld Sk, vzrastli
v porovnani s predchddzajiicim rokom bezné vydavky o 11,2 % a kapitalové vydavky
sa zvysili 0 18,2 %. Deficitné hospodarenie verejnej spravy bolo takto v rozpore

s programovym vyhlasenim vlady zavdzujicim znizit’ schodky verejnych financii.
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Naklady vynalozené na ozdravenie bank sa zacali koncom roka uz prejavovat’
vo zvySene] uverovej aktivite a v podpore podnikového sektora. Pri zniZzeni urokove;j
miery vSak rozhodujuci podiel na prirastku ziskov bank mali predovsetkym zvySujlce
sa poplatky z r6znych bankovych sluzieb.

Zakon o $tatnom rozpocte na rok 2003 predpoklada schodok vo vyske 56,0 mld
Sk. Otvorenou otazkou zostava thrada Statnych zaruk za bankové uvery, ktora by pri oca-
kavanych rizikdch mohla dosiahnut’ viac ako 7 mld Sk. ZniZenie moZnosti vytvarat

a financovat’ ,,skryté zaruky* z vydavkov $tatneho rozpoctu zostava tak nad’alej aktuélne.

7.2. Menova politika

Cielom menovej politiky NBS na rok 2002 bolo vytvéranie predpokladov na
splnenie integraénych podmienok pre vstup SR do Eurdpskej tnie. Menovy program
na rok 2002 uvazoval s dosiahnutim jadrovej inflacie v rozmedzi 3,2 — 4,7 %, pri cel-
kovej inflacii 3,5 — 4,9 %; so zniZenim deficitu bezn¢ho UCtu platobnej bilancie
7 8,6 % na 7,9 % a s rychlejSim rastom rezerv NBS. Ur¢ité zredlnenie tychto zdmerov
(na zaklade dosahovanych vysledkov) sa potom urobilo pri spresiiovani ciel'ov pro-
gramu, najma pokial’ ide o vonkajsSie ekonomické vztahy, resp. deficit bezn¢ho uctu
platobnej bilancie. Dynamika peniaznej zasoby zostala pritom nezmenena, rast tiverov
podnikom a obyvatel'stvu sa mal zvysit' o 7,5 % v roku 2001 na 12,2 %.

Plnenie zdkladnych ciel'ov menového programu na rok 2002 mozno v kl'ao-
vych menovych agregatoch hodnotit’ veelku pozitivne. Jadrova inflacia koncom roka
2002 dosiahla 2,1 % oproti 4,3 % v roku 2001 Spotrebitel'ské ceny sa zvysili 0 3,3 %
oproti 7,3 % v roku 2001. Cenové opatrenia na rok 2003 vSak tieto hodnoty podstatne
zvysuju.

Dochadza aj k aktivizacii uverovej politiky komerénych bank, ked’ v roku
2002 objem uverov poskytnutych podnikom a obyvatel'stvu (upraveny o skresl'ujtice
polozky) vzrastol o 13,5 % a narastanie poskytnutych uverov sa v priebehu roka mier-
ne zrychl'ovalo. Peflaznad zasoba M2 vzrastla o 7 %, pri¢om menovy program predpo-
kladal jej rast o 11,4 %. Aj v roku 2002 sa Narodna banka Slovenska prostrednictvom

riadenia svojich kl'a€ovych urokovych sadzieb snazila eliminovat’ nebezpecenstvo
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vplyvu rasticeho domaceho dopytu na dovoz, resp. na vyvoj deficitu bezného uctu

platobnej bilancie.

Tabulka 12
Vyvoj vkladov (v mld SK) a priemernej tirokovej miery (v %) v roku 2002

1998 1999 2000 2001 2002
Vklady v Sk 386.9 424.7 505.6 554.7 649.7
z toho obyvatel'stvo 253.1 286.7 304.8 324.7 3235
Vklady v cudzej mene
(prepocitané v Sk) 72.9 80.2 99.2 110.8 118.4
Vklady spolu 459.8 504.8 604.9 665.6 767.6
Uroky z erpanych
uverov spolu 18.62 12.55 10.95 8.92 7.85
z toho: podnikatelia 22.14 12.58 11.07 8.90 7.65
verejny sektor 22.06 19.55 11.23 9.84 7.65
sukromny sektor 22.22 19.62 13.13 10.44 9.00
obyvatel'stvo 9.39 8.03 8.83 9.30 9.94
! Podra udajov NBS.

Pozitivne sa vyvijali Groky z erpanych tverov, ktoré sa znizili v podnikatel-
skom sektore, uroky obyvatel'stvu sa vSak zvysili. Predbezné udaje vyvoja na primar-
nom trhu ukazuju, Ze priemernd urokovad miera jednoro¢nych vkladov oproti stavu ku
konca roka 2001, ked’ sa evidovala Groven 6,62 %, klesla na 4,34 %. Urokova miera
kratkodobych tverov sa v tom istom obdobi znizila z 11,24 % na 8,23 %.

Miera inflacie ocakavana v roku 2003 bude vyvolavat’ znovu zna¢ny rozdiel
medzi vyvojom urokovej miery z jednotlivych druhov vkladov a priemernou mierou
inflacie. To bude viest’ k poklesu zaujmu o vklady a sporenie v penaznych ustavoch.
Na druhej strane to prospeje oziveniu kapitalového trhu a rastu cien nehnutel’nosti.

Pozitivne vysledky menovej politiky nasli svoj odraz aj vo vyvoji kurzu slo-
venskej koruny. Zrejme sa v tom prejavilo posilnenie politickej stability v SR, pokra-
¢ujlica menova stabilita, politika znizovania trokovych sadzieb, ako aj d’alSie pozitiv-
ne Crty ekonomického vyvoja, najmi rastlci prilev zahraniéného kapitdlu. Centralna
banka aj v roku 2002 posiliiovala stabilnt poziciu bankového sektora. Sti¢asne inten-
zivnejSie vyuZivala intervencie na devizovych trhoch.

Pri zabezpecovani cielov menovej politiky sa v priebehu roka 2002 vo vicsej
miere uplatiiovali nastroje ovplyvilovania pohybu urokovych sadzieb, podporované

,verbalnymi intervenciami®, priom zmeny urokovych sadzieb sa premietali na me-

dzibankovom trhu.
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8. Vyvoj hrubého domaceho produktu v roku 2002 a jeho vyhPad na rok 2003

8.1. Doterajsi vyvoj hrubého domdceho produktu a zmeny v dopytovej stranke
ekonomiky

Stvislosti medzi vyvojom HDP a sti¢ast’ami findlneho dopytu znézorfiuje graf
8 vo dvoch variantoch. Vo variante A je vyvoz stotozneny s ¢istym vyvozom a domadci
dopyt (jeho sucasti) sa tu chape ako veli¢ina neovplyvnend dovozom. Vo variante B sa
nielen vyvoz, ale aj domaci dopyt, resp. jeho sucasti zmensuji o objem dovozu s nimi
spojeny (nimi vyvolany). Variant A charakterizuje vyvoj HDP a §truktiry jeho pouzi-
tia v jednotlivych oblastiach dopytu. Vo variante B moZno sucasti dopytu ocistené od
ich dovoznej naro¢nosti interpretovat’ ako faktory urcujuce vyvoj HDP. Inak poveda-
né, vo variante B sa zistuje prinos jednotlivych sucasti dopytu k zmendm vykonnosti
hospodarstva.'' V oboch variantoch si v§imneme osobitne vyvoj celkového doméaceho

dopytu, a osobitne vyvoj jeho sucasti.

Graf §

Vyvoj hrubého domaceho produktu a jeho zloziek v stalych cenach

Variant A: pohlad na pouZitie hrubého domdceho produktu

Domaci dopyt a ¢isty vyvoz

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

E= Domaci dopyt . Cisty vyvoz —&— HDP

" Objemy dovozu, o ktoré sa vo variante B zmensuje domaci dopyt i vyvoz, boli odhadnuté podl'a komoditno-
odvetvovych tabuliek dodavok a pouzitia (publikovanych Statistickym uradom SR) a podla struktury dovozu.
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Sucasti domaceho dopytu a ¢isty vyvoz

15 9 9%, resp. body

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

—&  Rocné prirastky pouzitého HDP v %.
Z toho ro¢né prirastky v bodoch :

B Spotreba domacnosti O Spotreba verejnej spravy 0 THK B Cisty vyvoz

Pri stotoZneni vonkajSieho dopytu s Cistym vyvozom bol v roku 2002 (na roz-
diel od predchadzajucich rokov, prvykrat po roku 1997) redlny prirastok HDP spojeny
so zvacsenim celkového doméceho dopytu aj Cistého vyvozu.

Tempo rastu pouzitia hrubého doméceho produktu v domacom dopyte bolo
sice v roku 2002 nizSie nez v roku 2001, no vd’aka pozitivhemu vyvoju salda zahra-
ni¢ného obchodu s tovarmi 1 so sluzbami sa celkové pouzitie HDP v roku 2002 zvacsi-
lo viac nez v roku 2001.

Rast celkového domaceho dopytu podporilo v uvazovanom variante v roku
2002 predovsetkym zrychlené tempo rastu spotreby domacnosti, v menSej miere aj
zvacsenie spotreby verejnej spravy. Vysledny rast domaceho dopytu v roku 2002 bol
sice zmenSeny miernym poklesom pouzitia HDP v tvorbe hrubého fixného kapitalu
(THFK), no vd’aka rastu zasob bol vplyv celkovej tvorby hrubého kapitalu (THK) na
vyvoj HDP tiez pozitivny.

Na rozdiel od roku 1999, ked’ sa obmedzovali najmé vladne investicie, bolo
investi¢né pouzitie HDP v roku 2002 obmedzované najmi nepriaznivym stavom kon-
junktary vo svetovom hospodarstve.

Nielen kvantitativne, ale predovsetkym obsahovo odliSny pohl'ad na stvislosti
medzi vyvojom vykonnosti hospodarstva a zmenami v dopyte dostdvame, ked’ vSetky

jeho sucasti zmensSime o ich dovoznu naro¢nost’. V takomto pripade (zndzornenom vo
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variante B grafu 9) nezistujeme spdsob, resp. oblasti dopytu, v ktorych sa pouziva

HDP, ale vplyv jednotlivych stcasti findlneho dopytu na tvorbu HDP.

Graf 9

Vyvoj hrubého domaceho produktu a jeho zlozZiek v stalych cenach
Variant B: vplyv sucasti dopytu na tvorbu hrubého domdceho produktu

Domaci dopyt a vyvoz (bez dovozu s nimi spojeného)

15 ~

%, resp.body

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

E== Domaci dopyt I Vyvoz —&—HDP

Stucasti domaceho dopytu a vyvozu (bez dovozu s nimi spojeného)

129 9, resp.body

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

__B Rocné prirastky pouzitého HDP v %
Z toho ro¢né prirastky v bodoch :
B Spotr.domacnosti K Spotreba verejnej spravy O THK B Vyvoz
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Graf 9 vo svojom variante B poukazuje vel'mi presvedcivo na prvorady vy-
znam, ktory ma pre hospodarsky rast v exportne Siroko otvorenej slovenskej ekonomi-
ke vyvoz tovarov a sluzieb. Stucet bodov, ktoré vyjadruju ucast’ sucasti dopytu na pri-
rastkoch HDP v rokoch 1995 az 2002 sa rovna —1,0 pri spotrebe domacnosti; —0,5
pri spotrebe verejnej spravy; 7,3 pri tvorbe hrubého kapitalu a 27,6 pri vyvoze. Prispe-
vok vyvozu k tvorbe redlneho HDP bol teda v rokoch 1995 — 2002 takmer 5-nasobne
vacsi nez prispevok celkového domaceho dopytu. Podstatnd cast’ prirastku HDP sa
zabezpecovala rastom vyvozu aj v roku 2002.

PodrobnejSiu analyzu vzt'ahu medzi vyvojom HDP a stcastami celkového

dopytu spojime s jeho predikciou na rok 2003.

Domaci dopyt

Vyvoj spotreby, resp. dopytu domdcnosti v nadvdznosti na tvorbu a pouzitie
doéchodkov v sektore domdcnosti sa uvadza v tabulke 13.

Trend rastu realnej spotreby domadacnosti obnoveny v roku 2001 pokracoval
sice aj v roku 2002, no na zmenenych zdkladoch. Kym v roku 2001 sa na redlnom
prirastku spotreby domacnosti podielal v rovnakej miere rast ich prijmov a zmen-
Senie ich uspor, v roku 2002 sa uz rast spotreby domacnosti v plnom rozsahu vytva-
ral zvySenim ich prijmov (najméd zrastu odmien zamestnancov a zmieSané¢ho do-
chodku) pri sibeznom zvéicSovani ich Gspor.

Prognoza vyvoja redlnej spotreby domécnosti v roku 2003 predpoklada, ze no-
minalne mzdy v flom vzrasti o0 8,2 %, zamestnanost’ sa zvysi 0 0,5 % a miera inflacie
(v MOC) sa bude rovnat’ 8,5 %. Rata sa aj so zachovanim relativne vysokého sklonu
k spotrebe (podporené¢ho vzostupom miery inflacie), ktory sa pri vyrazne spomalenom
raste redlnych prijmov prejavi v poklese uspor domacnosti. Pri uvedenych predpokla-
doch sa v roku 2003 oCakava narast realnej spotreby doméacnosti o 2,0 %. Pri uvedenych
predpokladoch vznikne tento prirastok v plnom rozsahu z poklesu tispor domacnosti.

Prognoza spotreby verejnej spravy na rok 2003 pokladd za najvyznamnejsi

faktor zmeny jej velkosti vyvoj beznych vydavkov Statneho rozpoctu bez dlhove;j
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sluzby.'? Do uvahy sa vzala aj predikcia miery inflacie v MOC v roku 2003 (8,5 %),
spolu s pomerom medzi mierou inflacie a priemernou hodnotou deflatora spotreby ve-
rejnej spravy v rokoch 1999 — 2002. Pri uplatneni uvedenych predpokladov sa spotre-

ba verejnej spravy (v stalych cenach) v roku 2003 zvacsi o 2,6 %.

Tabulka 13
Vplyv faktorov formujicich spotrebu domacnosti na jej roéné zmeny v bodoch'

Na prirastky spotreby Na prirastky spotreby domacnosti
domaécnosti v beznych cenach deflované jej cenovym indexom
2000 2001 2002° 2003° 2000 2001 2002° 2003°

Bezné prijmy spolu 9.7 12.1 11.8 13.0 -6.9 3.6 8.0 0.3
Z toho:

odmeny zamestnancov 4.2 7.2 6.7 6.8 4.3 2.8 4.6 0.1

hruby zmiesany

dochodok 4.7 49 2.8 49 0.6 2.7 1.9 1.5

socialne davky 1.4 1.1 1.9 0.9 -1.2 -0.2 1.3 0.9

dochodky z majetku

— prijmové -1.5 -1.6 —0.1 0.0 23 -1.9 0.2 -0.4

ostatné bezné transfery

— prijmové 0.9 0.5 0.5 0.4 0.3 0.2 0.4 0.0
Bezné vydavky spolu’ -0.4 -3.7 2.7 3.4 3.6 -1.6 -1.7 -0.3
Z toho:

dane a socidlne

prispevky 0.0 -2.9 2.1 -29 32 -1.2 -1.3 -0.4

ostatné bezné vydavky —0.4 —0.8 —0.6 —0.5 0.4 —0.4 —0.4 0.1
Hruby disponibilny
dochodok 9.3 8.4 9.1 9.6 -33 2.0 6.3 0.0
Hrubé tspory
domécnosti® -1.7 1.3 -1.3 1.1 0.1 2.0 -1.0 2.0
Prirastky kone¢nej spotreby
domécnosti v % 7.6 9.7 7.8 10.7 —3.4 4.0 5.3 2.0

! Vlastné prepoéty podl'a udajov Statistického uradu SR. Obdobie pred rokom 2000 si tabul’ka neviima pre nedostatok po-
rovnatel'nych tdajov.

2 Kladné hodnoty vydavkov vyjadrujii ich pozitivny vplyv na hruby disponibilny déchodok (a prostrednictvom neho aj na
koneénu spotrebu domacnosti) zaloZeny na znizeni ich vel'kosti.

3 Kladné hodnoty vplyvu zmeny hrubych uspor doméacnosti na prirastky ich spotreby sa objavuji pri poklese hrubych uspor
domacnosti. Rast hrubych Gispor domacnosti prirastky ich kone¢nej spotreby zmensuje.

® Odhad podla udajov za 1. - 3. Q.

P Progndza.

Prognoza tvorby hrubého fixného kapitalu: v roku 2003 sa vyuzili dva po-
stupy. Prvy vychadza z odhadu zdrojov, ktoré sa v jednotlivych sektoroch (nefinancné
a finan¢né korporacie, verejna sprava a domacnosti) buda moct’ pouzit’ na tvorbu hru-
bého fixného kapitalu. Druhy sa opiera o progndézu vyvozu v roku 2003 (vs. c.)

a o priemerni hodnotu pruznosti zmeny THFK na 1 % zmeny vyvozu (vs. c.)

"2 Pruznost’ zmeny spotreby verejnej spravy na jednotku zmeny beznych vydavkov Statneho rozpoétu (bez
dlhovej sluzby) dosahovala v priemere rokov 1999 — 2002 hodnotu 0,98 %.
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v rokoch 2000 — 2002. Priemernti hodnotu zmeny THFK zistenej pri oboch uvedenych
postupoch pouZzivame v prognoze vyvoja HDP na rok 2003. Pri takto odhadnutom 3,0
% raste THFK v narodnom hospodarstve sa o¢akava, ze THFK v sektore nefinancnych

korporacii vzrastie v roku 2003 o0 4,7 %.

Vonkajsi dopyt — dosiahnuté vysledky a moZnosti vyvoja

Podl'a dostupnych prognéz (OECD, Institut fiir Weltwirtschaft) by vonkajsie
prostredie malo posobit’ na export SR priaznivejSie ako v roku 2002. Dolny bod obratu
vo vyvoji dynamiky rastu v EU, a zaroveii dolny bod obratu v dynamike slovenského ex-
portu sa dosiahol v prvom Stvrtroku 2002. Od tohto obdobia sa mierne zrychl'uje dynami-
ka rastu v ¢lenskych $tatoch EU (hoci stéle je nizka). V roku 2003 by sa vSak dynamika
rastu mala d’alej zrychlit’ (graf 10), nemozno vSak zatial’ ratat’ s trovitami nad dlhodobym
priemerom. Hoci priemerné tempo ekonomického rastu ¢lenskych $tatov EU by sa malo
priblizovat’ 2 %, zaroven vSak ekonomicky rast v Nemecku, ktoré je najvacsim odberate-
l'om slovenskej exportnej produkcie, dosiahne iba priblizne 1 % (aj ked’ uz takéto tempo

rastu predstavuje zlepSenie).
Graf 10
Ocakavané zmeny v tempe hospodarskeho rastu
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Pramen: Institut fiir Weltwirtschaft.
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K oZiveniu rastu v &lenskych $tatoch EU by malo dojst’ v dosledku zvysenia
dynamiky konec¢nej spotreby aj investicii, Co vytvara predpoklady rastu dovozu do §ta-
tov EU a tym pravdepodobny rast vonkaj§ieho dopytu z pohl'adu slovenskej ekonomiky.

Z parametrov externé¢ho prostredia bude vyznamny vyvoj kurzu. V naSich
predpokladoch vychddzame z moznosti pokracovania mierneho posilfiovania doméce;
meny voci referencnej mene EUR. Okrem toho mozno predpokladat, Ze najmi
v dosledku irackej krizy méze nad’alej mierne oslabovat’ USD voc¢i EUR. Znamenalo
by zaroven aj posiliiovanie SKK vo¢i USD. Z tychto predpokladov vyplyva zmenSo-
vanie pravdepodobnosti ,,importovanej inflacie* prostrednictvom cien dovazanych

tovarov.

Vplyv zmien vo vonkajSom dopyte na dynamiku rastu hrubého domdaceho produktu

Na zéklade uvedenych predpokladov mozno predikovat’ priaznivejsi vyvoj za-
hrani€noobchodnej vymeny v porovnani s rokmi 2001 a 2002. Z hladiska vplyvu na
tempo rastu HDP je klIicovy vyvoj Cistého exportu (vyvoj obchodnej bilancie preto
korigujeme o export a import sluzieb). O¢akdvame, ze zlepSenie vysledku cistého ex-
portu (pri raste exportu v stalych cenach o 7,5 % a pri raste importu o 6,1 %) bude mat’
kladny prinos k rastu HDP vo vyske priblizne 1 percentného bodu (prinos cistého ex-
portu k rastu HDP v roku 2002 bol podl'a odhadov blizko hodnoty 0,2 percentného
bodu). Znamena to, ze hoci vysledok salda zahranicného obchodu a ¢istého exportu

zostane negativny, zmiernenie deficitu relativne vyrazne prispeje k rastu HDP.

9. Celkovy vyhPad na vyvoj vykonnosti hospodarstva Slovenskej republiky
v roku 2003

Ciastkové pohl'ady na vyvoj dopytu a jeho vplyv na vyvoj HDP v roku 2003
st zhrnuté v tabul’ke 14.

V roku 2003 do6jde v porovnani s predchadzajucim rokom k miernemu spoma-
leniu hospodarskeho rastu. Tempo rastu vSak zostane na vysSej urovni neZ v rokoch
1999 — 2001. Je tiez pravdepodobné, Ze pri subeznom zlepSeni celkovej rovnovahy sa

vysledky v roku 2003 stant vychodiskom expanzie rastu HDP v nasledujucich rokoch.
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Tabulka 14
Prognéza vyvoja hrubého domaceho produktu a $truktiry jeho pouZitia v roku 2003

1 Indexy Podiel na pouziti
Vv mld Sk (predchadzajuci rok = 100") HDP v %’

2002 2003 2002 2003 2002 2003
Spotreba domécnosti’ 394.6 402.5 105.3 102.0 53.4 52.7
Spotreba verejnej spravy 150.3 154.2 104.0 102.6 20.4 20.2
Tvorba hrubého kapitalu® 220.3 226.9 104.1 103.0 29.8 29.7
Domaéci dopyt 765.2 783.6 104.7 102.4 103.6 102.6

Vyvoz vyrobkov a sluzieb 585.6 629.5 105.9 107.5 . .

Dovoz vyrobkov a sluzieb 6124 649.8 105.3 106.1 . .
Cisty vyvoz vyrobkov a sluzieb -26.8 -20.3 . . -3.6 2.6
Hruby domaci produkt* 738.4 763.3 104.4 103.4 100.0 100.0
Konec¢na spotreba 544.9 556.7 104.9 102.2 73.8 72.9
Hrubé Gspory 193.5 206.6 103.0 106.8 26.2 27.1

'V stalych cenéch.

% Vréatane spotreby neziskovych institacii slaZiacich domacnostiam.

3 Za predpokladu, e stav zasob sa meni proporcionélne k zmene v tvorbe hrubého fixného kapitalu.
* Bez $tatistického rozdielu medzi pouzitym a vytvorenym HDP.

>V beznych cenach.

Spomalenie rastu HDP v roku 2003 bude dosledkom spomalenia rastu vSet-
kych zloziek domaceho dopytu uvedenych v tabul’ke 13. V rdmci vyvoja tvorby hru-
bého kapitalu vSak bude tempo rastu hrubého fixného kapitalu v roku 2003 vysSie nez
v roku 2002. Vysledky zahranicného obchodu s tovarmi a so sluZzbami buda v roku
2003 lepsie nez v roku 2002 a na tempo rastu HDP budua pdsobit’ pozitivne. Vyssia
dovozna naro¢nost’ domaceho dopytu nez vyvozu sposobi, ze zrychlenie rastu vyvozu
vrelacii k rastu domaceho dopytu rozSiri rozpitie medzi tempom rastu vyvozu
a dovozu. Pozitivnym vysledkom hospodarskeho rastu prognézovaného na rok 2003
bude citel'né zrychlenie tempa rastu hrubych uspor.

Na dokreslenie zmien, ktoré mozno v hospodarskom raste ocakavat v roku
2003, vyuzijeme udaje tabulky 15.

Vo variante A, v ktorom je prinos vyvozu k rastu HDP vyjadreny dosiahnutym
¢istym vyvozom, je vyvoz zatazeny (zmenSeny) celkovym dovozom, a teda aj dovo-
zom vchadzajucim do niektorej zo stcasti domaceho dopytu. Preto, ako sme uz uviedli
pri grafe 9, vyjadruji aj informécie obsiahnuté vo variante A tabulky 15 len ucast’
uvedenych stcasti dopytu na pouziti HDP. Ucast’ jednotlivych sti¢asti domaceho do-
pytu na pouziti prirastku HDP sa vo variante A v roku 2003 oproti roku 2002 sice
znacne znizuje, no vo svojom uhrne (ako celkovy domaci dopyt) je eSte stale vacsSia

nez Ucast’ (Cistého) vyvozu.
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Tabulka 15
Utast’ sii¢asti dopytu na percentualnom prirastku hrubého domaceho produktu v bodoch'

Variant A2 Variant B
2002 2003 2002 2003
Spotreba domacnosti 2.4 1.1 0.3 -0.6
Spotreba verejnej spravy 0.7 0.5 0.4 -0.1
Tvorba hrubého kapitalu 1.1 0.9 0.6 —0.0
Domaci dopyt 4.2 2.5 1.3 -0.7
Vyvoz vyrobkov a sluzieb . . 3.1 4.1
Dovoz vyrobkov a sluzieb . .
Cisty vyvoz vyrobkov a sluzieb 0.2 0.9 . .
Hruby domaéci produkt 4.4 34 4.4 34
Koneéna spotreba 3.1 1.6 0.7 -0.7
Hrubé Gspory 1.3 1.8 3.7 4.1

'V stalych cendch. Pozri aj d’alsie poznamky k tabul’ke.
2 Pozri poznamky a komentar ku grafu 9.

Podstatne iny pohl'ad na prispevok sucasti celkového dopytu aj na jeho zmeny
v roku 2003 ziskame podl’a informdcii vo variante B rozdel'ujicom dovoz medzi vSet-
ky sucasti dopytu. Prispevok vyvozu (vonkajSieho dopytu) k tvorbe HDP tu uz v roku
2002 prevazil prinos doméaceho dopytu. V roku 2003 sa vyvoz stava jedinym faktorom
podporujucim rast HDP, ba dokonca faktorom, ktory ¢astou svojho rastového efektu
bude eliminovat’ negativne dosledky vplyvu vyvoja domaceho dopytu na rast HDP.
Takto sa v roku 2003 prejavia dosledky hospodarskopolitickych opatreni zameranych

na zlepSenie makroekonomickej rovnovahy v zmenenej Struktire hospodarskeho rastu.

10. Prehl’ad vybranych legislativhych a hospodarskopolitickych opatreni

Zakladnymi cielom aktivity vlady a parlamentu v roku 2002 bolo splnenie
vSetkych nevyhnutnych kritérii na prijatie Slovenska do Eurdpskej Uinie a na pozvanie
do NATO. V oboch smeroch bolo viacro¢né usilie zavisené uspechom. Slovensko do-
stalo pozvanku do NATO a bolo zaradené medzi krajiny, ktoré sa po ispeSnom absol-
vovani ratifikaéného procesu maju od 1. méja 2004 stat’ Clenskymi Statmi Eurdpske;j
unie.

V roku 2002 kulminoval proces prijimania europskej legislativy. Cely rad legis-
lativnych aktov bol zamerany na prevzatie technickych a ekonomickych Standardov

EU, prip. medzinarodnych $tandardov, do slovenskej legislativy.
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Za mimoriadne vyznamné spomedzi nich mozno povazovat novy zakon o uc-
tovnictve, o platobnom styku, o medzinarodnej pomoci a spolupraci pri sprave dani,
o elektronickom podpise a o burze cennych papierov. Na zdklade novely devizového
zékona, zakona o kolektivnom investovani a novelizacie celého radu nadvézujucich
zakonov sa postupne zmiernuju a rusia obmedzenia na kapitalovom a finan¢nom trhu
Zékladne Casti takmer vSetkych legislativnych aktov preto nadobudaji U¢innost’ po-
stupne, niektoré z nich aZ po vstupe Slovenska do EU.

V nadvéznosti na zdkon o medzinarodnej spolupraci a pomoci pri sprave dani sa
novelizoval aj zdkon o daniach z prijmov. Novelou sa podmienilo poskytnutie dano-
vych prazdnin klauzulou, ze ul'ava musi byt v stilade so zakonom o S$tatnej pomoci
(t. j. ze vyska odpustenej dane nebude moct’ prekroCit’ povolenu intenzitu regionalnej
pomoci a musi byt stanovena konkrétnou jednorazovou sumou). Odstranila sa tym
jedna z prekazok na uzavretie rokovani s EU o kapitole Hospodarska sutaz. Novela
tiez s tc¢innost’ou od 1. 9. 2002 oslobodila od dani z prijmov finan¢né prostriedky ply-
nuce z grantov poskytnutych na zdklade medzinarodnych zmlav.

TransparentnejSie hospodarenie s verejnymi financiami by mal zabezpecit’ za-
kon o Stitnom dlhu a Statnych zarukach, ktory takmer cely nadobudol ucinnost
18. 7. 2002. Upravuje spravu Statneho dlhu, spravu statnych zaruk, ako aj podmienky
a postup pri preberani Statnych zaruk a s ti¢innost’ou od 1. 1. 2003 upravuje i celkovu
maximalnu moznt vysku §tatnych zaruk prebranych v jednom rozpoc¢tovom roku. Ob-
dobny ciel’ sleduje zakon o Statnej pokladnici, ktorého ustanovenia nadobudnt uéin-
nost’ postupne v priebehu roka 2002, od zaciatku rokov 2003 a 2004. Na zefektivnenie
spravy Statneho majetku je zamerana novela zdkona o Stitnom podniku, ktora
s u¢innost’ou od 1. 1. 2003 stanovila pravidla na vyber riaditel'ov a ¢lenov dozornych
rad Statnych podnikov, limity na ich odmenovanie, ustanovenia o ich u¢tovnych za-
vierkach a vyro¢nych spravach a pod.

Spekulativne rozdelovanie a tunelovanie majetku obchodnych spoloénosti ma
zamedzit’ novela obchodného zékonnika, ktord od 1. 9. 2002 urcila, Ze po rozdeleni
obchodnej spolocnosti kazdd z nastupnickych spolo¢nosti celym svojim majetkom
spolo¢ne a nerozdielne ru¢i za zavizky, ktoré pri rozdeleni presli zo zaniknutej spo-

lo¢nosti na ostatné nastupnicke spolocnosti.
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Zékon o platobnom styku (prevazne s i€innost'ou od 1. 1. 2003) ma zosuladit’
legislativu SR s normami EU v oblasti tuzemského a cezhrani¢ného platobného styku,
ma vSak mimoriadny vyznam pre skvalitnenie sluzieb bank vo vzt'ahu ku klientom.

Od 1. aprila 2002 nadobudol U€innost’ novy Zakonnik prace, ako aj zdkon o ve-
rejnej sluzbe a o Statnej sluzbe. Ich uplatiiovanie vyvolava cely rad problémov, ktoré
sa rieSili parcialnymi novelami a v st€asnosti navrhmi na ich komplexnt novelizaciu.

Isté legislativne vakuum vyplnilo prijatie nového zékona o SAV, zdkona o vede
a technike a nového vysokoskolského zdkona. Viaceré otazky, najméa pokial’ ide o fi-
nancovanie vysokoSkolského §tidia, vSak zostali nedoriesené.

V socidlnej oblasti sa v predvolebnom obdobi realizovali viaceré pravidelné
upravy. Minimalna mzda sa v roku 2002 zvySovala dvakrat. Vzhl'adom na ustanovenia
nového Zakonnika prace o skrateni dizky tyzdenného pracovného &asu sa od 1. aprila
zvysila z 26,60 Sk na 28,30 Sk pri hodinovej mzde a od 1. oktobra na 32,00 Sk pri ho-
dinovej mzde a na 5 570 Sk pri mesacnej mzde. S Gc¢innost'ou od 1. 7. 2002 sa zvysili
sumy zivotného minima pre jednotlivé skupiny fyzickych osob: z 3 790 Sk na 3 930 Sk
mesacne pri kazdej plnoletej fyzickej osobe, z 2 650 Sk na 2 750 Sk mesacéne pri kaz-
dej spolocne posudzovanej plnoletej fyzickej osobe alebo pri kazdom zaopatrenom
neplnoletom dietati, z 1 720 Sk na 1 780 Sk mesacne pri nezaopatrenom dietati. Od
1. 7. 2002 sa zvysili vSetky hlavné druhy dochodkov v zésade o 5 % z mesacnej sumy
priznaného dochodku, najvyssia mozna vymera déchodku alebo uhrnu dochodkov sa
zvysila na 8 697 Sk mesacne.

Schvaleny bol zédkon o socidlnom poisteni, ktory komplexne upravuje zakladné
socidlne poistenie (nemocenské poistenie, dochodkové poistenie a irazové poistenie).
Jeho novelizacia koncom roka vSak presunula jeho uc¢innost z 1. 7. 2003 na 1. 1. 2004,
a zaroven posunula aj terminy na postupné vyrovnavanie dochodkového veku Zien
s dochodkovym vekom muzov, posunula terminy na postupny prechod z doterajSieho
modelu vypoctu dochodkov na novy model vypoctu dochodkov a vSetky d’alSie savi-
siace terminy.

V roku 2002 sa dvakrat novelizoval zakon o pridavku na dieta a prispevku
k pridavku na dieta. Od 1. 7. 2002 sa pridavky na deti poskytovali bez ohl'adu na vys-

ku prijmov rodin poberatel'ov pridavkov a prispevok k pridavkom na deti v zavislosti
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od vysky prijmov rodin poberatel'ov pridavkov. Zakladnd mesacné vyska pridavku na diet’a
sa stanovila vo vyske 480 Sk, 590 Sk a 620 Sk podl'a veku dietat’a.

Novela, ktora nadobudla G¢innost’ 1. 1. 2003, znizila vySku plosne poskytovaného
pridavku na dieta na jednotnych 270 Sk mesacne, a to bez ohl'adu na vek deti a na vysku
prijmu domécnosti (rodiny). Zaroven sa opdtovne prikro€ilo k testovaniu prijmu na ucely
prispevku k pridavku na diet’a, a to v dvoch prijmovych pasmach. Novela upravila aj posky-
tovanie pridavkov a prispevkov k pridavkom prostrednictvom tej obce, v ktorej ma nezao-
patren¢ diet’a trvaly alebo prechodny pobyt, a to v pripade, ak diet'a zanedbava plnenie po-
vinnej Skolskej dochadzky.

Zmeneny pristup k poskytovaniu pridavku a prispevku k pridavku na diet’a je jedno-
zna¢ne motivovany Usilim vlady o zniZenie celkového deficitu verejnych rozpoc¢-tov. Taky-
to charakter maju viaceré d’alSie legislativne akty prijaté v novom legislativnom obdobi.
Medzi ne patri: zniZenie Statnej prémie na stavebné sporenie z 25 % na 20 % vysky rocného
vkladu stavebného sporitel’a; Gipravy zédkona o dani z pridanej hodnoty, ktory zakotvil od
1. 1. 2003 novu regulaciu odpocitavania dane z pridanej hodnoty a znizil vyssiu (zakladnt1)
sadzbu DPH z 23 % na 20 %, a zarovenl zvysil niZsiu (zvyhodnent) sadzbu DPH z 10 % na
14 %; ako aj razantné zvysenie vSetkych spotrebnych dani.

Tvrdy kurz sa zacal uplatiovat’ v oblasti nezamestnanosti. Novelou zdkona
o zamestnanosti sa od 1. 1. 2003 vyrazne sprisnili podmienky na zaradenie a ponechanie
nezamestnanych os6b v evidencii Uradu prace a na poskytovanie financnej podpory
v nezamestnanosti; novela upravila aj pdsobnost’ obci pri rieSeni zamestnanosti evidova-
nych nezamestnanych obyvatel'ov obce.

S cielom znizZit’ finan¢né naklady $tatu na poskytovanie socialnej pomoci novela za-
kona o socidlnej pomoci od 1. 1. 2003 limitovala pevnymi sumami maximalnu moznua vys-
ku davok socidlnej pomoci pre obanov v hmotnej nudzi s posilnenim rozdielu vysky davok
pri hmotnej nidzi zo subjektivnych dovodov (maximélne 1 450 Sk mesacne na jedného
plnoletého obc¢ana) a vysky davok pri hmotnej niidzi z objektivnych dovodov (maximéalne
2 900 Sk mesacne na jedného plnoletého obcana), sicasne ur¢ila maximalnu moznt vysku
davok socialnej pomoci na 10 500 Sk mesacne pre spolocne posudzovanych obcanov

v hmotnej nidzi (prispevok na byvanie sa do tejto sumy nezapocitava).
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V roku 2002 sa zasadnym spdsobom za€al menit’ systém rozhodovania o regulo-
vanych cenach. V kompetencii vladnych organov zostalo v podstate iba rozhodovanie
o Cistom najomnom v najomnych bytoch, o vybranych polozkach liekov a vykonov v zdra-
votnictve, o cestovnom v autobusovej doprave do 100 km a v osobnej Zelezni¢nej doprave;
o niektorych cendch rozhoduji miestne organy. Kompetencie v hlavnych oblastiach boli
zékonom zverené nezavislym regulaénym turadom — Uradu pre regulaciu sietovych odvetvi,
Telekomunikacnému tradu a Postovému uradu. Tie k1. 1. 2003 rozhodli podla predtym
stanovenych pravidiel o zvySeni cien v im zverenych oblastiach. Ceny energii sa od 1. janu-
ara 2003 vo viac¢Som rozsahu zvysili pre vSetky kategorie odberatel’'ov (aj kvoli neuskutoc-
nenej deregulacii cien v roku 2002). NajvyraznejSie sa dotkli kategérie domacnosti, ktoré
v minulosti platili nizS§ie ceny vd’aka krizovym dotacidm. Cena zemného plynu vzrastla od
januara 2003 v priemere 0 32,7 % (o0 43,7 % pre domacnosti a 0 30 — 36 % pre velkoodbe-
ratelov), cena elektrickej energie pre vSetky kategorie kone¢nych odberatel'ov v priemere
0 19,8 %, pre domacich odberatel'ov o 24,7 % a pre velkoodberatel'ov o 24 %. Priemerna
cena tepla vzrastie o 8 — 11%, vodné a ston¢ o 35 %, resp. 30 %.

Privatizatny proces pokracoval v roku 2002 najmé v energetike. Realizoval sa pred-
aj 49 %-ného podielu v Slovenskom plynarenskom priemysle konzorciu spolo¢nosti Gaz de
France, Ruhrgas a Gazprom. Minoritné podiely v troch rozvodnych energetickych podni-
koch ziskali nemecky koncern E.ON Energie, franctizska spolocnost’ Electricit¢ de France
a nemecka firma RWE Plus.

Realizéciou predaja 66,79 %-ného podielu v Slovenskej poistovni nemeckej spoloc-
nosti Allianz a predaja Istrobanky raktiskej banke BAWAG, Banky Slovakia raktskej Me-
inl Bank sa aZ na vynimky ukon¢ila privatizacia vo finan¢énom sektore.

V roku 2002 sa zacala privatizacia 17 Statnych podnikov Slovenskej autobusovej
dopravy. Vo vyberovych konaniach sa ma predat’ 49 % akcii transformovanych akciovych
spolo¢nosti, 34 % akcii sa ma previest’ na vyssie uzemné celky a na zvySnych 17 % akcii
ziskaji po splneni vSetkych stanovenych podmienok predkupné pravo investori. Pripravo-
valo sa aj odStatnenie zdravotnickych zariadeni (s vynimkou tych, ktoré maju ostat’ v rukéach
Statu), a to bezodplatnym prevodom na mesta a obce, resp. ich priamym predajom vopred

uréenému zaujemcovi.
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