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1. Celkovy hospodarsky vyvoj

Rok 2003 bol v Slovenskej republike rokom intenzivnych hospodarsko-
politickych aktivit zameranych nielen na posilnenie makroekonomickej stabili-
ty, ale aj (to pri predchadzajtcich aplikaciach stabilizaénych opatreni chybalo)
na vytvaranie predpokladov jej trvalého udrziavania. Prave tieto aktivity boli
obsahom pripravy auskuto¢iovania reforiem na trhu préace, v socidlnom
a dochodkovom zabezpeleni, zdravotnictve, Skolstve, vo verejnych financiach
1 verejnej sprave. Bezprostredné ciele komplexne pojatych reforiem su: 1. zvy-
Senie aktivity a uCasti obyvatel'ov na rieSeni ich socialno-ekonomicke;j situdcie;
2. zlepSenie podnikatel'ského prostredia a posilnenie podnikatel'skej iniciativy;
3. efektivnejSie fungovanie verejnej spravy a lepSie vyuzitie verejnych financii;
4. zvySenie atraktivnosti SR pre zahrani¢nych investorov a 5. priprava SR na
prijatie do EU a neskorsi vstup do menovej unie.

Pozitivne UCinky reforiem realizovanych, alebo asponl zacatych v roku
2003 sa jednoznacne a v SirSom rozsahu za¢nu prejavovat’ az vo viacrocnom ob-
dobi. Kratkodobe sa v désledkoch reformnych opatreni kombinuje ich pozitivne
posobenie na podmienky hospodarskych aktivit s bezprostrednym vplyvom na
zniZenie zivotnej urovne obyvatel'stva a obmedzenie zdrojov samosprav. S tym
spojend kritika vladou uskutociovanych reforiem zo strany opozi¢nych politic-
kych stran 1 odborov nasla ohlas v prijati peticie na vypisanie referenda o konani
predCasnych volieb pripraveného na april 2004.

Vysledky hospodarskeho vyvoja SR boli v roku 2003 uspokojivé na-
priek sibeznému obmedzovaniu doméaceho dopytu restriktivne pdsobiacimi sta-
bilizaénymi opatreniami. Bol to zrejme dosledok doteraz vykonanej restruktura-
lizdcie podnikového a bankového sektora, ktord posilnila konkurenéna schop-
nost’ slovenského hospodarstva a jeho vyvozné aktivity aj v zlozitej situacii eSte

nie celkom (najma v krajinach EU) prekonanej recesie.



Vo vztahu k predchadzajucemu konstatovaniu treba uviest’, Ze otvore-
nost’ slovenského hospodarstva merand pomerom jeho vyvozu tovarov a sluzieb
k HDP suastavne narastd (z 57 % v roku 1993 vzrastla na 60 % v roku 1998,
72 % vroku 2002 a az na 75 % v roku 2003). Rozsah jeho zapojenia do svetove;j
medzindrodnej vymeny uz teda dosiahol aroven, pri ktorej sa vysledky jeho vyvoja
v roku 2003 nedaji hodnotit’ bez prihliadnutia na trendy vo svetovej ekonomike.

V analyzach vyvoja svetového hospodarstva sa rok 2003 casto hodnoti
ako obdobie ,,silnejuceho, ale nedokonceného oZivenia“.! Nedokon&enost’, resp.
neuplnost’” prekonania hospodarskeho poklesu sa vyrazne prejavuje aj
V nerovnomernom vyvoji, resp. v ¢asovo nesynchronizovanom prechode jednot-

livych hospodarskych regionov z recesie do ozivenia (pozri graf 1).

Graf 1
Medzinarodné porovnanie tempa hospodarskeho rastu v rokoch 2000 — 2003’
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"' Podrla: OECD Economic Outlook, 74, december 2003. Udaje za rok 2003 su odhady.
?1.-3. Q, podla: CANSTAT, 2003/3.

V roku 2003 sa pozitivny trend vo vyvoji HDP v USA posiliioval a v Ja-

ponsku sa aspon zacal, kym v Eurdpskej Unii ako celku (a s vynimkou Grécka aj

" OECD Economic Outlook, 74, december 2003.



v jej jednotlivych krajinach) sa vyvoj hospodarskej vykonnosti nad’alej zhorso-
val. V SR sa v roku 2003 dosiahlo relativne vysoké, ba spomedzi stredoeurdp-
skych tranzitivnych ekonomik najvysSie tempo rastu. Je v podstate rovnako
priaznivé ako v roku 2002 a lepSie nez v rokoch 2000 a 2001, najmi vd’aka ne-
zvycajne rozsiahlemu zvacSeniu vyvozu. Je istym paradoxom, Ze sa tak stalo pri
zotrvavajucej recesii v zapadnej Eurdpe vytvarajucej pre Slovensko takmer dve
tretiny jeho vonkajsicho dopytu.’

Makroekonomicky vyvoj v SR v komplikovanej situacii jej ekonomic-

kého okolia dokresl'uje graf 2.

Graf 2
Porovnanie situacie na trhu prace a v oblasti stability v tranzitivhych
ekonomikach Stredoeurépskeho regionu v roku 2003

25 A

20

0, —

S 1] 1

-10 -

2

Miera Roéna zmena Roéna zmena Saldo verejnych ~ Bezny G¢et HDP Index cien
nezamestnanosti v miery neza-, zamestnanosti financii : HDP v %
% mestnanosti v % v %
v bodoch
ECR OMadarsko OPolsko SR

"' Podla: OECD Economic Outlook, 74, december 2003.
? Ro¢na zmena spotrebitel'skych cien.
* Commonly used definitions.

? Rast vyvozu, o ktorom sa podrobnejsie hovori v osobitnej ¢asti §tiidie, podporilo udrzanie konkurenénej schop-
nosti slovenskej ekonomiky (zaloZenej najmi na nizkych, oproti priemeru EU 15 menej neZ tretinovych a aj
v porovnani s CR a Mad’arskom znagne nizsich jednotkovych pracovnych nakladov [pozri: WIIW Research
Reports/303, Special issue on the transition economies, februar 2004]), vzrast produkéno-exportného efektu
priamych zahrani¢nych investicii, ale aj ozivenie importu do USA a Nemecka.



V porovnani s d’alSimi stredoeurépskymi tranzitivnymi ekonomikami
dosiahla SR v roku 2003 prijate'né vysledky nielen v tempe hospodarskeho ras-
tu, ale aj v hodnotach dolezitych indikatorov makrostability. Pomer schodku ve-
rejnych financii k HDP sa z -7,2 % v roku 2002 znizil na -5,1 % v roku 2003
a pomer bezného Uctu platobnej bilancie k HDP sa v rovnakom obdobi zmenil
z -8,1 % na -2,2 %. Graf 2 poukazuje na to, Ze v relacii s porovndvanymi eko-
nomikami bol v roku 2003 na Slovensku priaznivejs$i aj vyvoj na trhu prace.
S poklesom miery nezamestnanosti kontrastuje jej aj v roku 2003 eSte stale vy-
sokd uroven spdsobend restrukturalizaciou podnikovej sféry v predchédzajiacich
rokoch. Rast miery inflacie (z 3,1 % v roku 2002 na 8,6 % v roku 2003) sa sice
javi ako priznak zhorSenia stability, no pri hlbSom pohlade je to dosledok re-
formnych krokov zabezpecujucich budice udrziavanie stability.

O tom, ako sa vysledky celkového hospodarskeho vyvoja Slovenska v roku
2003 zaradili do jeho viacrocnych vyvojovych trendov, nds informuje graf 3.

Vyvojovy trend celkovej makroekonomickej stability zotrval aj v roku
2003 na zretel'ne vzostupnej linii presadzujicej sa uz v roku 2002. Uspokojivu
(v ramci celého zistovaného obdobia nadpriemernt) uroven stability mozno po-
vazovat’ za jeden z faktorov, ktoré v roku 2003 podporili udrzanie tempa rastu
HDP na (z hl'adiska medzinarodného porovnania) nadpriemernej urovni. Prav-
depodobnost’ jej udrzania dava dobré vyhliadky na rast HDP aj v roku 2004.

Podrobnejsi pohl'ad na to, ako sa do vyvojovych trendov vykonnosti
hospodarstva, jeho stability a situacie obyvatel'stva zapisali vysledky roku
2003, davaju informécie tabul’ky 1.

Tempo rastu produkcie v priemysle, ktory zostava najvyznamnejSim
segmentom hospodarstva SR z hl'adiska tvorby financnych rozvojovych zdro-
jov, priestoru na uplatnenie komerénych sluzieb a bazy na zlepSovanie zahra-
ni¢no-obchodnej pozicie, v roku 2003 dosiahlo 5,7 % a bolo teda vyssie nez

4,6 % priemer tempa rastu v rokoch 1993 —2003.



Graf 3
Vyvoj vykonnosti a stability hospodarstva SR v rokoch 1997 — 2003’
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" Trend celkovej stability sumarizuje vyvoj tychto jej ¢iastkovych prvkov (ukazovatelov): medziroéna miera jadrovej inflacie, pomer salda verejnych financii
kombinovaného so §tvrtrocnymi hodnotami podielu verejnej spotreby z HDP k HDP, pomer cistého vyvozu k HDP a rozdiel medzi prirastkom produktivity
prace a prirastkom realnych miezd. Pre kazdy ¢iastkovy ukazovatel’ zvlast' sa jeho hodnoty zistené v prisluSnom obdobi vyjadria v bodoch (v rozpiti od +100
do -100 bodov) podl'a ich pomeru k polovici rozpdtia medzi maximalnou a minimalnou hodnotou prislusného ukazovatel'a v celom ¢asovom rade. Priemer zo
suctu bodov dosiahnutych v jednotlivych obdobiach Ciastkovymi ukazovatel'mi sa povazuje za hodnotu celkovej rovnovahy.

Priemerny stav celkovej rovnovahy v SR za zistované obdobie je v grafe identifikovany ako jej nulova hodnota. Kladné hodnoty v iom vyjadruju jej nad-
priemernt a zaporné jej podpriemernu Groven.



Tabulka 1

Socialno-ekonomicky vyvoj v rokoch 1993 — 2003

1993 | 1994 | 1995 [ 1996 [ 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003
A. Vyvoj vykonnosti hospodarstva
Index HDP' Predchadzajici rok = 100 101,9 106,2 105,8 106,1 104,6 104,2 101,5 102,0 103,8 104,4 104,2
1989 =100 79,4 84,3 89,2 94,7 99,0 103,2 104,7 106,8 110,9 115,7 120,6
Index priemyselnej produkcie "+
Predchadzajtici rok = 100 96,3 104,6 108,3 102,5 101,3 103,6 98,0 108,6 107,4 106,8 105,5
1989 = 100 62,5 65,4 70,8 72,6 73,5 76,2 74,6 81,1 87,1 93,0 98,1
Index produktivity prace v narodnom
hospodarstve 1989 = 100’ 92,3 99,7 103,7 106,2 112,0 117,0 1224 126,7 130,1 135,7 139,0
Index produktivity prace v priemysle
1989 = 100 83,0 94,0 100,8 105,0 108,8 117,6 118,0 132,4 139,6 148,5 157,6
Rentabilita ndkladov v nefinan¢nych
organizaciach v % 4,0 3,7 3,7 3.3 3,1 1,2 2,3 3,5 5,2 5,7 6,0
B. Indikatory stability
Miera inflacie v %’ 23,2 13,4 9,9 5,8 6,1 6,7 10,5 12,0 6,7 3.3 8,5
z toho: miera jadrovej inflacie v % . . . . . 6,1 6,0 5,7 43 2,1 2,6
¢ Grokova miera z averov v %> 14,4 14,6 13,3 13,3 18,4 19,4 16,9 11,8 93 9,1 7,6
Saldo verejnych financii/HDP v %0 -3,2 -4,8 -4,7 -3,7 -7,5 -6,2 -4.8 -5,1
Roény A produktivity’ — roény A realnych miezd
v 1. h. v bodoch -1,3 3,7 0,9 -4,6 0,5 1,7 82 8,6 4,0 -1,4 3,7
Cisty vyvoz/HDP v %' -5,0 4,6 1,7 -11,2 -9,6 -10,6 -4,3 2,5 -8,2 7,1 2,7
C. Socialny vyvoj
Index zamestnanosti, predchadzajuci rok = 1007 99,2 98,1 101,7 103,6 99,1 99,7 97,0 98,6 101,0 100,2 101,8
¢ miera nezamestnanosti v %’ 12,7 13,7 13,1 11,3 11,8 12,5 16,2 18,6 19,2 18,5 17,4
Roc¢né zmena redlnych miezd v % -3,9 3,2 4,0 7,1 6,6 2,7 -3,1 -4,9 1,0 5,8 -2,0
Index realnych miezd v n. h. 1989 =100 72,8 75,1 78,1 83,7 89,2 91,6 88,8 84,4 85,2 90,2 88,2
Podiel socialnej oblasti z vydavkov verejnych
financii v %’ 62,0 60,4 62,0 64,5 59,5 61,1 61,9

"'V stalych cenach.

2V roku 1998 sa zmenila metodika zistovania vykonov v priemysle.
Od zistovania vyroby tovaru a sluZieb sa preslo k vypoétu indexu priemyselnej produkcie.

3 Podla HDP v s. ¢. na 1 pracovnika v n. h.
*Podra spotrebitel'skych cien, v priemere za rok.
> Z iverov Gerpanych z obchodnych bank v priemere za rok.

% Podla idajovej bazy MF; za roky 1993 — 1995 nie st porovnatelné udaje.
7 Podla vyberového zistovania pracovnych sil, v priemere za rok.

8 Podiel stictu vydavkov na vzdelanie, zdravie, socialne zabezpecenie,

byvanie, komunalne potreby, rekreaciu, kultirne a ndbozenské zalezitosti

z celkovych vydavkov verejnych financii.
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Produkcia priemyslu v roku 2003 sa tesne priblizila k urovni dosiahnute;
v roku 1989 a s velkou pravdepodobnostou uz v roku 2004 prekroci predtransfor-
macnu uroven. Pravda, stava sa tak pri podstatnom zvySeni podielu jej obchodova-
tel'nej produkcie a pri jej d’alSich kvalitativnych zmenéch, ktoré zaznamenava cast’
spravy venovana ponukove;j stranke hospodarstva.

Prezentacia hodno6t indikatorov stability upozornuje, Ze k priaznivému vy-
voju celkovej makrostability (zndzornenému v grafe 3) v roku 2003 prispelo pre-
dovsetkym vyrazné zlepSenie hodnoty pomeru ¢istého vyvozu k HDP a zna¢né za-
ostanie rastu realnych miezd za tempom rastu produktivity prace. Vyrazne pozitiv-
nemu pdsobeniu spomenutych faktorov prospelo zlepSenie vysledku verejnych fi-
nancii a pokracujuci pokles irokovej miery aj napriek vzostupu miery jadrovej in-
flacie, ktory vSak bol vo vzt'ahu k celkovej miere inflcie vel'mi nizky. Hodnoty
¢iastkovych indikatorov stability spolu s charakteristikami vyvoja vykonnosti hos-
podarstva sved¢ia otom, Ze fungovanie ekonomiky sa vroku 2003 stretavalo
s hospodarskou politikou usilujicou o vyvazenie prijatelného tempa rastu
s makroekonomickou stabilitou potrebnou aj pre bliZiace sa fungovanie SR v EU.

Ista ,,dan* za stabilizacne orientovanu hospodarsku politiku sa v roku 2003
prejavila v kontroverznych vysledkoch socidlneho vyvoja. Cely rad pozitivnych
zmien prejavujucich sa najmé v raste zamestnanosti a v poklese miery nezamestna-
nosti v roku 2003 pokracoval s narastajucou intenzitou. Naproti tomu sa Uroveil
realnych miezd po prechodnom vzostupe v roku 2002 opdtovne znizila.”

Ak je pre hodnotenie celkového hospodarskeho vyvoja Slovenska na jed-
nej strane potrebné medzinarodné porovnanie jeho vysledkov, tak z neho, na druhe;j
strane, nemozno (najmi tesne pred vstupom do EU zdérazitujlicej vyznam odstra-
flovania rozdielov v urovni regiondlneho rozvoja) vynechat’ ani regionalne porov-

nanie (pozri tab. 2).

3 Zistené zaostavanie vyvoja realnych miezd za rastom HDP bolo spdsobené viacerymi faktormi. Uviest
z nich treba aspoi deregulaciu cien, predstih tempa rastu zmieSanych déchodkov v podnikatel'skom sektore
pred tempom rastu priemernych miezd a odstranenie vplyvu, ktory mali na uroven miezd v SR rozdelova-
cie procesy prebiehajiice v CSFR v predtransformanom obdobi (teda aj v roku 1989).



Tabulka 2
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Vybrané charakteristiky socialno-ekonomickej situacie v regionoch SR'

Podiel na pocte
obyvatel'ov SR v
%

Podiel na trzbach
priemyslu v %’

Miera evidovanej
. 2
nezamestnanosti v %

Pomer mesacnej mzdy
k priemeru v SR v %

Kraj 1998 | 2002° | 1997° | 2002 | 2003* [ 1997 | 2002 | 2003* | 1997 | 2002 | 2003*
Bratislavsky 11,5 11,1 26,6 39,3 41,6 4.6 5,2 4,0 125,9 131,6 131,6
Trnavsky 10,2 10,2 8,5 7.9 8.9 11,5 13,0 11,1 97,3 90,3 93,1
Trenciansky 11,3 11,2 11,1 9,8 9,3 9,1 10,9 9,9 90,3 86,9 88,1
Nitriansky 13,3 13,2 9,0 7.4 6.4 15,0 21,5 19,1 86,3 83,4 84,5
Zilinsky 12,8 12,9 11,0 10,2 10,1 11,7 14,7 13,2 90,7 84,7 87,6
Banskobystricky 12,3 12,3 10,3 7,8 7,0 15,9 23,8 22,8 88,5 84,0 85,1
Presovsky 14,5 14,8 7,7 5,6 5,5 18,9 23,0 19,6 79,6 78,3 78,6
Kogicky 14,1 14,3 15,8 12,0 11,2 18,3 24,3 22,2 100,1 94.9 99.2
SR 100,0 [100,0 100,0 100,0 100,0 13,4 17,5 15,6 100,0 100,0 100,0
'K 1.7.

2K 31. 12.

3 Podiel na vyrobe tovaru v priemysle.

1.-3.Q.

3 Vratane odhadu za Zivnostnikov.
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Rozdiely v trovni socialno-ekonomického rozvoja regionov Sloven-
ska st podl'a informacii tabulky 2 zna¢né a v zistovanom obdobi, vratane ro-
ka 2003, sa zvia¢Suju. Pokracovanie tohto nepriaznivého trendu bude oslabo-
vat’ spoloCensku kohéziu a uz teraz sa stdva zdrojom napéti prispievajlicich
k oslabovaniu politickej stability. Mozno ocakavat’, ze hospodarska politika

bude svoju regiondlnu dimenziu posiliiovat’.

2. Vyvoj produkcie

Tempo rastu HDP sa v priebehu roka 2003 postupne zvySovalo zo
4,1 % v prvom Stvrtroku na 4,7 % v poslednom Stvrtroku a celoro¢ne dosiah-
lo 4,2 %. Rast HDP sa dosiahol pri rychlejSom raste pridanej hodnoty (5 %)
ako hrubej produkcie (4,6 %) a medzispotreby (4,3 %); podiel pridanej hod-
noty na hrubej produkcii sa v désledku toho mierne zvysil (z 37,9 %
v predchadzajucom roku na 38,1 % v roku 2003). Rast pridanej hodnoty pri-
spel k rastu HDP 4,5 percentnymi bodmi (p. b.), vyvoj ostatnych zloziek HDP

ovplyvnil jeho rast negativne (znizil ho 0 0,3 p. b.).

Tabulka 3
Vyvoj tvorby HDP v rokoch 2000 — 2003 (na baze stalych cien)

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003
medziro¢né zmeny v % prispevok k rastu HDP v p. b.
Hruby domaci produkt 2,0 3,8 4.4 4.2
z toho:
pol'nohospodarstvo 1,5 9,6 9,9 5,6 0,1 0,4 0,4 0,2
priemysel spolu -1,5 3.8 -0,3 9.5 -0,4 1,0 -0,1 2.4
spracovatel'sky priemysel 0,7 11,3 -1,2 6.6 0,2 2,6 -0,3 1,5
stavebnictvo 12,0 |-11,0 9,3 6,9 0,4 -0,4 0,3 0,2
sluzby spolu 2,9 8,2 7,7 3,2 1,5 4.4 43 1,9
financné sprostredkova-
nie 23,0 3,7 47,5 29,4 0,7 0,1 1,7 1,5

K rastu HDP v roku 2003 najvac¢smi, a to 2,4 p. b., prispel priemysel, ¢o je

vobec najvysSia hodnota, ktord sa od roku 1996 vtomto odvetvi dosiahla.
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Uvedeny vyvoj podporil 1,5 p. b. spracovatel'sky priemysel a 1 p. b. vyroba
a rozvod plynu, elektriny a vody.

Prispevok sektora sluzieb, ktory bol v uplynulych dvoch rokoch najsil-
nejSou oporou hospodarskeho rastu, sa znizil na menej ako polovicu (zo 4,3
p. b. na 1,9 p. b.). Uvedend zmena bola vyvoland najmi poklesom, resp. stag-
naciou pridanej hodnoty v troch najvédcsSich (z hladiska ich podielu na prida-
nej hodnote) odvetviach sektora sluzieb — v obchode, v doprave a teleko-
munikaciach a v odvetviach nehnutelnosti, prendjom a obchodné cinnosti.
Silny rast sa zachoval iba v oblasti financného sprostredkovania a v §kolstve;
pridana hodnota vzréstla aj v ostatnych odvetviach verejnych sluZzieb.

V spracovatel'skom priemysle sa pridana hodnota v roku 2003 zvysila
06,6 %, na com sa podielala najmad vyroba kovov a kovovych vyrobkov
(4,1 p. b.) a vyroba strojov, elektrotechnickych zariadeni a dopravnych pros-
triedkov (2,3 p. b.). Vyroba potravin a vyrobky z chémie, z ropy a gumy
vplyvali na rast pridanej hodnoty v spracovatel'skom priemysle negativne
(znizili jej rast po 0,4 p. b.), ostatné spracovatel'ské odvetvia prispeli k jej ras-
tu 1,1 p. b.

Pre vyvoj pridanej hodnoty v spracovatel'skom priemysle, ako vidiet
z grafu 4, je z dlhodobého hl'adiska charakteristickd jej stagnacia vo vyrobe
potravin a v odvetviach chemického priemyslu; jednozna¢né tendencia k rastu
je evidentnd v Siroko ponimanom strojarskom komplexe (vratane elektrotech-
nického a automobilového priemyslu) a v ostatnych odvetviach spracovatel-
ského priemyslu. Vo vyrobe kovov a kovovych vyrobkov je vyvoj pridanej
hodnoty znacne podmieneny konjunktirnymi vykyvmi (po vyraznom poklese

v roku 2002, doslo k vyraznému zvySeniu v roku 2003).
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Graf 4
Vyvoj pridanej hodnoty v odvetviach spracovatel’ského priemyslu
1995 = 100, na baze stalych cien
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V priemysle sa produkcia v roku 2003 reédlne zvysila 0 5,7 %, z toho
v spracovatel'skom priemysle o 8,1 %; produkcia poklesla v tazbe nerastnych
surovin 0 5,7 % a vo vyrobe a v rozvode elektriny, plynu a vody o 4,8 %.

Produkcia jednotlivych odvetvi spracovatel'ského priemysle sa vyvijala
v zna¢ne Sirokom rozpdti — od 5,2 % poklesu vo vyrobe chemickych vyrobkov
az po 33,3 % rast vo vyrobe dopravnych prostriedkov. Nadpriemerny rast sa do-
siahol aj vo vyrobe inde neklasifikovanej (24,5 %), vo vyrobe vyrobkov z gumy
a plastov (17.5 %), vo vyrobe elektrickych zariadeni (12,2 %) a vo vyrobe stro-
jov 1. n. (10,9 %).

Ako znazornuje graf 5, v poslednych rokoch sa v spracovatel'skom prie-
mysle vyc€lenili viaceré odvetvia, ktoré dosahuji sustavne pomerne rychly rast
produkcie. Okrem vyroby elektrickych zariadeni, dopravnych prostriedkov
a vyroby vyrobkov z gumy a plastov, patria medzi ne aj niektoré odvetvia, ktoré
sa pomerne pomaly zotavovali z transformacnej recesie (vyroba strojov i. n.,

vyroba obuvi, ale najmé vel'mi rychlo rastlica vyroba nabytku).
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Redlny rast trzieb za vlastné vykony atovar bol vroku 2003
v priemyselnych podnikoch podstatne vyssi (11,8 %) ako v roku 2002 (4 %).
Ich vyvoj ovplyviiovali priemyselné podniky v ¢leneni podla druhu vlastnic-
tva® vel'mi rozdielnym spésobom. Redlny rast trzieb sa dosiahol iba v skupine
priemyselnych podnikov vo vlastnictve zahrani¢nom (62 %) a medzinéarod-
nom sukromnom (15 %), kym v skupine priemyselnych podnikov vo vlastnic-
tve sukromnom tuzemskom trzby poklesli o 3,7 % a vo vlastnictve Staitnom
o takmer 11 %. V priemyselnych podnikoch vo vlastnictve zahrani¢nom sa
zaroven zvysil pocet pracovnikov o0 32 % (zhruba o 20 tis. pracovnikov) pri
raste priemernej mesacnej mzdy o 17 %; v ostatnych vlastnickych skupinach
pocet pracovnikov poklesol.

V podnikoch spracovatel'ského priemyslu trzby za vlastné vykony
a tovar redlne vzrastli o 14,1 % (4,4 % v roku 2002), pricom z celkového no-
minalneho prirastku trzieb viac ako tri pitiny sa realizovali vo vyrobe do-
pravnych prostriedkov (redlny rast trzieb o 70 %).

Nadpriemerny rast trzieb sa dosiahol aj v spractvani koze (24 %), vo
vyrobe vyrobkov z gumy a plastov (21 %) a vo vyrobe strojov i. n. (19 %).
Vo vyrobe potravin, celuldzy a papiera, koksu a ropnych produktov, ako aj
chemickych vyrobkov bola v roku 2003 nominélna uroven trzieb niZSia ako
v roku 2002.

Diferencovany vyvoj vykonov v jednotlivych odvetviach spracovatel-
ského priemyslu viedol od roku 1995 k zna¢nym zmenam v Struktare produk-
cie (reprezentovanej trzbami z priemyselnej cCinnosti), pridanej hodnoty
a vyvozu. Zakladny prehl'ad uvadzame v tabul’ke 4.

Za vel'mi pozitivne mozno pokladat’ najmi vyrazné zmeny vo vzajom-
nych proporciach medzi vyrobou kovov a kovovych vyrobkov na jednej strane

a Siroko ponimanym strojarskym komplexom na strane druhej. Kym v roku

* Iba za organizacie s 20 a viac zamestnancami a organizacie s poétom zamestnancov do 19 o0s6b
s obratom vys$§im ako 100 mil. Sk.
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1995 bola pozicia tychto dvoch sektorov z hladiska podielu na trzbach
z priemyselnej ¢innosti zhruba vyrovnand, v roku 2003 je podiel strojarskeho
komplexu vyssi o 27 p. b. Podl'a podielu na pridanej hodnote sa diferencia me-
dzi oboma sektormi zvysila zo 4,4 p. b. na 12 p. b. a podl'a podielu na vyvoze
(2003 oproti roku 1998) sa diferencia v prospech strojarskeho komplexu zvysila
z 21 p.b.na35p.b.

Tabulka 4
Podiel odvetvi na vykonoch spracovatel’ského priemyslu v %
(na baze beznych cien)

Odvetvia 1995 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003
Podiel odvetvi na trzbach z priemyselnej ¢innosti
Vyroba potravin, napojov a tabaku 15,5 | 15,5 | 148 | 134 | 12,4 | 12,6 |104
Vyrobky chémie, z ropy a gumy 225 | 182 | 183 | 21,8 | 21,5 | 19,2 |15,6
Vyroba kovov a kovovych vyrobkov 20,1 | 17,0 | 16,7 | 16,3 | 16,3 | 15,7 |14,8
Vyr. strojov, elektr. zariadeni a dopr. prostriedkov | 20,6 | 30,4 | 31,2 | 31,1 | 31,1 | 33,5 (41,9
Ostatné odvetvia spracovatel'ského priemyslu 21,2 | 189 | 19,0 | 17,5 | 18,6 | 19,0 |17.,4
Podiel odvetvi na pridanej hodnote
Vyroba potravin, napojov a tabaku 13,1 | 134 | 17,6 | 17,8 | 11,5 | 12,5 [11,8
Vyrobky chémie, z ropy a gumy 253 | 17,0 | 17,0 | 17,0 | 16,6 | 15,1 |13,7
Vyroba kovov a kovovych vyrobkov 15,2 | 16,5 | 14,6 | 142 | 18,7 | 16,5 |18,2
Vyr. strojov, elektr. zariadeni a dopr. prostriedkov | 19,6 | 26,0 | 24,5 | 24,1 | 25,2 | 28,5 [30,2
Ostatné odvetvia spracovatel'ského priemyslu 26,7 | 272 | 264 | 26,8 | 28,0 | 27,4 |26,2
Podiel odvetvi na vyvoze

Vyroba potravin, napojov a tabaku . 3,2 3,0 2,7 3,0 29 | 2,6
Vyrobky chémie, z ropy a gumy . 17,1 | 17,0 | 186 | 17,9 | 17,4 | 14,0
Vyroba kovov a kovovych vyrobkov . 18,5 | 159 | 16,0 | 16,0 | 154 |14,5
Vyr. strojov, elektr. zariadeni a dopr. prostriedkov . 394 | 41,6 | 41,7 | 41,0 | 41,6 (49,4
Ostatné odvetvia spracovatel'ského priemyslu . 219 | 224 | 21,0 | 22,1 | 22,7 |19,5

Podiel vyroby potravin na spracovatel'skom priemysle sa kontinuélne zni-
Zuje, Co v podstate zodpoveda obvyklym trendom v rasticej ekonomike. Oslabu-
je sa aj celkova pozicia chemickych vyrob, ¢o vSak neplati pre vSetky odvetvia
v ramci tejto skupiny. Evidentny je najmi zniZujlci sa podiel vyroby chemikalii,
chemickych vyrobkov a vlakien. Naopak, svoj podiel si jednozna¢ne udrzuje
vyroba vyrobkov z gumy a plastov, a s vykyvmi aj vyroba koksu aropnych
produktov. Podiel ostatnych odvetvi spracovatel'ského priemyslu sice mierne

klesa, niektoré¢ odvetvia v tejto skupine vSak v poslednych rokoch preukazuji
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silné tendencie k posilneniu svojej pozicie v Struktire spracovatel'ského prie-
myslu (napr. vyroba obuvi a ndbytku).

Dominujtcu tlohu v tychto zmenéach, prirodzene, zohrava vyroba doprav-
nych prostriedkov, ktord sa v roku 2003 podielala 27 % na trzbach z priemy-
selnej ¢innosti (v roku 1995 iba okolo 8 %) a takmer 30 % na celkom vyvoze
spracovatel'ského priemyslu. Vyroba motorovych vozidiel pritom zohrava oso-
bitna tlohu pri zvySovani podielu technologicky orientovaného vyvozu, ktory
v sti€asnosti tvori uz 26 % celkového vyvozu spracovatel'ského priemyslu (21 %
v roku 1998).

Automobilovy priemysel ako celok (nielen findlne motorové vozidla, ale
aj sucasti, komponenty, karosérie a pod.) sa v roku 2003 prevazujlicou mierou —
— az 83 % priCinil o zasadné zlepSenie obchodnej bilancie spracovatel'ského
priemyslu (v roku 2002 deficit 0,2 mld Sk, v roku 2003 prebytok 69,3 mld Sk);
k podstatnému zniZeniu celkového obchodného deficitu prispel 79 %.

Celkove mozno konstatovat’, Ze napriek tomu, ze slovensky priemysel az
v sti¢asnom obdobi prekonava svoju predtransformaén@ Groveti,” jeho charakter
sa v priebehu ekonomickej transformacie podstatne zmenil. Nejde pritom len
o kvantitativne Struktarne zmeny, ktoré sme sa usilovali charakterizovat’ v ta-
bulke 4, ale aj o vyznamné kvalitativne zmeny, ktoré boli rozhodujuce najma
pre to, ze sa dany produkt, vyrobny odbor ¢i odvetvie v Struktire produkcie, vy-
vozu a pod. dokazali vobec udrzat’. Tieto zmeny sa odrazaju predovsetkym vo
zvySenej technologickej urovni produkcie, jej kvality a dizajnu, ktoré st nevy-
hnutnym predpokladom obchodovatel'nosti produktov na otvorenom doméacom

trhu a naro¢nych zahrani¢nych trhoch. V predtransforma¢nom obdobi slovensky

> Porovnanie predtransformaénej Girovne priemyslu s jej terajsou troviiou na baze porovnatelnych cien
zd’aleka nevytvara idedlne predpoklady na plnu porovnatel'nost’ kvantitativnych veli¢in. Vieme, napri-
klad, ze v priemyselnych podnikoch bola za¢lenena velka ¢ast’ pred- a povyrobnych sluzieb, ktoré sa
hned’ v prvom obdobi transformacie osamostatnili a v¢lenili do sektora sluzieb. Proces vyclenenia
sluzieb z vyrobnych odvetvi prebieha, pravda, aj vo vyspelych krajinach, v podmienkach transforma-
cie vSak prebiehal podstatne intenzivnejSie a moze mat’ pomerne vyznamny vplyv na skreslenie vyvoja
priemyslu v transforma¢nom obdobi.
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priemysel, naopak, mal vyhodu v tom, Ze pdsobil na uzavretom domacom
1 zahrani¢nom trhu s obmedzenou a mélo diferencovanou ponukou. Za vyz-
namnu treba povazovat’ aj skutocnost, ze slovensky priemysel sa v priebehu
transformacie dokdzal etablovat’ ako relativne samostatnd sucast medzina-
rodnej del'by préace, do ktorej sa v predtransformacnom obdobi zapéjal pre-
vazne sprostredkovane cez ¢esku ekonomiku.

Rast produkcie v stavebnictve sa v roku 2003 zrychlil na 6 % (4,1 %
v predchddzajucom roku), a to najmi v dosledku zvySenia stavebnej produk-
cie v zahrani¢i o viac ako polovicu; rast produkcie v tuzemsku zostal aj
v roku 2003 na arovni 4,4 %. Neklamnym znakom prekonania stagnicie
v stavebnictve je relativne silny rast trzieb — o 8,5 % a rast zamestnanosti o 4 %.

Pre polnohospodarstvo nebol rok 2003 priaznivy. Mimoriadne problé-
my spdsobilo najma velké sucho, ktoré znizilo urodu vSetkych zdkladnych
druhov plodin (s vynimkou ja¢mena, slne¢nice a hrozna) pod uroven prieme-
ru troch predchadzajucich rokov. Zaroven sa znizil aj predaj vSetkych hlav-
nych druhov Zzivoc¢isSnych vyrobkov v hmotnostnych jednotkach s vynimkou
jatocnych oSipanych. Celkové trzby za predaj vyrobkov realne stagnovali,
nomindlne vSak poklesli o takmer 5 %. Nepriaznivy vyvoj sa v plnej miere
odrazil na zapornom hospodarskom vysledku odvetvia (1,9 mld Sk).

Financné vysledky korpordacii sa v roku 2003 vyvijali vel'mi diferenco-
vane. V sektore financnych korporacii sa hospodarenie uz druhy rok skoncilo
so stratou (15,1 mld Sk). V sektore nefinancnych korporacii sa, naopak, do-
siahol o 14 mld Sk vyS$s§i zisk ako v roku 2002. Vzrastol najmé v priemysle
(o vySe 19 mld Sk, z toho v spracovatel'skom priemysle o 11 mld Sk a vo vy-
robe a rozvode elektriny, plynu a vody o 8 mld Sk). PoI'nohospodarstvo skon-
¢ilo so stratou, o nieco mensi zisk ako v predchadzajicom roku sa dosiahol

v stavebnictve a v sluzbach. Pozri prehl'ad v tabul’ke 5.
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Tabulka 5
Vyvoj finan¢nej pozicie korporacii v rokoch 1998 — 2003
1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003
Hospodarsky vysledok v mld Sk

Nefinan¢né a finan¢né korporacie spolu 31,2 73,8 88,0 134,8 133,7 138,0

Finan¢né korporéacie 8,4 26,7 8,8 12,8 -5,5 -15,1

Nefinan¢né korporacie 22.8 47,1 79,2 122,0 139,1 153,1

z toho:

Pol'nohospodarstvo -1,6 -2,0 -0,3 1,2 1,9 -1,9
Spracovatel'sky priemysel -5,2 6.4 26,3 447 42.6 53,2
Stavebnictvo 3,2 1,5 33 4,9 8,9 8,4
Sluzby spolu 13,5 23,1 36,2 55,0 56,0 55,4

Nestratové a stratové nefinanéné

korporécie s 20 a viac zamestnancami 6,5 21,6 49.4 86,2 95,3 115,2

v tom: nestratové 86,8 75,6 81,3 112,3 127.4 146,6

stratové -80,3 | —54,1 -32,0 -26,0 -32.2 -313
Rentabilita nakladov v %

Nefinan¢né korporacie 1,2 2,3 3,5 5,2 5,7 6,0
Pol'nohospodarstvo -2.7 -3,6 -0,5 1,7 2.7 -3,1
Spracovatel'sky priemysel -0,8 0,9 3,4 5,2 4,7 5,0
Stavebnictvo 3,0 1,8 32 4.8 8,6 7.8
Sluzby spolu 1,5 2,2 3,3 5,2 5,0 5,1

V spracovatel'skom priemysle zisk dosiahli vSetky odvetvia s vynimkou
textilnej a odevnej vyroby. V jednotlivych odvetviach sa medzirocny rast zisku
vyvija pomerne nerovnomerne. Vo viacerych odvetviach zisk v roku 2003
poklesol, ale po vyraznejSom raste v predchadzajicom roku (napriklad vo vyro-
be potravin), alebo vyrazne vzrastol, ako napriklad vo vyrobe kovov a kovovych
vyrobkov (o 12 mld Sk, po predchddzajacom poklese o 8 mld Sk). Kontinudlny
rast zisku mozno zaznamenat’ vo vyrobe vyrobkov z gumy a plastov, vo vyrobe
strojov 1. n. a vo vyrobe elektrickych zariadeni.

Vys$si prirastok zisku ako v celom sektore nefinanénych korporacii sa
v roku 2003 dosiahol v nefinan¢nych korporaciach s 20 a viac zamestnancami
(20 mld Sk), k ¢omu prispel predovSetkym rast zisku v nestratovych organiza-
ciach (o 19 mld Sk) a v malej miere aj zniZenie straty v stratovych organiza-
ciach. Rozdiel medzi rastom zisku v celom sektore nefinanénych korporacii
a nefinanénymi korporaciami s 20 a viac pracovnikmi naznacuje, ze menSim

podnikom sa v roku 2003 darilo horsie ako v predchadzajtcich rokoch. Ich zisk
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sa znizil (od roku 1998 prvykrat) zhruba o 6 mld Sk, ¢o je viac-menej ddsled-
kom stlaten¢ho dopytu na domacom trhu, na ktory sa malé podniky spravidla

orientujq.

3. Vyvoj cenovej hladiny

Vroku 2003 sa vyrazne zrychlil rast cenovej hladiny v porovnani
s predchadzajacim rokom (rast spotrebitel'skych cien sa zrychlil 2,6-ndsobne).
Znacny rozdiel v miere inflacie medzi rokmi 2002 a 2003 bol prioritne vyvolany
odliSnym rozsahom uprav regulovanych cien. Skuto¢nost’, ze v roku 2002 sa
zaznamenal najnizsi rast cenovej hladiny (3,3 %) v historii existencie SR, sa pri-
jimala s opatrnost'ou: bolo zname, Ze ide o doCasny jav, vyvolany skor politic-
kym rozhodnutim o odloZeni pévodne planovanych Uprav regulovanych cien.
Preto bolo zrychlenie rastu cenovej hladiny v roku 2003 o¢akdvane.

Na cenovy vyvoj protichodne pdsobili domace a vonkajSie faktory. Do-
mace faktory posobili smerom k zvySovaniu cenovej hladiny (administrativne
opatrenia v podobe uprav regulovanych cien a spotrebnych dani, zmena sadzieb
DPH, zvySenie spotrebnych dani). Podiel administrativnych opatreni na celko-
vom naraste cien predstavoval viac ako 75 %. Rast cien energii mal aj svoj lo-
gicky sekundarny efekt vo vyraznejSom naraste cien trhovych sluZzieb. Dalsim
domécim faktorom, ktory ovplyvnil cenova hladinu, bolo zosilnenie rastu cien
potravin v porovnani s predchadzajucim rokom.

Vplyv externych faktorov posobil proti rastu cenovej hladiny. Posil-
novanie vymenného kurzu slovenskej koruny voci EUR aj USD sa prejavilo
v cenach pohonnych latok (tie po ocisteni od vplyvu zmien nepriamych dani po-
klesli 0 0,5 %). Vyvoj kurzu slovenskej koruny mal vplyv na cenovu hladinu aj
vo forme nizkej, tzv. dovezenej inflacie, ¢o sa odrazilo v pomalom raste cien

obchodovatel'nych tovarov.
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Utinok vagsiny podstatnych odakavanych vplyvov na inflaciu sa prejavil
hned’ na zaciatku roka, v dosledku ¢oho spotrebitel'ské ceny v januari medzime-
sacne vzrastli 0 5,3 %. Bola to medzimesacna zmena cenovej hladiny porovna-
tel'na s julom 1999 (5,8 %), ked’ doslo po zmene vlady k prvej vyraznej uprave
regulovanych cien v ramci série opatreni na odstranenie cenovych deformacii.
K druhému, miernejSiemu skoku v cenovej hladine doslo v auguste 2003, ked’
boli ceny ovplyvnené pévodne neplanovanou zmenou spotrebnych dani. Za cely
rok 2003 dosiahla priemerna miera inflacie 8,5 %.

V roku 2003 vsetky cenové indexy vo vyrobnej sfére zaostali za indexom
spotrebitel'skych cien. Najvyssiu dynamiku dosahoval index priemyselnych vy-
robcov, ktory sa dostal na Groven 8,3 % (v roku 2002 iba 2,1 %). Jeho rozbor
vSak preukazuje, ze tato relativne vysoka hodnota bola vyvolana zvySenim cien
vyrobcov elektrickej energie, plynu, pary a teplej vody o 17,9 %, pritom produk-
ty priemyselnej vyroby zdrazeli len o0 2,6 %. Pol'nohospodarski producenti utr-
peli d’alsi pokles cien svojich vyrobkov (Co pri raste inych cenovych indexov
opédtovne znevyhodiiuje polnohospodarskych vyrobcov). V priemere za rok
2003 sa ceny produktov pol'nohospodarskej vyroby medziro¢ne znizili o 4,8 %
(v predchadzajucom roku — 0,7 %). Ceny produktov pol'nohospodarskej vyroby
klesali aj pri raste cien (na ne nadvazujucich) potravinarskych vyrobkov (o 2,8 %)
a pri raste spotrebitel’skych cien potravin a nealkoholickych napojov (o 3,4 %).

Z hl'adiska makroekonomickej stability a kvality ekonomického prostre-
dia mozno pripomenut, ze ndhle zniZenie miery inflacie v jednom roku (2002),
sprevadzané jej ndhlym zvySenim v d’alSom roku, nie je z hl'adiska ¢isto ekono-
mického vhodnym rieSenim. Z hladiska predvidatelnosti a stability prostredia
by bolo vyhodnejsie, keby sa upravy regulovanych cien robili tak, aby bola mie-
ra rastu cien z roka na rok mierne klesajuca. Na druhej strane je pozitivne, Ze
v roku 2004 sa uz poslednym razantnejSim zvySenim regulovanych cien energii

odstrania cenové deformacie.
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Graf 6
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Prameii: Statisticky trad SR.
Graf 7
Priemerny medziro¢ny rast cenovej hladiny v %
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Vyhl’ad na rok 2004

Rozhodujicim vplyvom, ktory predurci tempo rastu cenovej hladiny
v roku 2004, je rozsah zrealizovanych tprav regulovanych cien na zaciatku ro-
ka. Podl'a idajov o janudrovej inflacii uz mozno potvrdit’ predpoklad o tom, Ze
cenovy skok zo zaciatku roka 2004 je menej vyrazny ako skok na zaciatku pred-
chadzajuceho roka (na zaciatku oboch rokov sa realizovali Gpravy regulovanych
cien a upravy nepriamych dani). Janudrovy skok zroku 2004 by mal byt po-
slednym inflaénym Sokom spdésobenym narovnavanim regulovanych cien ener-
gii. Spotrebitel’ské ceny v januari vzrastli medzimesacne o 4,4 % (v januari 2003
+5,3 %). Rast spotrebitel'skych cien bol sposobeny hlavne vplyvom administra-
tivnych uprav® (regulované ceny a zmena DPH), viac ako 60 % rozsahu tohto
prirastku spdsobil rast regulovanych cien. Neprekvapuje, Ze silny janudrovy me-
dzimesacny rast cien sa koncentruje na byvanie, elektrinu, plyn a ostatné paliva
(v dosledku tprav regulovanych cien plus zvySenia sadzby DPH) a na potraviny
a nealkoholické napoje (v dosledku zvySenia sadzby DPH). Mens$i administra-
tivny vplyv na ceny nastane v mdaji 2004, ked sa upravi spotrebnd dan
z tabakovych vyrobkov (vynos zo zvySenia dane vo vyske asi 200 mil. SKK sa
ma pouzit’ na dofinacovanie regionalneho skolstva).

Z dovodu spomenutého nizsieho rozsahu tuprav regulovanych cien v janu-
ari 2004 oproti januaru 2003 doslo k poklesu dynamiky medzirocnej miery in-
flacie na 8,3 % (v decembri 2003 to bolo 9,3 %). Na medzirocnej baze jadrova
inflacia dosiahla uroven 3,1 % (v decembri 3,0 %).

Rizikovym faktorom pri odhade tempa rastu cenovej hladiny mo6zu byt
vplyvy vstupu do EU, ktoré mozu byt objektivne (napr. zasady spoloénej po-
I'nohospodarskej politiky), aj Spekulacne vyvolané. OcCakavame, Ze zblizovanie

cenovych hladin medzi domacou ekonomikou a $tatmi EU bude pokradovat

6 V udaji za januar ete nie je zahrnuté zvysenie cien regulovaného najomného (vynos Ministerstva
vystavby a regionalneho rozvoja SR o regulécii cien najmu bytov nadobudol platnost’ az v priebe-
hu januara).
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skor postupne, a nie nahle. Vyznamnua funkciu tu zohréd kapyschopny dopyt do-
macich spotrebitelov. V pripade niektorych pol'nohospodarskych komodit
(hlavne cukor, olejniny, mlieko) zrejme dojde aj k rychlejSiemu zvySeniu cien,
nemozno vSak hovorit’ o skokovitom zvySeni celkovej cenovej hladiny. Ak
predpokladdme, Ze rast cien sa rozlozi do dlhSieho obdobia a (okrem niekol'kych
komodit) nebude koncentrovany na obdobie tesne po vstupe do EU v roku 2004,
mozeme ocCakavat’ vysledok priemernej miery inflacie v roku 2004 v intervale

6,5-17,5 %.

4. Trh prace

Po prekonani kritickej fazy v obdobi 1999 — 2001 konStatujeme zmierne-
nie nerovnovahy na trhu prace. UZ v tdajoch o trhu prace za rok 2002 boli pri-
tomné znamky obratu (doslo k prvému poklesu miery nezamestnanosti od roku
1997, hoci iba miernemu), v roku 2003 tato tendencia zosilnela. Vyvoj v roku
2003 vsak nebol pokracovanim tendencii z uplynulého roka, viaceré Crty sa za-
sadne zmenili. Pokles miery nezamestnanosti v roku 2002 este nebol sprevadza-
ny vyraznejSim rastom zamestnanosti (nezamestnanost’ klesla skor v stvislosti
s celkovym ubytkom pracovnych sil na trhu prace). V roku 2003 je vyvoj kvali-
tativne lepSi: zaznamenal sa rast zamestnanosti spolu s poklesom miery neza-
mestnanosti.

Statistické data za rok 2003 sa vs$ak interpretuju tazko. Dovodom je ich
rozporuplnost’, existuji vyrazné rozdiely v datach podl'a ich zdroja. Tieto prob-
lémy su sprievodnym javom kvalitativnych zmien na trhu prace. Miera neza-
mestnanosti zistena podl'a poc¢tu evidovanych nezamestnanych klesla podstatne
vyraznejSie ako miera nezamestnanosti podl'a vyberového zistovania pracov-
nych sil (VZPS). Tento rozdiel sa neda objasnit’ bez toho, aby sme zobrali do
uvahy legislativne zmeny v oblasti trhu prace. Legislativne zmeny priniesli

sprisnenie rezimu kontaktov evidovaného nezamestnaného suradmi prace
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a moznost’ samosprav zapojit’ nezamestnanych do obecnych sluzieb. Opatrenia
tohto druhu prispeli k tomu, aby miera nezamestnanosti, vyjadrend podl'a poctu
registrovanych nezamestnanych, poklesla vyraznejSie. Existujici znaény rozdiel
medzi oboma mierami nezamestnanosti (graf 8) vyvolava indicie, ze Cast’ 0s6b
vyradenych z evidencie na uradoch prace nad’alej vo vyberovom zist'ovani (t. j.

v dotazniku) uvadza, Ze zamestnanie nema.

Graf 8
Miera nezamestnanosti a rast realnej mzdy
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Miera nezamestnanosti podla vyberového zistovania dosiahla v roku
2003 priemerntt hodnotu 17,4 %, kym v predchadzajiacom roku to bolo 18,5 %
(pri raste poctu pracujucich o 1,8 %). Miera evidovanej nezamestnanosti klesla
v dbsledku spomenutych opatreni az na priemernu rocni hodnotu 15,2 %, pri-
tom sa oproti minulosti zvyraznili jej sezénne vykyvy. V zévere roka miera
evidovanej nezamestnanosti (ktora v zavere roka pravidelne stipa kvoli ukonce-

niu sezoénnych prac) vzrastla vyraznejSie, ako by sa ocakavalo na zdklade doteraz
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znamych sezénnych vykyvov. Ide o efekt spitného nédrazu: v letnych a jesennych
mesiacoch bol sezonny pokles silnejsi ako v minulosti, na konci roka bol potom
sezonny narast tieZ silnej$i ako v minulosti.” Je pravdepodobné, Ze zmobilizovanie
nezamestnanych, ktoré sa dosiahlo prisnejSimi pravidlami pre zotrvanie
v registroch tradov prace od januara 2003, viedlo k vacSiemu poctu sezdénne pracu-
jacich.® V stlade s tymto predpokladom vyznieva, e podla VZPS bol zaznamena-
ny silny prirastok poctu pracujucich v stavebnictve (o 10,7 %) av hoteloch
a reStauraciach (16,1 %). Preto je zreyjmé, Ze pri takto nasmerovanej politike za-
mestnanosti je potrebné brat’ pri interpretacii priebeznych tdajov do tivahy zmene-

na mieru sezonnych vykyvov.

Graf 9
Vyvojové tendencie na trhu prace podl’a vyberového zistovania pracovnych sil
v tisicoch
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7 Po&et novozaevidovanych nezamestnanych, ktory presiahol v decembri 50 tisic, sa vymyka obvyk-
lému sezénnemu vykyvu.

¥ Nemusi ist’ len o prirastok sezonnych prac. Cast’ tychto prac zrejme existovala aj v minulosti, ale boli
neregistrované a ich vykonavatelia mohli zotrvat’ v registri nezamestnanych. Zmeny v legislative ich
prinutili, aby sa odhlasili z registra pocas trvania tychto prac, po ich skonéeni sa pravdepodobne opéa-
tovne registruju.
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Pozitivnym signalom je posun v menej sledovanom ukazovateli trhu pra-
ce: priemerna diZka vedenia nezamestnaného v registri sa mierne skratila (v de-
cembri dosahovala 12,4 mesiacov). Skratenie doby registracie v registroch uradu
prace moze byt prejavom spruznenia trhu prace.

Vyvoj ceny prace v roku 2003 sa zna¢ne odliSoval od predchadzajuceho
roka. Tempo rastu nominalnych miezd sa spomalilo aj napriek tomu, zZe v tomto
obdobi sa podstatne zvysil rast zivotnych ndkladov. Priemernd mzda v roku
2003 dosiahla 14 365 Sk a medziro¢ne vzrastla iba o 6,3 %. To pri zvySenej in-
flacii (a teda zvySenom raste zivotnych ndkladov) znamenalo pokles reédlne;
mzdy 02,0 %. Je to podstatne odlisSny vyvoj realnej mzdy v porovnani
s predchadzajacim rokom. Vtedy, pri zatial rekordne nizke; miere inflacie
(3,3 %), bol rast nomindlnych miezd podstatne vyssi (9,3 %), ¢o vyustilo do ras-
tu redlnej mzdy o 5,8 %.

Uz z interpretacie niektorych ukazovatelov vyplynuli zmeny v rdmci pra-
vidiel fungovania trhu prace. Legislativnymi upravami sa od zaciatku roka 2003
sprisnili podmienky na zotrvavanie v registroch tradov prace (kontakt kazdych
Strnast’ dni). Zaroven celostatny Program udrziavania pracovnych navykov formou
mensich obecnych sluzieb nahradil doteraz pouzivany program verejnoprospes-
nych prac. Od janudra 2003 miestna samosprava na zmluvnom zaklade spolu-
pracuje s uradmi prace (so samospravou sa konfrontuju zoznamy nezamestna-
nych, samosprava ma pravo ich vyuzit’ na obecné sluzby).

Samotny prisnejsi rezim udrziavania osoOb v registri nezamestnanych nie
je garanciou trvalého zniZovania nezamestnanosti. Tento néstroj oslabuje jednu
z viacerych pri¢in nezamestnanosti, ale nie tu hlavnu (ktorou je nedostatok pra-
covnych miest). Na druhej strane sa ukazuje, Ze Cistenie databaz trhu prace je
sprevadzané rastom poctu zamestnanych.

Legislativny ramec trhu prace bol v zaujme spruZnenia trhu prace pozme-
neny rozsiahlou novelizdciou Zékonnika prace (s uc¢innostou od jula 2003).

Ciel'om upravy bolo zabezpecit' viacsiu flexibilitu pracovnopravnych vzt'ahov
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a obmedzit’ donucovacie nariadenia zdkonnika. Bez vypoctu zmien, ktoré novela
priniesla, moZzno identifikovat tendencie, v prospech ktorych novd zikonna
uprava posobi: ide o deregulaciu Gpravy pracovného casu, o ul'ahéenie vzniku
alternativnych pracovnopravnych vztahov, o zniZenie ochrany zamestnanca
pred prepustenim, o celkové spruznenie vzt'ahov medzi zamestnancom a za-
mestnavatelom. Novelizovany Zakonnik prace by mal stimulovat’ vytvaranie
novych pracovnych miest.

Trhu préace aj tvorby ceny prace sa dotyka Stratégia reformy zamestndva-
nia vo verejnom sektore. Jej cielom je, aby verejny sektor bol schopny konkuro-
vat’ sukromnému pri ziskavani a udrzani kvalitnych l'udskych zdrojov. Principy
zamestnavania vo verejnom sektore sa maju priblizit podmienkam v stkrom-

nych firmach.

Vyhlad na rok 2004

Od januara 2004 platia na trhu prace opiat’ sprisnené pravidla, ktorych cie-
Pom je d’alSia stimulacia k aktivnemu vyhl'addvaniu pracovnych miest. Vyssiu
priestorovil mobilitu nezamestnanych by mal napomdct’ prispevok na stahova-
nie za pracou. Zaroven sa skratila doba poberania podpory v nezamestnanosti
z 9 na 6 mesiacov. Urady prace, socialnych veci a rodiny (ktoré nahradzaju tira-
dy prace) nezamestnanym zabezpecia vytvorenie tzv. individualneho ak¢éného
planu. Ide o jeden z prvkov pri prechode uradov prace z pozicie administrato-
ra do pozicie poradcu.

Spolo¢nou Crtou novych pravidiel v politike zamestnanosti (tych, ktoré
boli zavedené v roku 2003, aj na zacCiatku roka 2004) je podpora motivacie na
strane ponuky (t. j. na strane pracovnych sil). Dopytova strana trhu prace mo-
ze byt nepriamo stimulovand zniZenim sadzby dane z prijmu, tento vplyv

vSak hlavne v kratkodobom horizonte nemusi byt vyrazny. Stimulacia
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nezamestnanych sprisitovanim podmienok postupne narazi na hranice svojich
moznosti, ak sa zaroven nezlepsi tvorba pracovnych miest.

Rok 2004 sa zacal v stilade s trendmi z roku 2003: evidovana neza-
mestnanost’ nad’alej medziro¢ne klesd. Predpokladdme, Ze isty podiel na tom
ma aj predstaveny subor zmien v politike zamestnanosti. Miera evidovanej
nezamestnanosti dosiahla v januari 2004 uroven 16,6 %, ¢o je o 1,1 percentu-
alneho bodu menej ako v januari predchadzajuceho roka. To zaroven zname-
nd, Ze medziro¢ny pokles je uz pomalsi ako v roku 2003, ked’ sa v januari za-
znamenal pokles o2 percentudlne body. Tento vysledok je vSak v sulade
s logikou naSich ocakavani, podla ktorych by miera evidovanej nezamestna-
nosti mala nad’alej klesat’, ale miernejSim tempom ako v predchadzajicom
roku (medzi rokmi 2002 a 2003 klesla zo 17,8 % na 15,2 %, v roku 2004
klesne zrejme do blizkosti 14,3 %). Okrem toho je vel'mi pravdepodobné, Ze
vysledky ziskané vyberovym zistovanim pracovnych sil budu aj nad’alej me-
nej priaznivé a mozno ratat’ s poklesom na troven okolo 16,5 % (zo 17,4 %
v roku 2003).

Vzhl'adom na spomalenie rastu zivotnych ndkladov mozno ratat
s priaznivej$im vysledkom vyvoja redlnej mzdy. Ked'Ze podniky nebudu za-
tazené podobnym Sokom z rastu cien energie ako v roku 2003, moZno pred-
pokladat aj vicSiu ochotu zamestnavatelov zvySovat nomindlnu mzdu.
V kombindcii s niz§ou mierou inflacie to zrejme povedie k miernemu rastu
redlnej mzdy vo vyske okolo 1 %. Obnoveny (hoci len slaby) rast redlnej mzdy
umozni aj zvySenie dynamiky konec¢nej spotreby domacnosti, ktord na rozdiel

od roku 2003 opét’ prispeje k rastu redlneho hrubého domaceho produktu.
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5. Platobna bilancia a zahrani¢ny kapital

5.1. Platobna bilancia

Pre vyvoj platobnej, a najma obchodnej bilancie aj v roku 2003 boli cha-
rakteristické predovsetkym v jeho druhej polovici pokracujuce pozitivne trendy
z pred-chadzajuceho roka. V dosledku toho aj vyvoj bezného uctu platobnej bi-

lancie dosiahol najlepSiu uroven od roku 1995.

Tabulka 6
Vyvoj platobnej bilancie v rokoch 1999 — 2003 (v mil. USD)"

1999° 2000° 2001* 2002° 2003°
Obchodna bilancia -1103 -916,8 -2134,7 21314 -641.,4
Bilancia sluzieb 149 4394 479,5 455,5 234,5
Prijmova bilancia -128 -235.5 -100,7 -261,1 129,0
Bezny ucet platobnej bilancie -1 083 -713,0 -1755,9 -1 938.9 -277,3
Kapitalovy a finan¢ny tucet 1 823 1413,0 1719,0 51753 1339,0
Ostatné nezaclenené polozky -19 120,2 180,2 409,3 -170,1
Celkova bilancia 721 923,7 140,4 3 645,7 1231,7

!'Stav k 31. decembru 2003.

? Pouzity kurz 41,417 SKK/USD.
3 Pouzity kurz 46,200 SKK/USD.
* Pouzity kurz 48,347 SKK/USD.
> Pouzity kurz 45,335 SKK/USD.
¢ Pouzity kurz 36,773 SKK/USD.

Pokles deficitu obchodnej bilancie pritom vyplynul predovSetkym
z rychlejSieho rastu vyvozu oproti dovozu, a to pri priaznivejSej Strukture ex-
portu, v ktorom sa zvysil podiel ekonomicky progresivnejsich vyrob.

NepriaznivejSie vysledky vSak priniesol vyvoj bilancie sluzieb, kde
doSlo k poklesu prijmov o0 210,0 mil. USD. Tento pokles zapric¢inilo nielen
znizenie dopravnych sluzieb a tranzitu plynu, pri sa€asnom néraste vydavkov
za nakladnt dopravu, najmé automobilova, ale aj neziaduce spomalenie tem-
pa rastu prijmov cestovného ruchu, ¢o nevytvara priaznivé predpoklady na
d’alsi rozvoj tohto odvetvia v roku 2004. Niz$ia aroven sluzieb a rast cien ot-

vara tak konkurencny priestor pre susedné krajiny.
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Pozitivnhym vysledkom vyvoja platobnej bilancie zodpovedal aj d’alsi
narast devizovych rezerv. Ich celkovy stav k ultimu roka dosiahol sumu 12,1 mld
USD, c¢o predstavovalo krytie priblizne 5,8-mesacného dovozu tovarov
a sluzieb.

Dosiahnuti vyrovnanost’, resp. prebytok celkovej bilancie zabezpecil
predovsetkym prebytok kapitalového a finanéného uctu vo vyske 64,5 mld Sk
(1,3 mld USD), vytvoreny priamymi a ostatnymi kratkodobymi investiciami;
zatial' pri portfoliovych investiciach finanénych derivatov a ostatnych dlho-

dobych investicii doslo k odlevu.

5.2. Zahranicny kapital

V roku 2003 doslo oproti roku 2002 k poklesu dlhodobych finan¢no-
kapitdlovych zdrojov o 188 mld SKK (o0 4,1 mld USD). Vyrazny pokles (do
konca septembra 2003) nastal predovSetkym v prileve priamych zahrani¢nych
investicii (PZI) (o 139 mld SKK, o0 2,8 mld USD). Tu sa prejavilo najma
ukonCovanie procesu privatizacie Stdtom vlastnenych majetkovych podielov
v sietovych odvetviach, hoci privatizacné prijmy ztychto odvetvi urcitou
castou na prileve PZI eSte participovali (doplatok privatizacie SPP, privatiza-
cia Vychodoslovenskej a Zapadoslovenskej energetiky).

V désledku toho sa zmenila oproti roku 2002 aj odvetvova Struktara
prilevu PZI. Podstatne sa zvysil predovsetkym jeho podiel v spracovatel'skom
priemysle (z 1,4 % na 38 %), na ukor odvetvi energetiky (z 83 % na 39 %),
1 ked’ ich podiel ostal stale pomerne vysoky (tab. 8).
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Tabulka 7
Zahrani¢ny kapital v Slovenskej republike v roku 2003
1.-3.Q.2002 1.-3.Q.2003 Rozdiel

Polozka PB mld SKK mil. USD mld SKK | mil. USD [ vmld SKK | v mil. USD

Saldo PZI spolu 156,6 33673 17,7 471,6 -138,9 -2 895,7
aktiva -0,6 -13,4 0,4 10,9 1,0 24,3
pasiva 161,2 3465,7 25,4 679,1 -135,8 -2 786,6

Saldo portfoliové investicie 20,3 4379 -159 -424.5 -36,2 -862,4
aktiva 15,4 331,7 -16,3 -435,5 -31,7 -767,2
pasiva 4,9 106,2 0,4 11,3 45 94,9

Saldo ostatné dlh. investicie -0,9 -13,1 -13,9 -370,4 -13,0 -357,3
aktiva 6,1 138,9 10,7 286,0 4.6 147,1
pasiva -7,0 -152,0 -24,6 -656,4 -17,6 -504,4

Saldo dlh. zahr. inv. spolu 176,0 3792,1 -12,1 -323,3 -188,1 41154
aktiva 20,9 4572 11,5 -138,6 -9,4 -595,8
pasiva 159,1 34199 -15,5 11,7 -174,6 -3408,2

Saldo kratkodob. kap. -9,4 -201,8 18,5 451,1 27,9 652,9
aktiva 8,8 188,6 -16,7 -445,7 -25,5 -634,3
pasiva -18,2 -390,4 35,2 896,9 534 12873

Saldo zahrani¢ny kapital

spolu 166,6 3590,3 6,4 127,8 -160,2 -3462,5

Pozndamka: Z PZI je zahrnuta len majetkova Gcast’ + reinvestovany zisk.

Pramen: NBS — platobna bilancia januar — september 2002 a 2003.

Tabulka 8
Odvetvové smerovanie PZI do podnikovej sféry ekonomiky Slovenska
Prilev PZI Stav PZI
1.-3.Q.2002 1.-3.Q.2003 k 30.9. 2003

Hlavné odvetvia prilevu PZI mld Sk % mld Sk % mld Sk %
Spracovatel'sky priemysel 2.3 1,4 9,0 37,7 121,8 37,2
Elektrina, plyn, voda 132,8 82,5 9.4 39,1 38,8 11,8
Obchod 6,1 3,8 4,6 19,3 39,6 12,1
Doprava, telekomunikacie 0,6 0,4 0,3 1,2 34,1 10,4
Penaznictvo, poistovnictvo 17,2 10,7 1,8 1,5 75,7 23,1
Spolu SR 160,9 100,0 24,0 100,0 327,2 100,0

Pramen: Menovy prehl'ad NBS, december 2003.

V prepocte stavu PZI na obyvatel'a najvysSiu dynamiku rastu zaznamena-
lo v roku 2003 Slovensko k 30. 9. 2003 s objemom 1 680 USD, co je sice viac
ako dosiahlo Pol'sko (1 253 USD k 31. 12. 2002), ale menej ako CR (4 469 USD),
Mad’arsko (3 079 USD) a aj Slovinsko (2 012 USD).

Rozhodujacimi investorskymi krajinami v roku 2003 bolo Nemecko

(36,7 %), d’alej Mad’arsko (31,7 %) a Spojené kralovstvo (10,9 %). Investicie
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z Nemecka sa orientovali prevazne do podnikovej sféry, z Mad’arska, zo Spoje-
ného kral'ovstva, ako aj z Talianska do bankovnictva. Na celkovom stave PZI sa
22,7 % podiela Nemecko, prevazne v podnikovej sfére, za ktorym nasleduje
Holandsko (21,0 %), taktiez v podnikovej sfére, Rakusko (17,4 %) a Taliansko
(10,7 %), prevazne v bankovej sfére.

Regiondlna orientacia prilevu PZI sa vroku 2003 vyrazne nezmenila.
Celkovy prilev investicii sa deli medzi Bratislavsky (72,8 % z celkového prilevu
PZI1) a KoSicky kraj (20,1 %). Podiel Bratislavského kraja na celkovom stave
PZ1k 30. 9. 2003 sa znizil na 62,8 %, druhym v poradi je KoSicky kraj (16,1 %).
Podiely ostatnych krajov sa pohybujti okolo hodnoty 3,5 — 4,4 %, najnizsi podiel
ma tradi¢ne PreSovsky kraj (2,4 %).

K poklesu finan¢nych zdrojov z portfoliovych investicii oproti roku 2002
0 36,2 mld SKK (o0 862 mil. USD) doslo predovSetkym v dosledku vécsieho
splacania zaviazkov nerezidentmi a nakupu zahranicnych cennych papierov rezi-
dentmi ako splacania zavizkov domécimi dlznikmi a ndkupu cennych papierov
nerezidentmi.

Pokles ostatného dlhodobého kapitalu oproti roku 2002 o 13 mld SKK
(0 357 mil. USD) bol sposobeny najmi vy$§im splacanim zahrani¢nych pozi-
¢iek, ako bolo ich cerpanie. Narast kratkodobého kapitalu suvisi najma
s transakciami medzi materskymi bankami v zahranici a jej pobo¢kami na uzemi SR.

Napriek celkovému poklesu finan¢no-kapitalovych zdrojov o 160,2 mld
SKK (3,5 mld USD), ich disty prilev v obdobi 1. — 3. Stvrtroka 2003 v objeme
6,4 mld SKK (128 mil. USD) postacoval na prefinancovanie dosiahnutého rela-
tivne nizkeho deficitu bezné¢ho uctu 2,7 mld SKK (73 mil. USD).

V roku 2004 sa predpoklada, ze vyvoj finan¢no-kapitalovych zdrojov bu-
de rozhodujicim spdsobom ovplyvneny dynamikou prilevu PZI. Ocakava sa
navrat do tradi¢nych — produkénych a neprivatizaénych sfér jeho alokéacie, kto-
rého trend sa zacal uz v roku 2003. ZvySenie prilevu PZI do tychto sfér, najma

do spracovatel'ského priemyslu, avizuji nielen uz uzavreté¢ zmluvy o vystavbe
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a vyrobe s firmami Peugeot a Citroén a KIA Motors firmy Hyundai, ale aj d’alsi
zahrani¢ni investori zo sféry elektrotechniky, elektroniky, strojarstva a aj sta-
vebnictva.

Mozno teda predpokladat’ d’alsi rast prilevu PZI a z neho vyplyvajuceho
prinosu pre ekonomiku SR, najmi pokial’ ide o priamu a nepriamu zamestnanost’
a vyvoz. AvSak vzhl'adom na dlhsi ¢as ndbehu pri vyrobne orientovanych PZI sa

vyrazne vyssie prinosy PZI ofakavaju az v rokoch 2005 — 2007.

6. Zahrani¢ny obchod v roku 2003 a jeho vyhlad na rok 2004

Zahrani¢ny obchod Slovenska zaznamenal v roku 2003 v porovnani s rokom
2002 vyrazné zlepsenie. Jeho vysledky boli dokonca od roku 1995 najlepsie.

Deficit obchodnej bilancie bol oproti roku 2002 o 72,4 mld Sk nizsi
a dosiahol iba 23,6 mld Sk, t. j. 2 % z HDP oproti 8,8 % v roku 2002 (tab. 9).

Tabulka 9

Vyvoj zakladnych ukazovatelov zahrani¢ného obchodu Slovenskej republiky
Ukazovatel’ 2000 2001 2002 2003’
Vyvoz, FCO, mld Sk, b. c. 548,5 611,3 652,0 803,0
Ro¢na zmena, b. c., % +29,5 +11,4 +6,7 +23,2
Dovoz, OP, mld Sk, b. c. 590,3 714,1 7479 826,6
Roc¢na zmena, b. c., % +25,9 +21,0 +4,7 +10,5
Saldo, mld Sk -41,7 -102,7 -96,0 -23,6
Saldo/HDP, % -4,7 -10,4 -8.8 -2,0°
Exportna vykonnost, % HDP 61,8 61,8 61,1 67,2
Dovozna naroc¢nost’, % HDP 66,6 72,2 70,1 69,1

' Predbezné udaje.
Prameii: Statistika zahrani¢ného obchodu SR za rok 2000, 2001, 2002, SU SR; internetova stranka SU SR —
zahrani¢ny obchod 2003; HDP podl'a www.statistics.sk; vlastné vypocty.

Podstatné znizenie deficitu zahrani¢ného obchodu bolo vysledkom vyraz-
ne vys$sej dynamiky vyvozu a len menSieho zvySenia dynamiky dovozu.

O vyrazny rast vyvozu sa z komoditného hl'adiska najviac zasluzili vozid-

14, plavidla a dopravné zariadenia (o0 69,1 %), ktoré¢ tym zvysili svoj podiel na
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celkovom vyvoze SR z 21 % v roku 2002 na 29 %. Rozhodujtci podiel na tomto
raste ma vSak automobilovy priemysel a v rdmci tohto zatial dominantna firma
— dcérska spolocnost’ Volkswagen, ktord vyrazne zvysila svoju vyrobu najma
zavedenim nového vyrobku (terénny automobil Touareg). Vyrazne vSak rastol aj
vyvoz strojov, elektrickych zariadeni a pristrojov na zdznam a reprodukciu ob-
razu a zvuku (0 23 % pri 19 %-nom podiele na celkovom vyvoze), rovnako aj
zdkladnych kovov a vyrobkov z nich (o 16 % pri 13,5 %-nom podiele na vyvo-
ze) a roznych priemyselnych vyrobkov. V roku 2003 slovensky exportny sektor
zaznamenal d’alSie vyznamné zlepSenie komoditnej Struktiry vyvozu v prospech
vysSie spracovanych vyrobkov.

Na strane dovozu, v rozhodujtcich polozkach a oproti roku 2002 niZ8i rast
zaznamenali vyrobky potravindrskeho priemyslu (pokles o 6,7 %), nerastné vy-
robky (o 0,6 %) a vyrobky chemického priemyslu (o 2,5 %). Okrem toho urciti
stagnaciu (podpriemerny rast) zaznamenal dovoz textilnych vyrobkov
a celulézovo-papierenskych vyrobkov. Naopak, nadpriemerne a podstatne rych-
lejSie ako v roku 2002 rastol dovoz strojov, elektrickych zariadeni a pristrojov
na zaznam a reprodukciu obrazu a zvuku (o 13,7 % pri raste podielu z celkového
dovozu SR na 26,3 %), vozidiel, plavidiel a dopravnych zariadeni (o 30 % pri
raste podielu na 15 %), zakladnych kovov a vyrobkov z nich (o 11 % pri podiele
9 %) a plastov a vyrobkov z nich (o 25 % pri raste podielu na 7 %).

V dosledku uvedenych vyvoznych a dovoznych relacii sa v roku 2003
oproti roku 2002 znizil obchodny deficit prinerastnych vyrobkoch na
60,1 mld Sk, pri strojoch a elektrickych zariadeniach na 67 mld Sk a pri potra-
vinach na 12 mld Sk. Naopak, deficit sa zvySil pri chemickych vyrobkoch
(na 37 mld Sk), pri plastoch (15,4 mld Sk) a pri optickych pristrojoch (13,5 mld Sk).

Narast prebytku obchodnej bilancie sa zaznamenal predovsetkym
pri vozidlach, plavidlach a dopravnych prostriedkoch (na 109,6 mld Sk) a pri
zékladnych kovoch a kovovych vyrobkoch (na 34 mld Sk).
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V teritorialnej Struktire zahranicného obchodu Slovenska v roku 2003
vicSia zmena oproti roku 2002 nastala vo vzt'ahu k USA. Vyvoz na toto terito-
rium enormne vzrastol o 32,8 mld Sk na 42,2 mld Sk (index 449,7). Podiel Slo-
venska na tomto trhu tak vzréastol z 1,4 % na 5,3 % a deficit obchodne;j bilancie
6,6 mld Sk sa v roku 2002 zmenil na prebytok 26,1 mld Sk. Podiel trhu EU zos-
tal v podstate rovnaky, Slovensko vSak tu dosiahlo vyrazne vysSie kladné saldo
obchodnej bilancie. Mierne sa vSak znizil podiel krajin CEFTA, kde v dosledku
vysSieho rastu dovozu ako vyvozu doslo k poklesu kladného obchodného salda.
Pozitivne mozno hodnotit’ aj urCité rozsirenie trhov pre slovensky vyvoz
v Rusku, o umoznilo zniZit vysoky deficit. V obchode s krajinami Azie akcele-

roval dovoz, ¢o zhorS$ilo obchodnu bilanciu (tab. 10).

Tabulka 10
Zikladna teritoridlna Struktira zahrani¢ného obchodu Slovenskej republiky

2002 2003
Podiel v % Saldo Podiel v % Saldo
Krajina, skupina krajin VyVvoZ dovoz v mld Sk Vyvoz dovoz v mld Sk
Spolu 100,0 100,0 -96,0 100,0 100,0 -23,6
z toho:
USA 1,4 2,1 -6,6 53 1,9 +26,1
EU 60,6 50,3 +18,5 60,6 51,4 +62,3
CEFTA 28,3 23,0 +12,2 25,2 23,6 +7,6
z toho:
CR 15,2 15,2 -14,3 12,9 14,3 -14,7
CEFTA bez CR 13,1 7,8 +32,1 12,3 9,3 +22,3
Rusko 1,0 12,5 -87,3 1,2 10,7 -78,8
Azia 3,1 7,7 -37,9 2,9 8,5 -47,0

Pramen: Zahraniény obchod v SR, 2002, 2003; internetova stranka SU SR 2004.

Dosiahnuty vyrazny rast vyvozu bol ovplyvneny niekolkymi faktormi.
PredovSetkym to bol pokracujici trend v oZivovani svetovej ekonomiky, ktory by
sa mal eSte viac zintenzivnit’ v roku 2004. Tento priaznivy vyhlad Ciasto¢ne
motivoval zahrani¢ny dopyt k vy$Siemu Standardnému predzéasobeniu v poslednych

mesiacoch roka 2003.
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Vyznamny podiel na vyraznom raste vyvozu mala rastica kvalitativna
konkurencieschopnost, ktort garantovali najmd priami zahrani¢ni investori
v spracovatel'skom priemysle. Podiel spracovatel'ského priemyslu na prileve
priamych zahrani¢nych investicii sa zvysil z 1,4 % v roku 2002 az na 37,7 %
v roku 2003. Dynamicky rast vyvozu vSak priaznivo ovplyvnila aj nakladovo-
cenova konkurencieschopnost’ exportného sektora, ¢o dokumentuje predovset-
kym index jednotkovych nakladov prace, podla ktorého nominalne mzdy
v spracovatel'skom priemysle rastli, na rozdiel od roku 2002, pomalSie ako real-
na produktivita prace (z trzieb).

Naopak, urcity brzdiaci ucinok na rast vyvozu, najmd v malych a strednych
domacich podnikoch malo nominélne (2,8 %) aj redlne (8,5 %) zhodnotenie sloven-
skej koruny voc¢i EUR, v ktorom sa realizuje az 70 — 80 % zahrani¢ného obchodu
SR. (Graf 10: percentudlne hodnoty < 0 — zhodnotenie, > 0 — znehodnotenie.)
Vo velkych podnikoch a v podnikoch so zahrani¢nou ucastou, kde sa vyvoz reali-

zuje na zéklade uzavretych kontraktov, bol tento vplyv margindlny.

Graf 10
Medziro¢ny vyvoj nominalneho a realneho efektivneho kurzu
slovenskej koruny voci EUR (%)
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Zhodnotenie koruny vSak vacSou mierou ovplyvnilo rast dovozu, ked'ze
naopak negativne tu posobil pokles celkového domdaceho dopytu, ktory sa preja-
vil najmid relativne niZSim rastom dovozu technologickych zariadeni
a niektorych vyrobnych vstupov. Tento pokles napokon pdsobil ako faktor rastu
vyvozu, ked’ pre Cast’ produkcie museli domaci vyrobcovia hl'adat’ umiestnenie
na zahrani¢nych trhoch. Napriek turbulentnému vyvoju na svetovom trhu ropy
v roku 2003 jej cena, ktord sa pohybovala na urovni 25 — 26 USD za barel, vyz-
namnejSie hodnotu dovozu v priemere neovplyvnila. Naopak, d’alSie oslabenie
amerického dolara pdsobilo na zniZenie hodnoty dovozu.

Vyvoj zahrani¢ného obchodu SR v roku 2004 by mal byt zavisly od
niekol’kych relevantnych faktorov. PredovSetkym by ho mali pozitivne
ovplyvilovat’ vel'mi priaznivé vyhliadky vo svetovej konjunkttre, pokial’ budu
existovat’ v SR dostatocné rezervy v kapacitnom pokryti o¢akavaného zvySe-
nia zahrani¢éného dopytu. Predpoklada sa posiliiovanie amerického dolara, ¢o
bude zdrazovat’ dovozy platené v tejto mene (ropa). Pokial’ ide o cenu ropy,
vroku 2004 napriek znacnej neistote analytici predpokladaju tendenciu
k miernemu poklesu.

Vo vyvoji celkového domaceho dopytu sa nepredpokladd vyraznejSia
zmena doterajSej stagnacnej tendencie, 1 ked’ k ur€itému zvySeniu investiéné-
ho dopytu, a to aj vzhl'adom na dafiové zvyhodnenie investorov, méze dojst.
Prilev novych PZI bude pravdepodobne vyvijat’ tlak na rast dovozu kompo-
nentov pre vystavbu a vyrobu, hoci opac¢ne bude pdsobit d’alSie zapdajanie
slovenskych vyrobcov do subdodavok pre podniky s PZI.

Vychadzajuc z uvedenych skuto¢nosti rast vyvozu tovarov by mal po-
kracovat, aj ked’ nizSou dynamikou vzhl'adom na zvySenu vychodiskovu tro-
venl. Dovoz tovarov by mal svoju doterajSiu dynamiku mierne zvysit. Pasivne
saldo obchodnej bilancie by sa mohlo zvysit' zhruba v beZnych cenach na

uroven 30 — 50 mld Sk. Vyplyva to z uvedenej tabul’ky (tab. 11).
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Tabulka 11
VyhPad zahrani¢ného obchodu s tovarmi na rok 2004

2004
2003 a b

Vyvoz tovarov, mld Sk b.c 803,0 907,4 907,3

s. ¢ 622,5' 703,4 703.4
Roc¢na zmena, % b.c +23,2 +13,0 +13,0

5. ¢ +26,2" +13,0 +13,0
Dovoz tovarov, mld Sk b.c 826,6 954,7 934,1

s. ¢ 610,7' 705,4 690,0
Roc¢na zmena, % b.c +10,5 +15,5 +13,0

5. ¢ +13.,4' +15,5 +13.0
Cist}'/ vyvoz tovarov, mld | b.c -23,6 -47.3 -26,8
Sk

S. C. +11,8 -2,0 +13.,4

" Odhad.

* Alternativa b uvazuje oproti alternative a iba s niz§im rastom dovozu.

7. Finan¢na a menova politika

7.1. Financna a rozpoctova politika

Zakladné zameranie financnej a rozpoctovej politiky v roku 2003 bolo
determinované predovsetkym integraénymi ciel'mi, zintenzivnenim pripravy na
vstup Slovenskej republiky do Eurozény. Ako sucast’” dlhodobejSej stratégie
k tomu mala prispiet’ d’alSia rozpoc€tova konsolidacia a udrzanie vytycenej urov-
ne rozpoctového deficitu. Predbezné udaje o dosiahnutych vysledkoch nasved-
cuju, ze tieto rozpoctove ciele sa veelku podarilo dosiahnut’.

Aj ked’ sa vo vyvoji Statneho rozpoctu a verejnych financii v roku 2003
dosiahli niektoré pozitivne vysledky, k zasadnému obratu v rieSeni niektorych
problémov, najma v stabilizcii prijmov, sa zatial’ nedospelo. V prijmovej casti
Statneho rozpoctu aj pri celkovom raste datiovych prijmov o 11,3 mld Sk
(0 6 %) vaznym problémom nad’alej zostavalo nizke plnenie dane z pridanej
hodnoty, kde sa zpredpokladanych prijmov Statneho rozpottu vo vyske

99,4 mld Sk splnilo len 83,8 mld Sk, t. j. 84,3 %, a dane z prijmov pravnickych
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0s0b z rozpoctovanej sumy 33,4 mld Sk len 31,9 mld Sk, t. j. 95,5 %, v dosledku
¢oho len na tychto daniach vznikol oproti rozpoctu schodok 16,1 mld Sk. Chy-
bajuce zdroje nemohli potom nahradit’ ani priaznivejSie vysledky spotrebnych
dani. Celkové neplnenie danovych prijmov predstavovalo vo svojom thrne
15,4 mld Sk. Nepriaznivy vyvoj danovych prijmov viedol k nesplneniu celko-
vych rozpoctovych prijmov, ktoré dosiahli len 99,0 % trovne predpokladanej vo

schvéalenom §tatnom rozpocte na rok 2003.

Tabulka 12
Vyvoj prijmov a vydavkov §tatneho rozpoétu v rokoch 1999 — 2003'

Schvaleny Plnenie Index
Skutoény stav (v mld Sk) rozpocet rozpoétu | 2003/2002
1999 | 2000 2001 2002 | 2003% | nar.2003 | 2003 v % v %

Celkové prijmy 216,7 | 213,5 2054 | 220,4 |233,1 2354 99,0 105,8
z toho:
A. Danové prijmy 160,4 | 173,8 165,1 | 188,8 | 200,2 215,6 92,8 106,0

v tom:

Dane z prijmov, zo

zisku a z kapitalo-

vého majetku 62,3 60,0 57,5 69,3 72,9 74,7 97,5 105,2

Dane z tovaru

a sluzieb 84,1 99,0 102,0 | 115,6 | 123,3 137,2 89,8 106,7

Dane z medzina-

rodného obchodu 12,5 13,1 3.9 4.0 4,1 3,7 111,1 101,7
B. Nedanové prijmy 41,7 19,9 24,8 20,8 17,1 12,0 141,9 81,9
C. Granty, transfery

a ostatné prijmy . 18,4 13,7 10,7 15,8 7,8 202,5 147,7
Celkové vydavky 231,4 | 2414 249,7 | 272,0 | 289,0 291,4 99,2 106,3
z toho:
A. Bezné vydavky 182,6 | 203,5 213,3 | 237,1 | 250,1 253,5 98,7 1054
B. Kapitalové vydavky | 21,0 25,4 27,5 32,4 31,1 32,5 95,6 96,0
C. Ugast’ na majetku

auvery 27,8 12,2 8,9 2,4 7,9 5,4 144,8
Prebytok (+),
Schodok (-) -148 | 27,6 -444 | -51,6 | -56,0 -56,0 99,9 108,4
Podiel na HDP (v %) 1,82 3,11 4,59 5,0 4,7 . . .

" Udaje Ministerstva financii SR.

? Udaje za rok 2003 st predbezné aZ do schvalenia §tatneho rozpo&tu v Narodnej rade SR. O¢akavané
uspory rozpisanych a nevyuzitych vydavkov a prijmy z tirokov vkladov vlady v NBS, ktoré spolu
predstavuju 16,7 mld Sk, by sa odrazili v znizeni podielu schodku na HDP na troven 3,3 %.

Bezné vydavky predstavovali z celkovych rozpoctovanych vydavkov

87,0 %, v skutocnosti dosiahli 86,5 %. Nepriaznivy vyvoj rozpoctovych prijmov
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najmi v Skolstve, zdravotnictve a socidlnom zabezpeceni posiliioval vSak aj Gsi-

lie o vykonanie reforiem v uvedenych oblastiach.

Tabulkal3
Vyvoj plnenia planovanych rozpoc¢tovych prijmov v rokoch 1999 — 2003
(v % plnenia Statneho rozpoctu)

1999 2000 2001 2002 2003

Celkové prijmy 120,5 116,1 113,7 100,2 99,0
Z toho:

danové prijmy 102,4 105.3 104.,4 104,5 92.8

" Udaje z Ministerstva financii SR a USSE SAV.

Problémovou sférou finan¢nej politiky v roku 2003 bol nad’alej kapita-
lovy trh, ktory neplnil svoju vlastni funkciu — zabezpecovat’ kapitdlové potreby

pre rozvoj ekonomiky a Struktirne zmeny.

7.2. Menova politika

Zamery menovej politiky v roku 2003 zakotvené v menovom programe
NBS boli determinované predovSetkym stratégiou prijatou pre zaverecnu fazu
integracného procesu a zabezpecenie podmienok na vstup SR do Europskej me-
novej Unie.

Ocakavalo sa pritom, Ze oproti roku 2002 sa podari d’alej stabilizovat’
vysledky verejnych financii, optimalizovat’ vyvoj fiSkalneho deficitu, a predo-
vSetkym zlepsit’ vysledky vonkajSich ekonomickych vzt'ahov. To spolu so zni-
Zenim urokovych sadzieb malo v kone¢nom doésledku vytvorit’ podmienky na zvy-
Senie investi¢nej aktivity.

Menovy program bol zalozeny na zintenzivneni reformného procesu, na
dokonceni cenovej deregulédcie spojenej sice so zvySenim celkovej inflacie, no
bez vyraznejSieho zvysenia jadrovej inflacie. Vyvoj menového kurzu slovenske;j

koruny v tychto podmienkach mal zodpovedat’ zdkladnej poZiadavke — zabezpecit’
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rovnovazny ekonomicky rast a optimalne zhodnocovanie meny pri udrzani kon-
kurencieschopnosti slovenskej ekonomiky.

Predbezné vysledky plnenia menového programu NBS v roku 2003
ukazuja, ze vyvoj kI'i¢ovych menovych indikatorov v podstate zodpoveda stra-
tegickym menovym cielom. Sved¢i o tom skuto¢nost, Ze vyvoj inflacie sa po-
hyboval v cielovom koridore, ked’ pri predpokladanej celkovej koncorocnej
miere inflacie v intervale 7,7 — 9,7 % (t. . priemernej ro¢nej miere inflacie 8,2 —
9,3 % a jadrovej inflacie 2,7 — 5,0 %) sa dosiahla skuto¢né priemerna ro¢na mie-
ra inflacie 8,5 % pri podiele jadrovej inflacie 1,99 percentudlneho bodu. Vo vy-
voji platobnej bilancie doslo k podstatnej stabilizacii, ¢o tiez priaznivo ovplyv-
novalo v priebehu roka vyvoj menového kurzu.

Pozitivne vysledky sa dosiahli vo vyvoji hodnot indikativnych meno-
vych agregatov. Zakladna Grokova sadzba NBS sa v priebehu roka 2003 znizila
70 6,5 % na 6,0 %. Penazna zasoba M2 sa v roku 2003 zvacsila o0 5,2 % (v roku
2002 vzrastla 0 5 %). Rast objemu celkovych uverov i tiverov poskytnutych podni-
kom aj obyvatel'stvu bol v roku 2003 o nieco rychlejsi nez v predchadzajucom roku.

Tabulka 14
Priemerna ro¢na dynamika rastu peiiaZnej zasoby M, (v beznom kurze) v %'

1999 2000 2001 2002 2003
Penazna zasoba (M;) 9,1 14,0 11,9 7,7 5,5
Obezivo mimo bank
(Mp) 0,1 16,0 19,1 14,1 9,7
Neterminované vklady -10,1 10,2 24,0 12,0 17,0
Terminované vklady 13,2 14,5 6,1 3.9 5,2
Z toho: obyvatel'stvo 14,2 9,7 1,7 1,1 -2,5
Vklady v cudzej mene 34,1 15,5 13,9 10,7 -11,4
Z toho: obyvatel'stvo 25.8 1,9 14,6 11,6 -12,9
! Podra tidajov NBS.

V priebehu poslednych piatich rokov dochadza v skladbe peniaznej za-
soby k postupnym zmenam, najmi v dosledku meniacich sa preferencii rozho-

dovania ekonomickych subjektov. Zmeny terminovanych vkladov obyvatel'stva
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(ich pokles) su vyvolané predovsSetkym zmenami trokovych sadzieb z vkladov,
pricom vklady podnikov (vratane poistovni) maju rastucu tendenciu. Priaznivy
vyvoj kurzu SKK, charakterizovany od roku 2002 rastom jeho hodnoty najma
voc¢i USD, sa prejavuje v poklese zaujmu obyvatel'stva o vklady v cudzej mene,

podporovanom skuto¢nost’'ou, ze tieto vklady prindsaja nizky trokovy vynos.

Tabulka 15
Vyvoj vkladov (v mld Sk) a priemernej urokovej miery z vkladov (v %)
v rokoch 1999 —2003'

Index
1999 2000 2001 2002 2003 2003/2002
Vklady v Sk 421,7 505,6 5547 649,7 714,1 109,9
Z toho: obyvatel'stvo 286,7 304,8 324,7 323,5 323,1 99,9
Vklady v cudzej mene
(prepocitané v Sk) 80,2 99,2 110,8 118,4 97,1 82,0
Vklady spolu 504,8 604,9 665,60 767,6 811,2 105,7
Uroky z vkladov spolu 10,5 7,2 52 4,6 33
V tom: neterminované v. 3,8 3,5 2,6 3,7 1,6
terminované v. 12,8 8,5 6,2 5,6 4,6

! Podra tidajov NBS (predbezne).

Politika nizkych urokovych sadzieb priaznivo vplyvala na investi¢nu ak-
tivitu aj roku 2003. Pokles tirokovych sadzieb z vkladov pri stiCasnej miere in-
flacie (a najma pri jej predpokladanom raste v roku 2004) vSak vedie k poklesu
zadujmu obyvatel’stva o vkladanie svojich Gspor do peniaznych ustavov.

V bankovom sektore pokracoval proces jeho konsolidacie, v priebehu
ktorej sa d’alej stabilizovalo ich hospodarenie a zvySovali sa ich zisky. Ziaduci
narast rozsahu a roz$irenie réznorodosti bankovych sluzieb vSak bol spojeny aj
s neodovodnenym ndrastom ich cien, najmé zvySovanim bankovych poplatkov
za zuctovaci platobny styk a za spravu uctov v bankach.

Vyvoj vonkajSich ekonomickych vztahov a vysledky platobnej bilancie
v roku 2003 sa odrazili aj v postaveni slovenskej meny, ktora sa posilnila oproti

vSetkym vyznamnejSim svetovym menam vratane eura, ktoré je pre SR
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najdolezitejSou menou. V menovej politike to vyvolava otazku, ako udrzat’ d’alsi
vyvoj kurzu z hladiska zachovania konkurencieschopnosti slovenskej ekono-

miky na urovni zodpovedajucej jej celkovému ekonomickému vyvoju.

8. Vyvoj hrubého domaceho produktu v roku 2003 a vyhPad na jeho zmenu
v roku 2004

8.1. Doterajsi vyvoj dopytovej stranky ekonomiky

Pred predikciou vyvoja vykonnosti slovenského hospodarstva v roku
2004 bude uzitocné doplnit’ predchadzajice analytické sondy pohl'adom na su-
vislosti medzi zmenami HDP a sticastami dopytu. Uvedenému zémeru slazi
graf 11.

Z pohl'adu roz¢lenenia findlneho dopytu na domaci a vonkajsi dopyt re-
prezentovany ¢istym vyvozom (pozri Cast’ a) grafu 11) je Struktura prirastkov
pouzit¢tho HDP v roku 2003 vel'mi podobna tej, ktord bola v grafe zndzornena
za roky 1994 a 1999. Vo vsetkych uvedenych rokoch hospodarska politika do-
maci dopyt obmedzovala. To sa (aj v roku 2003) prejavilo v znacnom zaostavani
tempa rastu dovozu za tempom rastu vyvozu. V uvedenych pripadoch (teda
v rokoch 1994 a 1999 rovnako ako v roku 2003) bol rast HDP vyvolany len
zvacSenim Cistého vyvozu, ktoré kompenzovalo aj ist¢é zmenSenie domaceho
dopytu.

Podobnost’ suvislosti medzi vyvojom HDP a finadlneho dopytu v rokoch
1994, 1999 a 2003 sa prejavuje aj pri dekompozicii domaceho dopytu na dopyt
domadcnosti, dopyt verejného sektora a investicny dopyt v Casti b) grafu 11.
V rokoch 1994 a 1999 prispela k rastu HDP len spotreba domdacnosti, v roku

2003 mala na rast HDP mierne pozitivny vplyv iba verejna spotreba.
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Graf 11
Vplyv sucasti dopytu na zmeny HDP v stalych cenach

a) Vplyv domaceho dopytu a ¢istého vyvozu
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b) Vplyv Cistého vyvozu a sucasti domaceho dopytu
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Zameranie vladnej politiky na dokoncenie reforiem zameranych aj na
posilnenie stability bude po roku 2003 pokracovat. Mozno ocakdvat’, Ze hospo-
darska politika bude mat’ restriktivne dosledky aj v roku 2004. Spotreba domac-
nosti a verejné spotreba prispeju preto k rastu HDP len v zna¢ne obmedzenom
rozsahu. V dosledku podnetov z o¢akédvaného nasStartovania hospodarskeho ozi-
venia aj v krajinach EU, vd’aka pravdepodobnému narastu prilevu PZI do SR,
ako aj avizovaného zvySenia vladnych vydavkov na dopravnu infraStrukturu
mozno v roku 2004 predpokladat’ rast investicného dopytu (tvorby hrubého ka-
pitalu). Celkovy vplyv domaceho dopytu na rast HDP bude preto v roku 2004
(na rozdiel od roku 2003) zrejme pozitivny.

Nevyhodou Standardného spdsobu zistenia vplyvu jednotlivych sucasti
dopytu na vyvoj HDP je, Ze sa v flom stotozituje vplyv vonkajSicho dopytu
s Cistym vyvozom, ktory vyjadruje vplyv vysledku medzinarodnej vymeny tova-
rov a sluZzieb.

V uvedenom pristupe je vplyv vonkajSiecho dopytu na prirastok HDP
podhodnoteny v dosledku toho, Ze sa v iom vyvoz, ktory ma vyjadrit’ rozsah
vonkajSieho dopytu, zmensuje o cely objem dovozu. Od vonkajSieho dopytu su
tu teda odratané aj tie sucasti dovozu, ktoré sa vzt'ahuji na jednotlivé polozky
doméceho dopytu abez ktorych by spotreba domadacnosti, verejna spotreba
a tvorba hrubého kapitalu nemohli existovat’ v ich zistenom rozsahu. Z hl'adiska
uvedeného vztahu medzi dovozom a vSetkymi sucastami dopytu upravujeme
pohlad na vyvoj pouzitia HDP v grafe 12.

Vplyv celkového domaceho dopytu a jeho c¢asti na rocné zmeny HDP,
ktory je znazorneny stipcami grafu 12, vyjadruje len ta &ast ich prispevku
k ro¢nej zmene HDP, ktord vznika v domacej produkcii. Vplyv vyvozu tu pred-
stavuje sucet hodnoty produkcie vyvezenej ako ekvivalent dovozov kryjuicich
cast’ domaceho dopytu a istého vyvozu. Graf 12 teda zndzoriuje vysledok su-
vislosti medzi zahrani¢nym obchodom, produkénou a dopytovou strankou eko-

nomiky, o ktorych informuje tabul’ka 16.
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Graf 12
Vplyv, ktory maju sucasti dopytu zmenSené o nimi vyvolany dovoz,
na zmeny HDP v stilych cenach’

a) Vplyv domaceho dopytu a vyvozu
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" Dovoz spojeny s jednotlivymi siéastami pouzitia HDP je odhadnuty podla tidajov komoditno-
odvetvovych tabuliek dodavok a pouzitia.



Tabulka 16
Vyvoj zdrojov a zmena Struktiry zdrojov potrebnych na zabezpecenie

domaceho a vonkajSieho dopytu
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a) Domaci dopyt
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003°
Celkovy 95,5 105,0 124,2 128,7 138,0 129,3 129.4 139,1 145,1 139,5
Indexy
(1993 =100) | Z domacej produkcie 94,9 102,5 118,2 117,1 118,5 113,3 104,4 108,8 112,5 92,9
Z dovozu 96,6 109,5 134,9 1497 173.2 158,1 174,5 193.8 203,9 223.6
Celkovy 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0"
Podiely
v % Z domacej produkcie 63,9 62,8 61,3 58,5 55,3 56,4 51,9 50,3 49,9 429!
Z dovozu 36,1 37,2 38,7 41,5 44,7 43,6 48,1 49,7 50,1 57,1
b) Vyvoz
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003°
Celkovy 114,7 120,0 118,6 139,5 157.4 165,3 187,9 199,7 210,6 251,7
Indexy
(1993 = 100) | Z domacej produkcie 129,2 132.6 121,5 140,7 153.8 170,1 196.4 203,1 214,5 269,7
Z dovozu 92,9 100,9 114,2 137.8 162,5 158,1 175,2 194,5 204,7 224.,5
Celkovy 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0"
Podiely
v % 7 domacej produkcie 67,6 66,5 61,6 60,6 58,8 61,9 62,9 61,2 61,3 64,5
Z dovozu 32,4 33,5 38,4 39,4 41,2 38,1 37,1 38,8 38,7 36,5'
° Odhad.

"1.-3.Q.
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Posledny riadok v Casti a) tabulky 16 vyjadruje relativnhu dovozni na-
rocnost’” domaceho dopytu. V désledku vzrastu jej hodnot sa podiel domace;j
produkcie na hmotnom kryti domaceho dopytu pocas zistovaného obdobia sus-
tavne zmensoval. Hodnoty indexu celkového vyvozu, ale aj hodnoty indexu vy-
vozu zmenSeného o jeho dovozni naroc¢nost’ svedcia o narastajucej vyvoznej
naroc¢nosti hospodarskeho rastu v SR. V roku 2003 sa uvedené trendy presa-

dzovali obzvlast’ intenzivne.

8.2. Vyvoj dopytu a hospodarsky rast ocakdavany v roku 2004

Domadci dopyt — moznosti jeho vyvoja v roku 2004

Vyvoj konecnej spotreby domdcnosti (ich dopytu) rezultuje z procesu
tvorby a pouzitia ich dochodkov. O jeho priebehu v predchadzajicich rokoch
nas spolu s jeho predikciou na rok 2004 informuje tabul’ka 17.

V doésledku striedania politickych cyklov nastal v roku 2003 prudky
zlom vo vyvoji konecnej spotreby domécnosti a jej sucasti. Redlna spotreba do-
macnosti sa v roku 2003 (prvykrat po roku 2000 a vobec druhykrat pocas exis-
tencie samostatnej SR) zmensSila najmé v dosledku poklesu redlnych miezd za-
mestnancov a znizenia urokovej miery z vkladov. Negativny vplyv uvedenych
faktorov na spotrebu domacnosti bol v zna¢nej miere kompenzovany spolo¢nym
posobenim rastu hrubého zmieSaného dochodku, zniZenia redlnych vydavkov
obyvatel'stva a zmenS$enia jeho uspor.

V spojitosti s dokoncovanim deregulacie cien sa aj v roku 2004 o¢akava
pomerne vysokd miera inflacie. Tempo rastu nominalnych miezd ju uz vSak
o malo prevysi a tak zabezpeci aj isty rast redlnych miezd. Pre t'azko predvida-
tel'n¢ dosledky reformy dani a odvodov na zivnostnikov a malych podnikatel'ov
sa rata s niz§im tempom rastu hrubého zmieSan¢ho doéchodku nez v pred-

chadzajucich rokoch. Mierny rast celkovych redlnych prijmov domacnosti by
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spolu s predpokladanym poklesom vydavkov spojenych s danovou reformou
mal spdsobit, ze realna spotreba domacnosti v roku 2004 opétovne porastie

a prispeje k rastu realneho HDP.

Tabulka 17

Vplyv faktorov formujucich kone¢nu spotrebu domacnosti na jej ro€né % zmeny
v bodoch’ (v stalych cenach)

Na prirastky spotreby domacnosti | Na prirastky spotreby domacnosti
v beznych cenach v stalych cenach
2001 2002 | 2003° | 2004° | 2001 2002 | 2003% | 2004°

Bezné prijmy spolu 12,1 11,3 9,0 12,2 3,6 7,7 -4,2 1,3
Z toho:

odmeny zamestnancov 7,2 6,3 4,3 6,3 2,8 4,5 -3,5 0,7

hruby zmiesany dochodok 49 3,0 3,3 3,7 2,7 2,0 3,0 0,8

dochodky z majetku

- prijmové -1,6 -0,1 -0,6 0,2 -1,9 -0,3 -4,0 -0,1

socialne davky 1,1 1,7 1,6 1,6 -0,2 1,2 0,3 -0,1

ostatné bezné transfery

- prijmové 0,5 0,4 0,4 0,4 0,2 0,3 0,0 0,0
Bezné vydavky spolu3 -3,7 -2,3 2,2 -2,0 -1,6 -1,4 1,7 0.8
Z toho:

bezné dane -0,6 -0,4 -0,5 0,7 -0,2 -0,2 0,2 1,2

socialne prispevky -2,3 -1,5 -1,7 -2.3 -1,0 -0,9 0,1 -04

ostatné bezné vydavky -0,8 -0,4 0,0 -0,4 -0,4 -0,3 1,4 0,0
Hruby disponibilny dochodok 8,4 9,0 6,8 10,2 2,0 6,3 -2,5 2,1
Z toho:

hrubé uspory doméacnosti* 1,3 -1,1 0,3 -0,1 2,0 -0,9 2,5 0,2

kone¢na spotreba domac- 9,7 7.9 7,1 10,1 4,0 5,4 0,0 2,3
nosti

; Vlastné prepoéty podl'a udajov Statistického tiradu SR.
1.-3.Q.

? Kladné hodnoty vydavkov st spdsobené medziroénym zmensenim ich velkosti. Vyjadruja ich pozi-
tivny vplyv na hruby disponibilny dochodok a tym aj na kone¢nu spotrebu domacnosti.

* Kladné hodnoty vplyvu zmeny hrubych aspor na prirastky spotreby domacnosti sa objavuji pri me-
dziro¢nom poklese hrubych uspor. Rast hrubych uspor domacnosti prirastky ich kone¢nej spotreby
zmensuje.

P Predikcia.

Vyvoj konecnej verejnej spotreby je urCovany v prevaznej miere vyvo-
jom beznych vydavkov Statneho rozpoctu. Véaha tohto predpokladu sa overuje

a na predikciu vyvoja verejnej spotreby v roku 2004 sa vyuziva v tabul'ke 18.
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Tabulka 18

1999 2000 2001 2002 2003 2004
Bezné vydavky Statneho
rozpoctu deflované' = A 134,3 136,5 137,1 147,0 145,6 146,8*
Spotreba verejnej spravy
vs.c.=B 137,3 139,5 145,9 152,8 157,2 161,5°
B:A 1,02 1,02 1,06 1,04 1,08 1,10

" Bezné vydavky SR zmensené o vydavky za dlhovi sluzbu. Upravené deflatorom koneénej spotreby
verejnej spravy, 1995 = 100. Hodnota deflatora na rok 2004 je odhad podl'a miery inflacie ocakava-
nej NBS a pomerom medzi deflatormi verejnej spotreby a spotreby domacnosti v roku 2003.

? Podra $tatneho rozpoétu na rok 2004

P Prognoza.

V progndze konec¢nej spotreby verejnej spravy sa vzal do uvahy trend
mierne rastiiceho vplyvu, ktory maju na jej vytvaranie zdroje neprechadzajuce
Statnym rozpoCtom. Podla pouzitych predpokladov mozno o€akavat, Ze v roku
2004 vzrastie verejna spotreba oproti roku 2003 v stalych cenéach o 4,3 mld Sk,
resp. 0 2,7 %.

V predikcii tvorby hrubého fixného kapitalu na rok 2004 sa oCakdva
zvicSenie jeho objemu v dosledku posobenia viacerych faktorov. Jeden z nich je
aj vplyv zlepSenia konjunktirnej situdcie as tym spojeny rast dovozu
v hlavnych oblastiach vyvoznych aktivit Slovenskej republiky. Rast tvorby hru-
bého fixného kapitalu posilni prilev priamych zahrani¢nych investicii do pro-
dukéného (nebankového) segmentu ekonomiky a zviacSenie objemu investicii do
dopravnej infraStruktary. Z hl'adiska sektorovej Struktury sa v roku 2004 rata
s rocnym zvySenim tvorby hrubého fixného kapitdlu v nefinanénych korpora-
ciach 07,7 % av domécnostiach 02,5 %. V sektore finan¢nych korporacii
a verejnej spravy sa ocakava, ze realna tvorba hrubého fixného kapitalu zostane
v roku 2004 na trovni roka 2003. Podl'a uvedenych predpokladov sa hruba tvor-
ba fixného kapitdlu v ndrodnom hospodarstve v roku 2004 medziro¢ne zvacsi

05 %.
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Vonkajsi dopyt — predpoklady jeho vyvoja a vplyvu na rast HDP v roku 2004

Vyvoj externého prostredia by mal v porovnani s predchadzajucim rokom
vytvorit’ lepSie podmienky na export vyrobkov a sluzieb. Hospodarske oZivenie
v najvicsich svetovych ekonomikéch, indukované predovSetkym kombinéaciou
expanzivnej fiSkalnej a monetarnej politiky, sa v si€asnosti javi ako udrZatelné.
Ciasto¢ne doslo k uvolneniu medzinarodného napitia, ktoré vyrazne negativne
ovplyvnilo vyvoj v roku 2003. Podl'a dostupnych prognéz (IMF, HWWA, O-
ECD) ocakavame celkové zrychlenie ekonomického rastu v krajinach OECD,
ktoré predstavuji hlavnych obchodnych partnerov SR tak, ako je to zndzornené
v grafe 13. Redlny rast by sa mal v tychto krajinach medziro¢ne zrychlit’ o 1 p.

b.na2.3 %.’

Graf 13
Zmeny v tempach hospodarskeho rastu
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Pramen: OECD.

’ Do uvahy sme vzali krajiny, ktor¢ sa v roku 2003 podielali na slovenskom exporte 79,8 %. Z toho
Nemecko 30,8 %, Ceska republika 12,9 %, Taliansko 7,5 %, Rakusko 7,4 %, USA 5,3 %, Mad’arsko
4,8 %, Francuzsko 3,5 %, Holandsko 2,7 %.
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Z hl'adiska vplyvov externé¢ho prostredia na hospodarsky vyvoj SR pred-
stavuje vyznamny faktor vyvoj kurzu slovenskej koruny. Na zaklade doterajSie-
ho pozitivneho vyvoja zahranicného obchodu a prilevu priamych zahrani¢nych
investicii predpokladdme mierne posiliiovanie slovenskej koruny voci referenc-
nému euru. Proti posiliiovaniu slovenskej koruny voci referenénej mene moze
poOsobit’ nestabilné politické prostredie a politika centralnej banky. Vyvoj kurzu
amerického dolara voci slovenskej korune bude zavisiet’ predovsetkym od vyvo-
ja na medzinarodnych devizovych trhoch, od celkového ekonomického vyvoja
v USA a ich hospodarskej politiky.

Z hladiska vplyvu vonkajSieho prostredia na domécu cenovi hladinu oca-
kavame rast cenovej hladiny predovsetkym v druhom polroku 2004 v dosledku
prijatia spolo¢nej pol'nohospodarskej politiky EU. Ceny nepol'nohospodarskych
komodit by nemali vyznamnejsie prispiet’ k rastu domécej cenovej hladiny.'

Dynamika exportu a importu sa v roku 2004 bude spomalovat. Medzi-
rocné tempo rastu exportu vyrobkov a sluzieb by malo z 22,6 % dosiahnutych
v roku 2003 klesnut’ na 10,5 %. V pripade importu by malo ist’ o pokles z 13,8 %
na 9,0 %.

Celkovy pohl’ad na vyvoj vykonnosti hospoddrstva Slovenskej republiky
v roku 2004

Predpovede vyvoja jednotlivych sucasti dopytu v roku 2004, v sthrne
uvedenom v tabulke 19, davaju pohlad na zmeny HDP, ktoré mozno v tomto
roku ocakavat’ v Slovenskej republike.

Zmenu vo vztahu jednotlivych poloziek vydavkovej Struktiry HDP
k jeho vyvoju, ku ktorej dochadza (podl'a prognozy uvedenej v tab. 19) v roku

2004, mozno interpretovat’ dvojakym spdsobom.

' Cena ropy BRENT v roku 2004 by sa mala podla dostupnych prognéz pohybovat’ v intervale 28 —
-30 USD.
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Tabulkal9
Prognéza vyvoja hrubého domaceho produktu a Struktury jeho pouzitia
v roku 2004

Indexy
(predchadzajici Podiel na pouziti
V mld Sk rok = 100) HDP v %
2003 2004° 2003 2004° 2003 2004°
Spotreba doméacnosti* 409,5 418.9 99,6 102,3 52,5 51,4
Spotreba verejnej spravy 157,2 161,5 102,9 102,8 20,2 19,8
Tvorba hrubého kapiteilu3 191,9 201,5 90,3 105,0 24,6 24,7
Domaci dopyt 758,6 781,9 97,7 103,1 97,3 95,9
Vyvoz vyrobkov a sluzieb 723,4 799,4 122,6 110,5 . .
Dovoz vyrobkov a sluzieb 702,7 765,9 113,8 109,0 . .
Cisty vyvoz vyrobkov a sluzieb 20,7 33,5 . . 2,7 4,1
Hruby domaci produkt* 779,3 815,4 104,2 104,6 100,0 100,0
Kone¢na spotreba 566,7 580,4 100,5 102,4 72,7 71,2
Hrubé uspory 212,6 235,0 114,9 110,5 27,3 28,8

'V stalych cenach.

? Vratane spotreby neziskovych organizacii slaZziacich domacnostiam.

3 Za predpokladu, Ze stav zdsob sa meni imerne so zmenou tvorby hrubého fixného kapitalu.
* Bez $tatistického rozdielu medzi vytvorenym a pouzitym HDP.

P Prognoza.

Prvy spociva v konStatovani, ze k miernemu zrychleniu tempa hospo-
darskeho rastu v roku 2004 prispeju vSetky stucasti dopytu. To zaroven (na dru-
hej rovine vykladu uvazovanej zmeny) znamend, ze prirastok HDP sa v roku
2004 vyuzije v prospech zvySenia vSetkych stucasti konecnej spotreby 1 hrubych
uspor.

Zmeny, ktoré mozno v roku 2004 ocakavat’ v Struktire pouzitia HDP, st
sice pomerne malé, no vedu k viacerym extrémnym hodnotdm. Nielen podiel
celkovej konecnej spotreby, ale aj podiely jej hlavnych sucasti, teda podiely
spotreby domacnosti a verejnej spotreby z HDP, budt podl'a predpokladov nasej
progndzy v roku 2004 najnizsie v celej doterajSej historii hospodarskeho vyvoja
samostatnej SR. Na nizku aroven uz v roku 2003 klesol a v roku 2004 na nej

zotrvava podiel tvorby hrubého kapitalu z HDP."

' Podiel tvorby hrubého kapitalu z HDP sa pohyboval v rokoch 1993 — 1995 v rozpiti 20,6 — 24,8 %,
v rokoch 1996 — 1998 v rozpéti 32,9 — 33,9 % a v rokoch 1999 — 2002 v rozpéti 26,1 — 29,0 %.
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Vyraznou, azarovenl vyznamnou zmenou vV Struktire pouzitia HDP sa
v roku 2004 mdze stat’ rastuce prevySenie podielu hrubych uspor nad podielom
tvorby hrubého kapitalu.

V trende, ktory sa vo vyvoji pouZzitia HDP zacal presadzovat’ v roku 2003
a ktory bude zrejme pokracovat’ aj v roku 2004, prejavuju sa kumulované dosledky
reStriktivne vykonavanych makroekonomickych politik. Je pravdepodobné, Ze nie-
len fiskalna politika usilujuca sa o znizenie schodku verejnych financii, ale aj me-
nova politika prispievaju k netiplnému vyuzivaniu hrubych uspor v prospech tvor-
by hrubého kapitalu.

Informécie o vyvoji vykonnosti slovenského hospodarstva, ktory ocaka-
vame v roku 2004, doplnia v tabulke 20 udaje o podiele jednotlivych casti pouzitia
HDP na jeho celkovom prirastku.

Skuto¢ny podiel jednotlivych stcasti dopytu na dopytovom urceni rocnych
prirastkov HDP, a zaroveii aj podiel jednotlivych sposobov pouZzitia HDP vyjadruja
udaje variantu A. Z tohto pohl'adu bude mat’ v roku 2004 v Struktare prirastku pou-
7itého HDP znovu prevahu podiel domaceho dopytu nad podielom vyvozu. Udaje
variantu B maju analyticky vyznam; vypovedajii o tom, v akom rozsahu bude aj
v roku 2004 rast domaceho pouzitia HDP zavisiet’ od rastu exportnej vykonnosti

slovenského hospodarstva.

Tabulka 20
Ucast’ sucasti dopytu na percentuialnom prirastku
hrubého domaceho produktu v bodoch'

Variant A’ Variant B’
2002 2003 2004° 2002 2003 2004°
Spotreba domacnosti 2.8 -0,2 1,2 0,5 -4,0 -1,4
Spotreba verejnej spravy 1,0 0,6 0,6 0,6 -0,9 -0,5
Tvorba hrubého kapitalu 0,6 -2,9 1,2 0,1 -5,0 -0,2
Domaci dopyt 4.4 -2,5 3,0 1,2 -9,9 -2,1
Vyvoz vyrobkov a sluzieb . 18,5 9,7 3,2 14,1 6,7
Dovoz vyrobkov a sluzieb . -11,8 -8,1 .
Cisty vyvoz vyrobkov a sluZieb 0,0 6,7 1,6 . . .
Hruby domaci produkt 4.4 42 4,6 4.4 472 4.6

"'V stalych cenach. Pozri poznamky k tabul’ke 19.
?Pozri poznamky ku grafu 11.
3 Pozri poznamky ku grafu 12.
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9. PrehPad vybranych legislativnych a hospodarskopolitickych opatreni

Vladna koalicia sa v roku 2003 sustredila na splnenie dvoch zakladnych
cielov: na ukonéenie pripravy na ¢lenstvo v EU a na pripravu viacerych dolezi-
tych reforiem.

Proces aproximécie prava s EU v roku 2003 v parlamente doznieval; za
jeho symbolické ukoncenie mozno povazovat schvalenie Zmluvy o pristupeni
k Europskej unii. Do popredia sa postupne dostavali otazky stivisiace so spoluu-
astou Slovenska na rozhodovani o spolo¢nych otazkach v EU (schvéleny za-
kon o vol'bach do Europskeho parlamentu, stanovisko parlamentu k navrhu Us-
tavy Eurdpskej tinie a pod.). Vo vlade naopak v roku 2003 este pokracovalo pri-
jimanie aproximacénych nariadeni, ako aj priprava viacerych programovych do-
kumentov, najmi vo vizbe na erpanie podpornych fondov EU. Prijata bola aj spo-
lo¢na Stratégia viady a Narodnej banky Slovenska v sivislosti s prijatim eura v SR.

Uskutocnovanie reforiem, ktoré maji posilnit trhové principy
v ekonomike, zastavit’ rast dlhov vo verejnom sektore, aktivizovat ekonomické
subjekty a zvyraznit' individudlnu zodpovednost’ jednotlivcov, sa v roku 2003
stalo nosnym prvkom legislativnej a hospodarskopolitickej aktivity vlady a par-
lamentu.

K najrozsiahlejSim hospodarskopolitickym opatreniam, ktoré sa schvalili
v roku 2003, patria bezpochyby zmeny v daiiovom systéeme. Od 1. 1. 2004 sa
zaviedla 19 % rovna dan z prijmov fyzickych aj pravnickych osob. Nezdanitel-
ny zédklad jedné¢ho danovnika sa zvysil na 19,2-ndsobok zivotného minima. Za-
roven sa stanovila aj jednotna sadzba dane vo vyske 19 % z pridanej hodnoty.
Spotrebné dane z tabaku a tabakovych vyrobkov a z mineralnych olejov sa zvy-
Sili zaciatkom roka 2003 a druhykrat od augusta 2003; k tomuto terminu sa zvy-
Sila aj spotrebna dan z piva. Od januara 2003, ako aj 2004 sa zdsadnym spdso-

bom zvysili ceny energii najmi pre domdacnosti.
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Dolezity blok reformnych opatreni sa spdja s dochodkovou reformou, kto-
rd ma umoznit’ prejst’ od sucasného priebezného systém k postupnej vdzbe me-
dzi vySkou odvodov aobdobim prispievania do systému na jednej strane
a vyskou dochodku na strane druhej. Zédkon o socialnom poisteni, ktory bol pri-
jaty ako prvy, reformuje sucasny priebezny dochodkovy systém, ktory bude
v reformovanom systéme tvorit’ tzv. prvy pilier. Zakon upravuje postupné zvy-
Sovanie veku odchodu do dochodku, zavadza moznost’ skorSicho odchodu do
dochodku s prisluSnym obmedzenim vysky déchodku a prinaSa podstatné zmeny
do mechanizmu vypoc¢tu dochodku. Na predchadzajuci zdkon nadvizuje zakon
o starobnom dochodkovom sporeni (s u¢innostou od roku 2005), ktory definuje
tzv. druhy pilier dochodkového systému zaloZeny na kapitalizacii uspor na indi-
vidudlnych uc¢toch v dochodkovych fondoch. Tretia norma — névrh zakona
o doplnkovom déchodkovom sporeni (tzv. treti pilier dochodkového systému) je
v schval'ovacom pokracovani.

Reformné kroky sa zacali uskuto¢iiovat’ v zdravotnictve. Ako prvy krok
moZzno oznalit’ prijatie zdkona o zdravotnickej starostlivosti, ktory zaviedol od
1. 6. 2003 viaceré pausalne poplatky za sluzby v zdravotnictve. Jeho hlavnym
cielom bolo obmedzit nadmernt spotrebu liekov, zdravotnickych sluzieb
a pomoOcok, zmenit' proces kategorizacie lieCiv, ale hlavne zastavit' ustavicny
narast dlhu zdravotnictva. Cenovym opatrenim sa menili ceny kapitacie a bodu
v zdravotnictve k 1. julu 2003. Dalsie zakony zakotvujiice reformné zmeny
v zdravotnictve sa pripravuju.

Zakonom o financovani zdkladnych §kol, strednych $kol a Skolskych za-
riadeni sa zakotvili normativy na Ziaka, ¢im sa ma zabezpecit’ lepSie a prehl'ad-
nejSie vyuzivanie prostriedkov, podporit’ sit'az medzi prevadzkovatelmi $kol
a zvysit efektivnost’ regionalneho skolstva.

Na podporu podnikania sa v roku vykonali viaceré pozitivne zmeny. Za
vyznamnu mozno v tomto smere oznacit’ rozsiahlu novela Zakonnika prace, kto-

rd posilnila flexibilitu na trhu prace tym, Ze upravuje len jeho zékladné ramce
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a Specifikacia pracovnopravnych vzt'ahov sa uskuto¢ni na urovni podniku v za-
vislosti od podmienok zamestnédvatel’a, regionu a prislusného odvetvia. Presadili
sa aj opatrenia, ktoré skvalitiuji ¢innost obchodného registra a prispievaju
k znizeniu bariér v podnikani. Vel'ky vyznam m4, pravda, celkové znizenie da-
fového, a scasti aj odvodového zat'azenia zamestnavatelov (znizenie sadzby
poistného v nezamestnanosti pre zamestnavatel’a) od roku 2004. Pokracovalo sa
v reforme verejnej spravy a v procese decentralizacie Statnej spravy, ¢o podla
nasho ndzoru vytvara nevyhnutné predpoklady na konkrétne rieSenie problémov
podnikovych subjektov v danom regione a ich spolupracu.

Novelou zdkona o podmienkach prevodu majetku Statu na iné osoby sa
zrusilo ustanovenie, podla ktorého si musel S§tat zachovat 51 % podiel
v strategickych podnikoch. Novela umozni dokonCit’ privatizaény proces
v tychto podnikoch. V roku 2003 sa d’alej postupovalo v priprave privatizacie
vodarni a kanalizacii, ako aj Slovenskych elektrarni.

Na zniZenie nezamestnanosti a zvySenie efektivnosti socidlneho systému
sa orientovali viaceré zmeny v oblasti socialnej politiky. Vlada sa usiluje prob-
1ém rieSit’ posilnenim motivacie jednotlivca ndjst’ a udrzat’ si zamestnanie, efek-
tivnejSim poskytovanim sluzieb v oblasti trhu prace a socidlnych veci
a obmedzovanim mozZnosti zneuzivat’ socialny systém. V tomto duchu sa v roku
2003 vyrazne sprisnili podmienky ponechania nezamestnanych oséb v evidencii
uradu préace, poskytovania finan¢nej podpory v nezamestnanosti, ako aj davok
socialnej pomoci pre obCanov v hmotnej ntidzi. Nastroje aktivnej politiky trhu
prace modifikuje zdkon o sluzbach zamestnanosti, ktory nahradil doterajsi za-
kon o zamestnanosti. V ilom sa nerata s inStititom verejnoprospesnych prac, pri-
spevok na vytvorenie pracovného miesta u zamestnavatela sa uz moze poskyt-
nut’ len vo vztahu k znevyhodnenému uchédzaCovi o zamestnanie. Zavadza sa
prispevok na stahovanie za pracou a prispevok na aktiva¢nu ¢innost’. Uplatituje
sa aj diferencovana povinnost’ uchddzacov o pracu dostavit’ sa na urad prace.

Tymto zékonom preslo financovanie aktivnej politiky trhu prace z Narodného
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uradu prace na Statny rozpocet a priama zodpovednost' za vykon politiky za-
mestnanosti na rezort prace, socialnych veci arodiny; poistenie v neza-
mestnanosti (vyber poistného a vyplacanie davok) sa prenieslo podla zakona
o socialnom poisteni na socialnu poistoviiu. Zakon vytvara priestor, aby sa do
poskytovania sluzieb zamestnanosti, popri orgdnov §tatnej spravy, mohli zapo-
Jit’ aj sukromné agentury.

Od 1. 1. 2004 vstapil do platnosti zakon o pomoci v hmotnej nudzi.
V novom zakone sa nerozliSuje medzi hmotnou nidzou zo subjektivnych
a z objektivnych dévodov. Vyska zakladnej davky socialnej pomoci sa stanovu-
je na urovni od 1 450 Sk u jednotlivca bez deti po 4 210 Sk u dvojice s viac ako
4 detmi. Okrem toho mdze osoba v hmotnej nidzi ziskat: aktivacny prispevok
vo vySke 1 000 Sk (zvySovanie kvalifikdcie, ucast’ na mensSich obecnych sluz-
bach alebo na dobrovolnickych pracach), ochranny prispevok vo vySke 1 000
Sk (dochodcovia, invalidi, starostlivost’ o postihnuté dieta alebo tazko zdravot-
ne postihnutého a pod.), prispevok na byvanie vo vyske 780 Sk pre jednotlivca
a 1 330 Sk pre rodinu, prispevok na zdravotnu starostlivost' vo vyske 50 Sk, ako
aj jednorazovu davku v hmotnej nudzi.

Pridavky na deti sa od roku 2004 stanovili pre vSetky nezaopatrené deti na
500 Sk mesacne (zruSeny bol prispevok k pridavkom na deti). V novom datio-
vom systéme si moze danovnik znizit’ ro¢ne dan o 4 800 Sk na kazdé diet’a (tzv.
danovy bonus). V zakone o Zivotnom minime boli stanovené fixné sumy na tce-
ly Statnych socidlnych davok a to vo vyske 4 210 Sk pre plnoletu fyzicka osobu,
2 940 Sk pre d’alsiu spolo¢ne posudzovanu osobu a 1 910 Sk pre neplnoleté dieta.

Od 1. 10. 2003 sa zvysila miniméalna mzda na 6 080 Sk mesacne. Do-
chodky sa od 1. 7. 2003 zvysili 0 6 % (maximalna suma dochodku bola uprave-
na na 9 219 Sk), od februara 2004 sa zvysia o d’alSie 4 %. Zasadne sa zmenili aj
vztahy v oblasti nemocenského poistenia. Zamestnancovi vznikne narok na ne-
mocenské az od 11. dila doCasnej pracovnej neschopnosti. Nahrada prijmu pri

docasnej pracovnej neschopnosti zamestnanca prechadza na zamestnavatel’a.
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Zéaverom moZno konStatovat’, ze v roku 2003 prikrocila vlada k Sirokému
spektru opatreni a zmien, ktorych hlavnym ciel'om je predovSetkym ozdravenie
verejnych financii. Po tychto reformach sa, pravda, dlho volalo a bezpochyby
maju zasadny vyznam pre zdravy chod ekonomiky, kumulécia ich viacerych ne-
gativnych vplyvov na zivotnu uroven (najmi zvySovanie cien pri obmedzovani
socialnych transferov) do kratkeho casového obdobia sposobila, Ze vicSina oby-
vatel'stva sa s uvedenymi reformami nestotoziiuje a vnima ich negativne. Mimo-
chodom aj preto, lebo sa nedocenila potreba objasnit’ ich nevyhnutnost’ a pri-

pravit’ obyvatel'stvo na pldnované zmeny.
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