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1. CELKOVY HOSPODARSKY VYVOJ

Vroku 2008 sa zavfSila prva azacala sa druha polovica obdobia,
v ktorom vladne sUcasna koalicia. Vdaka trvalej podpore vlady vaésinou
obyvatelstva (zistovanej v prieskumoch verejnej mienky), v dosledku preva-
hy, ktori ma jej najsilnejSia politickd strana vo&i dvom men$im straném, ale
aj pre slabost politickej opozicie prezivalo Slovensko v roku 2008 obdobie
politickej stability. Jej nari8anie spdsobovalo najmé netransparentné a klien-
telistické vyuzivanie verejnych financii a eurofondov.

UdrZanie politickej stability bolo v roku 2008 skombinované so zacho-
vanim kontinuity v pdsobeni hospodarskopolitického rdmca na reélnu eko-
nomiku. V pozitivnej polohe sa tato kontinuita prejavila nielen v udrzani
makroekonomickej stability (pozri graf 1), ale aj v zachovani vcelku vyhovu-
juceho podnikatel'ského prostredia (vygenerovaného po€as dvoch predché-
dzajucich vladnych obdobi), o ktorom svedCi priaznivy vyvoj indexu ekono-
mickej slobody (Morvay a Morvayova, 2009). V negativnej polohe sa konti-
nuita hospodarskej politiky sucasnej a predchadzajtcich viad prejavila najma
v nedostatoénej podpore vytvarania predpokladov znalostnej ekonomiky.

Sucasna vlada deklaruje snahu o posilnenie socialneho rozmeru trho-
vého hospodarstva, ktory je zakotveny v Ustave SR. Opatrenia, ktoré boli
v tomto smere urobené v roku 2008, vSak neprina$aju vyraznejSie zmeny do
rozdelovania ani cez Strukturu verejnych financii, ani cez $truktaru prijmov
domécnosti (pozri napr. udaje v poslednych dvoch riadkoch tab. 1 o podiele
socialnych davok zo spotreby domacnosti a Udaje o podiele vydavkov verej-
nych financii na sociélnu ochranu).

V hospodarskej politike viady sa prejavuju sklony k Statnemu interven-
cionizmu. Treba v8ak dodat, Ze tieto sklony, aj vdaka vplyvu, ktory mé na
hospodarsku politku SR Eurdpska unia, zostavaju zvaéSa vo verbalne-
-deklarativnej podobe. Ich vplyv na zhorSenie trhového prostredia doteraz
zostava slaby.

Hlavné charakteristiky vyvoja slovenského hospodarstva v roku 2008 su
v ramci strednodobych ¢asovych radov obsiahnuté v tabulke 1.



Tabulka 1

Socialno-ekonomicky vyvoj SR v rokoch 1998 — 2008

1998 1999 2000 2001 2002 2004 2005 2006 2007 2008
Index HDP; predchadzajtci rok = 100° 104,4 100,0 101,4 103,4 104,8 105,2 106,5 108,5 110,4 106,4
Index produktivity prace;
predchéadzajuci rok = 1002 104,9 102,6 103,4 102,8 104,7 105,4 105,1 106,1 108,1 103,5
Index integralnej produktivity faktorov;
predchadzajuci rok = 1002 94,5 94,9 97,1 97,0 99,6 101,0 100,9 102,0 104,6 100,3
Rentabilita nakladov v nef. org. v % 04 1,4 2,7 45 45 7,0 71 7,7 7,6 6,2
Miera inflacie v %* 6,7 10,4 12,2 72 35 75 28 43 1,9 3,9
¢ Urokova miera z Gverov v %5 19,4 16,9 11,8 9,3 9,1 79 6,0 74 75 7,37
Saldo verejnych financii/HDP v % -3,7 -7,0 12,3 6,0 5,7 -3,3 -2,8 -3,4 -1,9 2,2
Podiel spotreby verejnej spravy z HDP v % 22,3 20,2 20,2 20,7 20,5 19,3 18,5 19,2 17,3 17,6
Rocny A produktivity2 - rocny A reélnych
miezd v NH, v percentualnych bodoch 22 57 8,3 1,8 -11 2,9 1,2 2,8 38 0,2
Vymenny kurz EUR : SKK? . 4412 42,59 43,31 42,70 40,05 38,59 37,25 33,78 31,29
Cisty vyvoz tovarov a sluzieb/HDP v % ! -97 -2.8 -25 73 -6,5 -15 -3.4 -1,0 4,0 29
Medziro¢ny index zamestnanosti, VZPS¢ 99,7 97,0 98,6 101,1 100,2 100,3 102,1 103,8 102,4 103,2
Medziroény index zamestnanosti, ESNU 95 99,5 97,5 98,0 100,6 100,1 99,8 101,4 102,3 102,1 102,8
¢ miera nezamestnanosti v %?¢ 12,5 16,2 18,6 19,2 18,5 18,1 16,2 13,3 11,0 9,6
Ro¢na zmena redlnych miezd v % 2,7 -3,1 -4.9 1,0 58 2,5 6,3 3,3 43 3,3
Index realnych miezd v NH 1989 = 100 93,6 91,0 86,9 87,8 92,8 93,6 99,5 102,8 107,2 110,7
Index realnej spotreby domacnosti/obyv.
1989 = 100 99,5 102,1 101,1 106,4 112,3 1154 1221 129,8 138,8 1473
Podiel socialnych davok zo spotreby
domacnosti v % 22,8 23,3 22,5 21,3 21,2 20,2 19,6 19,4 22,2 22,0
Podiel vydavkov na socialnu ochranu
z HDP v %° 14,5 14,9 14,2 14,6 14,9 12,1 13,2 12,4 10,2

1V stalych cenach r. 2000. 2Podla HDP v s. c. na 1 pracovnika. 2 Predbezné vysledky prepoctov podfa pripravovanej $tudie M. Labaja.

4Podla harmonizovaného indexu spotrebitel'skych cien. 5Z tverov ¢erpanych z obchodnych bank v priemere za rok.
6Podla Viyberového zistovania pracovnych sil (VZPS). 7 Za januar az november. ¢V priemere za rok.
9Vydavky z verejnych financii. Podla Eurostatu.
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Vypovedaju o tom, Ze po prekonani utimu v rokoch 1999 az 2001 sa
slovenska ekonomika dostala do pomerne dlhej — az do jesene 2008 trvaju-
cej fazy oZivenia a boomu s nadpriemerne vysokymi tempami hospodarske-
ho rastu. Vdaka tomu v roku 2008 vykonnost (merana vytvorenym HDP)
prevysila droven dosiahnutd v roku 1989 asi o dve tretiny, index priemysel-
nej produkcie za uvedené obdobie presiahol hodnotu 140 bodov, celkova
zamestnanost na jeho konci dosiahla vychodiskovl droven roka 1989
a realne mzdy ju presiahli o vy$e 10 %.

Okrem uvedenych kvantitativnych zmien sa poéas dvoch uplynulych
dekad udiali v slovenskom hospodérstve aj pozitivne kvalitativne posuny.
V Struktare tvorby a pouzitia HDP sa znaéne zvacsil podiel sluzieb. Zvysil sa
podiel pridanej hodnoty v priemyselnej produkcii a vyrieSil sa problém jej
obchodovatelnosti na domacom i zahrani¢nych trhoch. Obnova vychodisko-
vého stavu zamestnanosti sa dosiahla pri odstraneni rozsiahlej skrytej ne-
zamestnanosti. VysSie realne mzdy sa mozu uplatnit na pine saturovanom
domacom frhu a podia vyhodného vymenného kurzu aj v zahranici. Slovenské
hospodarstvo ma teda (v rozhodujucich parametroch) vroku 2008
v porovnani s rokom 1989 nielen vacsi rozsah, ale aj vysSiu kvalitu.

Vdaka priaznivym vysledkom sa v roku 2008 zvySovali ratingové hodno-
tenia Slovenska' a Svetova banka dokonca zaradila Slovensko medzi boha-
té krajiny. Skér by sa v8ak malo povedat, ze Slovensko sa vroku 2008
dostalo iba na poziciu najchudobnejSej spomedzi bohatych krajin.

Udaje tabulky 1 vytvaraji dojem, Ze zmena, ktora vo vyvoji slovenského
hospodarstva nastala v roku 2008, spoCiva len v zmierneni vysokych temp
hospodarskeho rastu dosahovanych v predchadzajlicom obdobi. V skutoé-
nosti v8ak vroku 2008 dochadza v désledku nastupujicej hospodarskej
krizy k Uplnému zvratu vyvinovych trendov. Jeho slaby vplyv na celorocné
vysledky suvisi s tym, Ze kriza priSla na Slovensko aZ v poslednom Stvrtroku.

1 Shrnny rating hospodarstva SR zvysili v roku 2008 agentury Standard & Poor, Moody's aj
Fitch. S & P aj Moody's sice po kratkom ¢ase rating dihodobych zavézkov SR (najmé vzhla-
dom na nastup hospodarskej krizy) zniZzili, Moody's vSak v marci 2009 konstatovala, Ze rating
Slovenska je vzhladom na jeho €lenstvo v eurozone a dobry stav jeho finanéného sektora
,pevne ukotveny” (HN on line, 2009).
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PovSimnutiahodnou ¢rtou hospodarskeho vyvoja v roku 2008 bolo rych-
le zhodnocovanie vymenného kurzu SKK. Okrem jeho pozitivnych ucinkov
najma pre importérov a na zahraniénu kupyschopnost obyvatelstva sa
poukazuje aj na jeho negativne dosledky, najmé pokial ide o znizenie kon-
kurencnej schopnosti Slovenska v dosledku zhorenia pozicie vyvozcov a zvy-
Senie medzinarodne porovnatelnych mzdovych nakladov.

Obavy zo znizenia exportnych vynosov sl zaiste od6vodnené; treba
vSak vidiet, Ze podstatni Cast exportu produkuju u nas zahrani¢né firmy,
ktoré sa koncom roka 2008 dostali do tazkosti kvéli hospodarskej krize,
a nie v dosledku posilneného kurzu koruny.

Je faktom, Ze posilnenie menového kurzu v sucinnosti s rychlym rastom
miezd vroku 2008 zvySilo medzinarodne porovnatefné mzdové néklady
v slovenskom hospodarstve tak, ako sa to uvadza v tabulke 2.

Tabulka 2
Porovnanie jednotkovych pracovnych nakladov dosiahnutych
v krajinach strednej a vychodnej Eurépy (v PKS, Rakusko = 100)"

Krajina Poradie | 2007 | 2008 | Krajina Poradie | 2007 2008
Bulharsko 1. 235 | 269 |CR 8. 43,7 49,2
Macedonsko 2. 39,3 | 396 | LotySsko 9. 433 51,2
Ukrajina 3. 36,2 | 40,3 | Srbsko 10. 48,6 53,0
SR 4. 37,1 | 40,5 | Polsko 1. 48,4 53,5
Litva 5. 37,0 | 42,9 | Estonsko 12. 49,2 54,5
Madarsko 6. 42,3 | 42,9 | Slovinsko 13. 64,1 64,0
Rumunsko 7. 48,9 | 48,7 | Chorvatsko 14. 63,8 64,1

1 Podla Gligorov, Hunya, Pdschl et al. (2009).

Napriek spojenému vplyvu zhodnocovania SKK a rastu miezd zostala aj
po roku 2008 Uroveri jednotkovych pracovnych nakladov na Slovensku jed-
nou z najnizSich v celom regiéne stredovychodnej Eurépy.

Graf 1 znazornuje, Ze v sulade s vyvojom HDP sa pocas roka 2008 zni-
Zovala aj uroven celkovej makroekonomickej stability. K poklesu jej hodnét
prispievalo zhorSovanie vonkajSej rovnovahy, narastanie miery inflacie
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(na hodnotu dosahovanu posledny raz v roku 2001). Proti jej poklesu péso-
bila Usporna - aj s pripravami na prijatie eura spojena fiskalna politika, vda-
ka ktorej v roku 2008 podiel verejnej spotreby z HDP dosiahol v SR druht
historicky najnizSiu uroven (pozri tab. 1). Vcelku vzaté, hodnoty makroeko-
nomickej stability sa vSak aj v roku 2008 pohybovali na uspokojivej urovni
nad strednodobym priemerom.

Graf 1
Porovnanie vyvoja vykonnosti (HDP) a makroekonomickej stability
v bodoch (klzavé priemery/3 obdobia)

15
Medziro¢né prirastky Hodnoty stability

HDP v % v bodoch

[ 50

|'| L 25
][I + .25
5 L 50

1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.41.2.341.234.123412341.23 4
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

[ Medziroény rast HDP (kizavé priemery/3 obd.)
= \/\v0j celkovej stability v bodoch (kizavé priemery/3 obd.)

1 Trend celkovej stability sumarizuje vyvoj tychto jej Ciastkovych prvkov (ukazovatelov): medziroéna
miera jadrovej inflacie, Urokova miera z Eerpanych Uverov, pomer salda verejnych financii kombi-
novaného so Stvrtroénymi hodnotami podielu verejnej spotreby z HDP, pomer Cistého vyvozu
k HDP arozdiel medzi prirastkom produktivity prace a prirastkom realnych miezd. Pre kazdy
Ciastkovy ukazovatel zvIaSt sa jeho hodnoty zistené v prisluSnom obdobi vyjadria v bodoch (v rozpéti od
+100 do -100 bodov) podia ich pomeru k polovici rozpatia medzi maximalnou a minimélnou hodnotou
prislusného ukazovatela v celom Casovom rade. Priemer zo sU¢tu bodov dosiahnutych v jed-
notlivych obdobiach Ciastkovymi ukazovatelmi sa povazuje za hodnotu celkovej stability.

Priemerny stav celkovej stability v SR za zistované obdobie je v grafe identifikovany ako jej
nulova hodnota. Kladné hodnoty v fiom vyjadruji jej nadpriemerni a zaporné jej podpriemernu
aroven.
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Pohlad na doterajSi postup krizy v slovenskom hospodérstve dava v ramci

znézormenia jeho predchadzajuceho strednodobého vyvoja graf 2.

Graf 2
Porovnanie o¢akavani budticeho vyvoja hospodarstva SR
s vybranymi parametrami jeho skutoéného vyvoja

30 4

20

-20

=30

Zmena v %
Index IES

4
'
U

i

N

\/

159 159 159159159159 159 1591591359159 1591759

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

3 Stvrtroéné zmeny vytvoreného hrubého doméaceho produktu (oproti romr) v %
s Indiktor ekonomického sentimentu (IES), mesaéné hodnoty (kizavy priemer/3 obd.)
- = Stvrtroéné zmeny vyvozu vyrobkov a sluzieb (oproti romr) v %

Stvrtrogné zmeny domaceho dopytu (oproti romr) v %

Graf 2 potvrdzuje, ze oCakavania (reprezentované indikatorom ekono-

mického sentimentu) sU synchronizované, ba skér mierne predbiehajd vyvoj
celkovych vysledkov hospodarstva (HDP). Vyrazne sa to prejavuje najma
v etapach prudkého poklesu a nasledného vzostupu temp hospodérskeho
rastu (od 4. Q 1998 do 3. Q 2000 vr.), a teda aj v suCasnej recesii sloven-

skéh

o0 hospodarstva. Graf vSak upozoriiuje aj na to, Ze priCiny kolisania
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expektacii a naslednych zmien tempa rastu nebyvaju totoZné. Zmeny
zaznamenané v rokoch 1999 az 2000 neboli désledkom vykyvov v konjun-
kture svetovej ekonomiky (svedCia o tom napokon aj v grafe znézornené
informacie o vyvoji vyvozu Uzko spatého so situaciou na zahranicnych tr-
hoch); spdsobili ich vnitorné problémy vyvolané nelspeSnym priebehom
prvého obdobia transformacie a jeho dosledky na pokles vnitorného dopytu.

Aj hospodarska kriza, ktora sa v roku 2001 zakliesnila do ekonomiky
USA a v rokoch 2002 a 2003 sa preniesla do vacsiny krajin Eurépskej unie,
sa na Slovensku prejavila v IES aj v tempach rastu len v akomsi naznaku ich
poklesu na prelome rokov 2001 a 2002. Na z&verecnej Casti Casovej osi
grafu 2 je uz v3ak vyvoj o€akavani a's nim rezonujuci vyvoj HDP vyrazne
podriadeny krizovému vyvoju vo svetovom hospodarstve; HDP sa tu zniZuje
v zavese, resp. s istym malym ¢asovym posunom nielen za zmenami IES,
ale aj za prudkym poklesom exportu, ktory je vyvolany krizou svetového
hospodarstva. Na tomto zaklade mozno (sice s trpkou prichutou) vyslovit aj
jednu dobrd spravu. Casovo koordinovany priebeh krizy v zahraniéi a v SR
svedCi o tom, Ze slovenské hospodarstvo je uz pevne integrované do eurdp-
skej a cez fu aj do svetovej ekonomiky. Mozno preto predpokladat, Ze opéa-
tovné zlepSenie klimy vo vonkajSom prostredi pomdze vyviest aj slovenské
hospodarstvo z krizy do oZivenia.

Vstup slovenskej ekonomiky do eurozény (od 1. 1. 2009) préve v obdo-
bi nastupujucej svetovej hospodarskej krizy nastoluje otazku, ¢i jej kvalita-
tivne zmeny dosiahnuté vyrieSenim transformacnej dlohy su dostatoéné na
to, aby Slovensko uspokojivo fungovalo v eurozéne (EZ). Pri hfadani odpo-
vede vyuzijeme udaje tabulky 3.



Tabulka 3

Hodnoty ukazovatelov konvergencie dosiahnuté
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v porovnavanych krajinach v roku pred ich vstupom do EZ!

A. Nominalna konvergencia

Pomer
vysledkov ver. | Pomer §tatneho Celkovy
Miera inflacie? financii k HDP dlhu k HDP vysledok
v% | poradie | v% | poradie | v% | poradie | body | poradie
Irsko 21 2. 24 1. 53,6 4, 7 1.
Grécko 29 5. -3,7 6. 103,2 6. 17 6.
Spanielsko 1.8 1. -1,0 2. 64,1 5. 8 2.-3.
Portugalsko 2,2 3. -34 5. 52,1 3. 1 5.
Slovinsko 25 4, -1,3 3. 26,7 1. 8 2.-3.
Slovenska
republika 3.9 6. -2,2 4. 27,6 2. 12 5.
B. Redlna konvergencia
Produktivita . Celkovy
HDP/obyv. prace’ Uroven cien vysledok
EU 15 EU 15 EU 15
=100 [ poradie | =100 | poradie | =100 | poradie | body | poradie
Irsko 105,0 1. 108,0 1. 1,03 1. 3 1.
Grécko 73,2 4, 82,5 3. 0,79 4, 1 3.
Spanielsko 82,6 2. 93,0 2. 0,83 2. 6 2.
Portugalsko | 66,4 5. 58,5 6. 0,81 3. 14 5.
Slovinsko 78,1 3. 75,9 4. 0,74 5. 12 4,
Slovenska
republika 63,7 6. 70,6 5. 0,68 6. 17 6.
C. Socidlna konvergencia
Podiel vkladov do
Miera Spotreba domac- | [udskych zdrojov Celkovy
zamestnanosti® nosti/obyv. v PKS z HDP® vysledok
EU 15
v % poradie | =100 | poradie v % poradie | body | poradie
Irsko 60,6 4, 89,7 2. 19,7 6. 12 4,
Grécko 56,5 5. 90,0 1. 23,8 3. 9 3.
Spanielsko 51,3 6. 84,3 3. 23,2 4. 13 5.
Portugalsko | 66,8 1 72,3 5. 246 2. 8 2.
Slovinsko 66,4 2 72,7 4, 29,2 1. 7 1.
Slovenska
republika 62,3 3. 63,4 6. 21,1 5. 14 6.

1 Podra Udajov Eurostatu. Uvedené (daje sa vztahuju pre irsko, Spanielsko a Portugalsko k roku 1998,

pre Grécko k roku 2000, pre Slovinsko k roku 2008, pre Slovensku republiku k roku 2008.

2 Ro€na zmena harmonizovaného indexu spotrebitelskych cien.
3HDP/pracovnika.

4 Vyber ukazovatelov ovplyvnila dostupnost Statistickych udajov.
515 — 64-rocni.

6 Pomer vydavkov na zdravotnictvo, vzdelanie a socidlnu ochranu (len z verejnych financii) k HDP.
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Umiestnenie Slovenska na hodnotiacich rebrickoch jednotlivych oblasti
konvergencie je v podstate rovnaké. V redlnej a socialnej konvergencii sa
SR nachadza na poslednej, v nominalnej konvergencii na predposlednej
priecke. Udaje uvedené v tabulke sa dajii komentovat réznym spdsobom,?
zaujimavé su vSak najma ako vychodiskové kritéria na postidenie moznosti
buduceho fungovania slovenského hospodarstva v EZ.

MoZno pravom oCakavat, ze ukazovatele nominalnej konvergencie bu-
du aj v SR viac-menej pevne zakotvené prostrednictvom hospodarskej poli-
tiky Eurdpskej unie a Eurdpskej centrélnej banky a hospodérska kriza ich
ovplyvni iba do¢asne. Vzniké v8ak otazka, &i priskoré vyrieSenie Uloh nomi-
nalnej konvergencie nebude negativne vplyvat na proces reainej konver-
gencie najmé prostrednictvom pribrzdenia procesu vyrovndvania cenovej
urovne SR a vyspelych ekonomik. Graf 3 a Statistické zhodnotenie suvislosti
medzi procesmi, ktoré st v fiom znazorneng, vSak takéto obavy (pozri napr.
Vintrova, 2007) nepotvrdzuie.

Podla grafu 3 prebiehala cenova konvergencia v kohéznych krajinach
pred aj po ich vstupe do eurozdny subeZne s konvergenciou vykonnosti ich
ekonomik k Grovni EU 15. To sa vztahuje tak na spomalenie procesu vyrov-
navania cenovej trovne v Portugalsku, ktoré po vstupe Portugalska do EU
kopirovalo vyrazné spomalenie rastu jeho HDP, ale aj na pokracujuce zbli-
ovanie narodnych cenovych hladin s hladinou cien v EU v tych kraji-
nach (v irsku, Grécku, Spanielsku), v ktorych HDP/obyv. rastol rychlejsie
nez v EU 15.

2 Napriklad v idajoch o nominalnej konvergencii by sa pri hodnoteni vysledkov dosiahnutych
jednotlivymi krajinami nie v poslednom roku pred ich vstupom do EZ, ale v roku 2008, Slo-
vensko dostalo na prvé miesto.

Vysledky Slovenska dosiahnuté v realnej konvergencii (HDP/obyv. aj HDP/pracovnika) st
zase podhodnotené v ddsledku toho, Zze &ast HDP vytvorend v podnikoch zahraniénych
investorov prechadza cez vnutrofiremné ceny do re(exportu) krajin zahraniénych investorov
a do HDP SR sa nezaratlva. Pritom je dolezité, Ze podiel pridanej hodnoty vytvoreny zahra-
niénymi firmami v nefinanénom sektore sa v roku 2005 rovnal v SR 45 %; v Portugalsku
a Slovinsku 17 % a v Spanielsku 14 % z celkovej pridanej hodnoty (PH) nefinanéného sekto-
ra (Udaje za irsko a Grécko nie st k dispozicii).
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Graf 3

Zmensenie rozdielov medzi uroviiou EU 15 a narodnymi droviiami cien
a hospodarskej vykonnosti
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Informacie grafu 3 rozSiruje o Statistické zhodnotenie suvislosti medzi
priebehom vybranych konvergenénych procesov v porovnavanych krajinach
tabulka 4.

Hodnoty korelaénych koeficientov uvedené v tabulke 4 vypovedaju
o tom, Ze vo v3etkych zistovanych krajinach bol po¢as obdobia zahrnujuce-
ho ich fungovanie pred aj po vstupe do eurozény vyvoj HDP/obyv. v tesnom
vztahu k vyvoju Urovne cien ik vyvoju kompenzacii zamestnancom. Niz$ie
hodnoty koeficientov korel&cie medzi vyvojom Urovne cien a vyvojom kom-
penzacii svedCia o tom, Ze vyvoj kompenzacii (s istym zjednodu$enim moz-
no povedat, ze aj vyvoj miezd) nebol ovplyvneny len vyvojom HDP/obyv.,
ale aj inymi faktormi. Graf 3 aj tabulka 4 oddévodriuji oCakavanie, Ze pri
dosahovani dostatocne vysokych temp hospodarskeho rastu sa priblizovanie
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urovne cien v SR k drovni EU 15 so vSetkymi jeho pozitivnymi optimaliza¢-
nymi désledkami nezastavi ani po vstupe Slovenskej republiky do eurozény.

Tabulka 4
Matice koeficientov korelacie medzi vyvojom produkénej, mzdovej a cenovej

konvergencie (v Irsku, Spanielsku a Portugalsku v rokoch 1995 — 2007, v Grécku
v rokoch 2000 - 2007)

irsko Grécko

Als | ¢ Als | ¢
A A
B | 0,90 B | 091
C 1098] 081 c |o091] 078
Spanielsko Portugalsko

A B C A B C
A A
B | 092 B | ogs
C | 097] 084 c | 093] 065

A — vyvoj pomeru narodnej trovne HDP/obyv. k trovni EU 15 v PKS,
B — vjvoj pomeru narodnej trovne kompenzacie zamestnancom/obyv. k Grovni EU 15 v PKS,
C — vyvoj PKS celkového HDP (EU 15 = 1,0).

1 Kompenzacie zamestnancom su si¢tom miezd a odvodov.

2. VYVOJ PRODUKCIE

Hektické zmeny v globalnej ekonomike ovplyvnili vyvoj produkcie SR v ro-
ku 2008 velmi diferencovane, a to tak z hladiska jej vyvoja pocas roka, ako aj
z hladiska ich vplyvu na jednotlivé odvetvia. Celorocné vysledky sice preuka-
zuju spomalenie hospodérskeho rastu oproti roku 2007, ale jeho dosiahnuta
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uroven (6,4 %) zostala na pomerne solidnej drovni. Vysledky za jednotlivé
Stvrtroky v8ak naznacuju uz od 2. Stvrtroka kontinualny pokles tempa rastu.

Pokles zahraniéného dopytu postihol najméd vyvoj pridanej hodnoty
v spracovatelskom priemysle, jej rast sa oproti roku 2007 v roénom priemere
znizil 020,5 percentnych bodov (p. b.), vcelom priemysle 0 16,7 p. b.
V ostatnych odvetviach sa tempo rastu zvysilo, s vynimkou obchodu a verej-
nych sluzieb s niz§im tempom rastu ako v roku 2007 (pozri tab. 5).

Tabufka 5
Vyvoj tvorby HDP v rokoch 2005 - 2008!

2005 | 2006 | 2007 | 2008 2008

rok rok rok rok | 1.Q | 2.Q | 3.Q | 4.Q

medziroéné zmeny v %

HDP 6,5 85 | 104 6,4 9,3 79 6,6 25
Hruba pridana hodnota 57 1101 | 104 72 | 10,2 8,6 6,9 3,6
v tom:

pddohospodarstvo, rybolov 29 | 11,8 9,2 6,6 6,4 | -2,9 6,0 | 13,9
priemysel spolu 79 | 172 | 130 | -3,7 | 114 6,9 | -93 |-20,2
z toho: sprac. priemysel 123 | 135 | 195 | 1,0 | 151 | 124 | -8,3 |-18,1
stavebnictvo 20,9 | 20,4 78 | 14,0 73 6,6 8,7 | 29,3
obchod 78 36 [ 157 | 111 | 10,1 | 11,1 39 | 20,0
hotely, reStauracie 9,9 0,5 1,5 | 40,4 | 386 | 361 | 66,6 | 14,5
doprava, skladovanie 03 | 63 | 135 | 255 | 249 | 14,7 | 448 | 171
finanéné sprostredkovanie 9,0 71 -7,9 10| 80 | 24 | 65 | 21,8
nehnutelnosti, prenajom

a obchodné ¢innosti -2,8 | 189 8,0 | 13,2 9,6 99 | 23,6 8,9
verejné a soc. sluzby 3,8 2,3 8,2 6,7 6,3 8,0 78 4.8
Cisté dane z produktov 133 | 46 | 10,7 | 06 | -0 1,7 37| 6,3

1Podra revidovanych tdajov SU SR; zo stalych cien vypogitanych retazenim objemov s pouzitim referend-
ného roka 2000. Tempa rastu v odvetviach sa podla tychto idajov za predo$lé roky vyrazne zmenili.

Hibku doteraj$ich Gcinkov hospodarskej krizy na slovensky priemysel
plasticky znézorfiuje graf 4. Podla danych informacii sa tvorba pridanej
hodnoty v spracovatelskom priemysle vo 4. Stvrtroku 2008 dostala na uro-
ven dosiahnutl na prelome rokov 2006/2007 a v priemysle dokonca na Uroveni
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zaCiatkom roka 2006 (vyvoj jeho pridanej hodnoty oproti spracovatelskému
priemyslu ovplyviiuje aj pokles v odvetvi vyroba arozvod plynu, elektriny
a vody). V ostatnych odvetviach sa U¢inky hospodarskej krizy do konca roka
2008 neprejavili, mozno viak predpokladat, Ze nasledne sa ucinky poklesu
v priemysle prejavia aj dalSich odvetviach.

Graf 4
Vyvoj pridanej hodnoty v ekonomike SR a v jej segmentoch (index 2000 = 100)?
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' Na zéklade stélych cien vypoCitanych retazenim objemov s pouZitim referenného roka 2000; Udaje
sezénne upravené a upravené o vplyv poctu pracovnych dni.

Prameri: Databaza Eurostatu.

V porovnani so tatmi EU 15 a s vybranymi susednymi $tatmi (EU 5) rast-
la celkova pridana hodnota na Slovensku v rokoch 2003 - 2008, ako vidiet
v grafe 5a, podstatne rychlejSie ako v sledovanych $tatoch a do konca roka
2008 si Slovensko dokéazalo udrzat relativne (oproti roku 2000 ) dobrt poziciu.
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Graf 5
Medzinarodné porovnanie vyvoja pridanej hodnoty (index 2000 = 100) !

Graf 5a: Odvetvia spolu Graf 5b: Priemysel
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1Udaje za 1. $tvrtrok 2003 az 4. $tvrtrok 2008. Na zaklade stalych cien vypogitanych retazenim objemov
s pouzitim referenéného roka 2000; Udaje sezonne upravené a upravené o vplyv poctu pracovnych dni.

Prameri: Databaza Eurostatu.

Komplikovanejsi je vyvoj pridanej hodnoty v priemysle, ktora rastla od
1. Stvrtroka 2003 bez prerudenia do konca roku 2007 (s vynimkou jedného
vykyvu v roku 2005); v roku 2008 sa dlhodoby rastovy trend prerusil a v prie-
behu roka 2008 poklesol index rastu z 228,6 % vo 4. Stvrtroku 2007 (oproti
roku 2000) na 182,3 % vo 4. §tvrtroku 2008, t. j. 046,3 p. b. V EU 15, ako g
v ostatnych sledovanych ekonomikach sa toto zniZenie oproti najvys3ej do-
siahnutej hodnote pohybovalo medzi 10,1 p. b. v Madarsku po 2,4 p. b.
v Pol'sku. Napriek tomu si Slovensko, ako vidiet v grafe 5b, svoj naskok aj
v tomto odvetvi zatial zachovalo.



Tabulka 6

Vyvoja IPP1 za odvetvia? spracovatel'ského priemyslu SR (rovnaké obdobie 2005 = 100)3
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2006 | 2007 | 2008 2008 2009
rok rok rok | 1.Q ] 2Q | 3Q | 4Q ] 1.Q

Spracovatelsky priemysel spolu 116,6 | 139,4 | 146,7 | 150,9| 160,2 | 144,7| 131,1| 112,0
v tom:
vyroba potravin, ndpojov a tabakovych vyrobkov 101,5] 99,3| 98,0 891 1004| 984 | 1043| 80,3
vyroba textilu, odevov, koZe a kozenych vyrobkov 153,0 | 149,6 | 147,2| 162,5| 146,4 | 1355 | 144,3 | 124,0
vyroba drevenych a papierovych vyrobkov, tla¢ 105,1| 1164 | 1129 1135| 116,9| 111,1| 110,2| 98,8
vyroba koksu a rafinovanych ropnych produktov 100,9| 109,5( 107,5| 1036 | 934 | 1155 117,7| 105,22
vyroba chemikalii a chemickych produktov 9,0 923| 874| 987| 992| 764| 751| 698
vyroba zakladnych farmaceutickych vyrobkov a pripravkov 113,2 | 128,1| 1158 | 1253 | 138,8| 91,5| 107,5| 1151
vyr. vyrobkov z gumy a plastu a ostatnych nekov. vyrobkov 104,5| 1119 1156 1050 130,2| 121,0| 106,1| 76,4
vyroba kovov a kovovych konstrukcii okrem strojov a zariadeni 1145 121,3| 114,7| 1211 | 126,7 | 1155 953 | 85,1
vyroba pocitadovych, elektronickych a optickych vyrobkov 1385 | 2274 | 2446 | 234,0| 221,8| 234,0| 288,6 | 2823
vyroba elektrickych zariadeni 108,6 | 105,7 | 173,1| 186,7 | 204,0| 1658 | 1359 | 102,8
vyroba strojov a zariadeni i. n. 1254 | 151,9| 164,2| 171,3| 1814 | 162,2| 142,0| 129,9
vyroba dopravnych prostriedkov 142,7| 2514 | 280,8| 304,1| 3336 | 273,3 | 212,3| 179,7
ostatna vyroba, oprava a inStalacia strojov a zariadeni 98,1] 100,2| 101,8| 886| 106,3| 999| 1123| 80,3

1 Udaje st ogistené o vplyv poétu pracovnych dni.

2Clenenie podla Specialnych zoskupeni priemyselnych odvetvi v ramci Statistickej klasifikacie ekonomickych ¢innosti SK NACE Rev. 2.

3Podra aktualizacie SU SR 11. méja 2009.
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Viyvoj v roku 2008 viedol oproti roku 2007 k oslabeniu pozicie priemyslu
v Strukture pridanej hodnoty 0 3,2 p. b. a k posilneniu pozicie stavebnictva
a sektora sluZieb.

Index priemyselnej produkcie (IPP)3 sa v roku 2008 oproti roku 2007 zvysil
len 02,0 %, z toho v spracovatelskom priemysle 0 2,5 %, vo vyrobe a rozvode
elektriny, plynu a vody 0 2,1%, v tazbe nerastnych surovin poklesol takmer
0 20,0 %. Vo 4. Stvrtroku 2008 v porovnani s rovnakym obdobim minulého
roku sa IPP znizil - v celom priemysle 07,6 %, v spracovatelskom priemys-
leazo8,5%.

Prehlad o vyvoji IPP podfa jednotlivych odvetvi* so zakladom k rovna-
kému obdobiu 2005 poskytuje tabulka 6. Informacie v nej obsiahnuté umoz-
Auju posudit rozsah a diferencovany vplyv hospodarskej krizy na vyvoj pro-
dukcie v odvetviach. Na zaklade porovnavania hodnoty IPP na prelome
rokov 2008/2009 s jeho Uroviou v roku 2005 mézeme jednotlivé odvetvia
spracovatelského priemyslu zaradit zhruba do 5 skupin:

e odvetvia s IPP hlboko pod uroviiou roku 2005, priom na Urovni roka
2005 alebo pod fou stagnovali po celé sledované obdobie (vyroba po-
travin, napojov a tabaku, vyroba chemickych produktov, ostatna vyroba);

e odvetvia, ktorych IPP sa v sledovanom obdobi zvySoval, ale pod vply-
vom klesajuceho dopytu sa dostal v su¢asnom obdobi vyrazne pod Uro-
veri roka 2005 (vyroba vyrobkov z gumy a plastu a ostatnych nekovo-
vych vyrobkov, vyroba kovov a kovovych konstrukcii);

e odvetvia, ktorych IPP sa aj v si¢asnom obdobi drZi mierne pod alebo
nad Uroviiou roka 2005 (vyroba drevenych a papierovych vyrobkov, tlac, vy-
roba koksu a rafinovanych ropnych produktov, vyroba elekirickych zariadeni);

3 \/ypodet indexu priemyselnej produkcie (IPP) je zalozeny na zmene objemu vybranych
vyrobkov a priemyselnych sluzieb a na dvojstupiovom vahovom systéme.

4V revidovanej klasifikacii ekonomickych ¢innosti SK NACE Rev. 2.
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e odvetvia, ktorych IPP aj v suCasnosti dosahuje 0 15 — 30 % vy3Siu Uro-
verl ako v roku 2005 (vyroba farmaceutickych vyrobkov a pripravkov,
vyroba textilu, odevov a kozenych vyrobkov, vyroba strojov a zariadeni
i.n.);

e odvetvia zdlhodobého hladiska najuspesnejSie v raste produkcie
a ktoré si v si¢asnom obdobi dokazali udrzat IPP na urovni vyrazne
vy$8ej ako v roku 2005 (vyroba pocitaCovych, elektronickych a optic-
kych vyrobkov s takmer nepreruSenym rastom IPP a vyroba dopravnych
prostriedkov, ktorej IPP vSak od 2. Stvrtroka 2008 vyrazne poklesol).

Mierne zvySenie produkcie priemyslu sprevadzal v roku 2008 priemerny
rast poCtu zamestnancov 0 1,4 % a rast produktivity prace (na baze IPP)
00,6 %, z toho v spracovatel'skom priemysle pri raste po¢tu zamestnancov
02,0 % a produktivity prace 0 0,5 %.

Viyvoj zamestnanosti v priemysle sa v8ak v poslednom obdobi zdaleka
nevyvijal tak, ako naznaduju priemerné vysledky za rok 2008. Od marca
2008, ked sa dosiahla najvy$Sia zamestnanost v priemysle od roka 2000,
a to takmer 600 tis. 0s6b, sa zamestnanost do marca 2009 znizila o takmer
80 tis. 0s6b (0 13 %), z toho v spracovatelskom priemysle o 77 tis. 0séb.
Relativne najviac poklesla zamestnanost vo vyrobe textilu, odevov, koZe a koze-
nych vyrobkov, vo vyrobe drevenych a papierovych vyrobkov a tlace, vo
vyrobe elektrickych zariadeni av ostatnej vyrobe. Absolitne najviac za-
mestnancov ubudlo vo vyrobe kovov a kovovych konstrukcii (takmer 17 tis.
osob).

Trzby za vlastné vykony a tovar sa v priemysle v roku 2008 priemerne
zvysili 0 3,6 % 5 v spracovatelskom priemysle 0 3,0 %. Vyrazny pokles trZieb
sa v priemysle prejavil najma koncom roka 2008 a zaciatkom roka 2009.

5 Z hladiska velkostnych skupin priemyselnych podnikov si so zloZitou situaciou v roku 2008
zrejme najlepSie poradila skupina strednych podnikov (pocet zamestnancov 50 - 249), ktora
tvori po skupine vefkych podnikov druht najva&siu skupinu v priemysle. Ich trzby za vlastné
vykony a tovar sa zvySili v roku 2008 0 21,2 % pri raste po¢tu zamestnancov 07,4 %, kym
prave najvacsie podniky (1 000 zamestnancov a viac) dosiahli najnepriaznivejSie vysledky
(pokles trzieb 0 0,2 % a zamestnanosti 0 2,2 %).
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Rozsah poklesu moZno zistit' porovnavanim trojmesacnej hodnoty trzieb (v eur,
vb. c.) za januér aZz marec 2009 s rovnakym obdobim predchadzajuceho
roka. V porovnavanych obdobiach sa trzby v priemysle znizili z 18,8 mid eur
na 14,4 mld eur a v spracovatelskom priemysle z 15,3 mid eur na 10,8 mid
eur. Na poklese sa 67 % podielali trzby za predaj v zahranici.

Zahrani¢ny obchod s priemyselne spracovanymi tovarmi sa v roku 2008
vyrazne spomalil - vyvoz na 4,9 % a dovoz na 2,8 %. Viac-menej zhodny
Vyvoj vyvozu a dovozu sposobil, Ze prebytok obchodnej bilancie s tymito
tovarmi sa nielen zachoval, ale dokonca aj zvysil. Celkovy prehlad poskytuje
tabulka 7.

Tabulka 7
Vyvoj zahrani¢ného obchodu spracovatel'ského priemyslu v roku 2008

Viyvoz, mid Sk Dovoz, mld Sk Bilancia, mid Sk

2008 | +/-'| 2008 |+/-'| 2008 | +/-!
Priemyselna vyroba spolu 14623 | 67,7|13056 | 36,2| 156,7 | 315
v tom:
vyroba potravin 43,1 19 68,2 43| -251 -2,4
textilna a odevna vyroba 347 | 16 414 | 29| 68 1,3
spractvanie koze 22,2 1,7 17,0 0,9 5,2 0,8
spractvanie dreva 19,0 -0,9 12,4 -0,7 6,6 -0,2
vyroba celuldzy a papiera 40,8 | -0,2 283 | 01| 125 -0,1
vyroba koksu a ropnych produktov 72,2 7,0 35,3 49| 37,0 21
vyroba chemickych vyrobkov 68,3 | 02| 1211 45| -52,9 4,7
vyrobky z gumy a plastov 54,2 1,2 63,0 00| -88 1,2
vyroba nekovovych vyrobkov 23,6 0,7 234 1,6 0,3 -0,8
vyroba kovovych vyrobkov 2251 12,8 170,2 95| 549 3,3
vyroba strojov a zariadeni i. n. 118,9 31| 1238 10| -49 2,1
vyr. elektr. a optickych zariadeni 3544 | 495| 3408 | 191| 13,6 | 304
vyroba dopravnych prostriedkov 352,1 88| 2309 | 82| 121,2 -0,7
vyroba i. n. 33,7 16 29,7 2,5 4,0 -0,8
Na doplnenie:
Tazba nerastnych surovin 74 1,5 177,7 | 34,0(-170,3 |-32,5
Ostatné polozky zahr. obchodu 228 2,6 30,7 18] -7,9 0,8
Zahrani¢ny obchod spolu 14926 | 71815141 719 215 -0,1

1 Zmena oproti roku 2007.
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Zahranicny obchod spracovatelského priemyslu (SP) sa v jednotlivych
Stvrtrokoch 2008, aj v jednotlivych odvetviach, vyvijal velmi diferencovane.
Zatial o v 1. a 2. Stvrtroku vyvoz pomerne rychlo rastol (14,5, % resp. 12,1 %),
v 3. Stvrtroku sa tempo jeho rastu spomalilo na 6,6 % a v poslednom Stvrtroku
kleslo na -11,4 %. Vyvoj v jednotlivych odvetviach v zasade, okrem niektorych
vynimiek, prebiehal obdobne. Pozri graf 6.

Graf
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Tempa rastu vyvozu v % (1. Cast) a zmeny Ciastkovych obchodnych bilancii
v mld Sk (2. Cast) podl'a odvetvi; Stvrtroky 2008 oproti Stvrtrokom 2007
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Celoroény rast vyvozu, vratane 4. Stvrtroku, si zachovalo iba odvetvie
vyroby elektrickych a optickych zariadeni, ktoré v roku 2008 dosiahlo najvys-
§i podiel na vyvoze spracovatelského priemyslu (24,2 %) a stalo sa prvykréat
aj Cistym vyvozcom (podielalo sa az 73 % na prirastku vyvozu spracovatel-
ského priemyslu v roku 2008 oproti roku 2007 a prispelo 96 % k zlepSeniu
jeho obchodnej bilancie). Vyvoz dopravnych prostriedkov celoroéne poklesol
02,4 %, vo 4. Stvrtroku vSak aZ o -31 %. Napriek tomu si odvetvie zatial
zachovalo vysoky (24,1 %) podiel na vyvoze spracovatelského priemyslu
a zostalo aj jeho najvacsim Cistym vyvozcom. Vyvoz vo vyrobe kovov a kovo-
vych konstrukcii, ktoré je stale tretim najvacsim vyvozcom (15,4 % podiel)
a druhym najvaésim Cistym vyvozcom, celoroéne vzrastol 0 6 % (vo 4. Stvrt-
roku v8ak poklesol 0 16,3 %).

Na zaklade analyzy posledného vyvoja produkcie, ako aj zahrani¢ného
obchodu v sektore spracovatelského priemyslu mozno konstatovat, ze
zmeny v jeho vyvoji boli vyrazne ovplyvnené niekolkymi odvetviami (vyroba
automobilov, vyroba elektrickych zariadeni, vyroba kovov a kovovych vyrob-
kov), kym vacsina priemyselnych odvetvi bola z hladiska tychto zmien malo
vyznamnd. Na zvy3enie stability nielen spracovatelského priemyslu, ale aj
celej slovenskej ekonomiky a zniZenie jej citlivosti voci vykyvom najma vo
vonkajSom dopyte bude preto potrebné v stredne- aj dihodobom horizonte veno-
vat' pozornost’ rovnomernejSiemu rozvoju priemyselnych odvetvi a diverzifikécii
ich produkcie.

Trzby v polnohospodarstve boli v roku 2008 v porovnani s rokom 2007
celkove niZSie 0 5,8 %, z toho za predaj rastlinnych produktov 0 3,7 % a za
Zivocisne produkty 0 6,6 %. V rastlinnej vyrobe boli v roku 2008 velmi priaz-
nivé podmienky na dosiahnutie vysSich trzieb polnohospodarskych firiem,
a to na zaklade podstatného zvySenia urody vaésiny hlavnych druhov plodin
(obilniny takmer o polovicu, olejniny o vy3e tretinu), ako aj ich zvy3eného
predaja; pokles trzieb za predaj rastlinnych produktov zrejme spdsobil vy-
razny pokles cien rastlinnych produktov v poslednych piatich mesiacoch



25

roka 2008. V ZivociSnej vyrobe pokles trzieb bol spojeny s vyraznym pokle-
som predaja najma jatoénych oSipanych (0 22,4 %) a jatoénej hydiny (0 7,9 %).

Stavebnictvo patri medzi odvetvia, ktoré v roku 2008 neboli dotknuté
krizovymi javmi. Stavebna produkcia vzréstla 0 12,1 % (z toho v tuzemsku
0 11,3 % a v zahraniCi 0 34,1 %) a trzby za vlastné vykony a tovar 0 16,4 %.
PoCet zamestnancov stavebnych podnikov sa zvysil 0 9,1 %, produktivita
prace vzrastla 0 2,7 %. Prvé vysledky v roku 2009 vSak naznaCuju obrat
v UspesSnom vyvoji stavebnictve, ked trzby za vlastné vykony a tovar poklesli

oproti rovnakému obdobiu 2008 o viac ako 20 %.

Zakladné informacie o vyvoji trzieb za vykony a tovar za vybrané odvet-

via sluZieb prevazne komeréného charakteru poskytuje tabulka 8.

Tabulka 8

Vyvoj trzieb za vlastné vykony a tovar vo vybranych odvetviach sluZieb

Trzby za viastné vykony

Odvetvie, OKEC a tovar v mil. Sk b. c. Medzirocny rast ;

2007 2008 2007 | 2008 2088

Predaj a udrzba vozidiel (50) 222 202 227 664 24,2 14 -3,8

Velkoobchod (51) * 821910 933314 59 13,6 71

Maloobchod (52) 456 475 504 424 55 6,8 33

Hotely a restauracie (55) 43194 44 593 1,6 1,7 -8,1

Doprava, skladovanie (60 - 63) * 167 186 186 667 6,4 1,7 4,0

Posty a telekomunikacie (64) * 78 698 82743 8,1 51 5,0

Nehnutelnosti, prenjom a obchodné

¢innosti spolu (70 — 72,74) 197 515 224 204 8,6 10,9 8,0

z toho:

¢innosti v oblasti nehnutelnosti (70) 26 239 26 254 3,0 2,2 -6,2

pocitacové a stvisiace cinnosti (72) 38638 48 853 16,8 235 10,5

iné obchodné sluzby (74) 124 261 138 479 79 8,8 8,1

Ostatné spolocenské, socialne

a osobné sluzby (90, 92 ,93) 54 867 63 251 20,0 188 | 13,8

z toho:

rekreacné, kultirne a $portové ¢innosti (93) 40903 48 344 24,1 22,6 16,7

1 Tempo rastu na béze stalych cien s vynimkou odvetvi oznagenych *.
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Ako vyplyva z prezentovanych informécii, ani v jednom z uvadzanych
odvetvi sluzieb sa trzby za vlastné vykony a tovar v roku 2008 oproti roku
2007 nominalne nezniZili, ba v niektorych z nich sa podstatne zvysili. Iba
v niektorych sluzbach sa rast trzieb spomalil (predaj a Udrzba vozidiel, vo 4. Stvrt-
roku pokles) alebo sa zaznamenal pokles (hotely a reStauracie a Cinnosti v oblasti
nehnutelnosti). Vyvoj trzieb za vlastné vykony a trzieb v prvych troch mesia-
coch roka 2009 signalizuje, Ze Ucinky celkového poklesu dopytu sa presunu-

li aj do odvetvi sluzieb.

Tabulka 9

Vyvoj finanénej pozicie korporacii v rokoch 2004 - 2008

2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008

Hospodarsky vysledok v mld Sk

Nefinan¢né a financné korporéacie spolu
Finan¢né korporacie
Nefinanéné korporéacie
z toho:
Polnohospodarstvo
Spracovatelsky priemysel
Vlyroba a rozvod elektriny, plynu a vody
Stavebnictvo
SluZby spolu
Nestratové a stratové nefinantné
korporécie s 20 a viac zamestnancami
v tom: nestratové
stratové
Nefinanéné korporéacie
s menej ako 20 zamestnancami

Nefinan¢né korporacie

z toho:

Polnohospodarstvo

Spracovatelsky priemysel

Vlyroba a rozvod elektriny, plynu a vody
Stavebnictvo

Sluzby spolu

180,0 249,5 268,4 328,0 268,3
-12,3 28,7 -12,0 19,4 -17,5
192,3 220,9 280,4 308,6 2857
1,0 -0,3 1,3 0,3 39
70,0 731 91,4 95,5 71,0
42,2 46,7 52,5 53,6 455
10,2 12,3 14,4 15,4 20,4
67,4 86,2 116,1 139,7 140,2
149,3 172,9 223,6 2335 203,2
173,0 2041 252,8 305,3 253,7
-23,7 -31,2 -29,2 -71,8 -50,4
43,0 48,0 56,8 75,1 82,5
Rentabilita nakladov v %

7,0 71 7,7 7,6 6,2
1,6 -0,5 2,0 04 52
6,2 57 59 54 3,6
19,8 20,0 18,0 18,9 13,3
8,6 8,3 8,7 8,8 8,9
56 6,3 74 8,0 7,0
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Hospodarsky vysledok korporacii sa v roku 2008 zniZil 0 60 mid Sk.
Jeho vyvoj negativne ovplyvnili tak finan¢né korporéacie (zhorSenie ich hos-
podarskeho vysledku o 37 mid Sk), ako aj nefinanéné korporéacie s pokle-
som zisku 0 23 mld Sk. Celkovy prehfad o zmenach v dosiahnutom hospo-
darskom vysledku korporacii v rokoch 2004 - 2008 poskytuje tabulka 9.

Pokles zisku v nefinanénych korporaciach ovplyvnil najma spracovatelsky
priemysel (pokles o 24,6 mid Sk) a v ramci neho najméa vyroba kovov a kovo-
vych vyrobkov (pokles o 14,6 mid Sk). V ramci sektora sluZieb, ktory ako
celok vytvoril v roku 2008 zhruba rovnaky objem zisku ako v predchéadzaju-
com roku, sa zisk vyrazne zniZil v odvetvi doprava, skladovanie, posty a tele-
komunikéacie (0 19 mld Sk), kym v obchode sa zvysil 0 16 mld Sk. Vyssi zisk
sa dosiahol aj v pofnohospodarstve a v stavebnictve.

Celkovy hospodarsky vysledok (HV) nefinan€nych korporacii v roku
2008 v porovnani s rokom 2007 negativne ovplyvnil najméa pokles zisku
nestratovych korporacii (0 52 mld Sk), kym pokles straty v stratovych korpo-
raciach, ako aj rast HV v malych firmach nan pésobili pozitivne. DetailnejSie
informacie aj z hladiska jednotlivych odvetvi s znazornené v grafe 7.

Pokles zisku negativne ovplyvnil vyvoj rentability nékladov (RN) nefi-
nanénych korporécii, ktora v roku 2008, po viacerych rokoch postupného
zvySovania, poklesla na 6,2 %, €o je len o nie¢o vysSia droveri ako v roku
2003. Na mimoriadne nizku (3,6 %) droveri sa dostala RN v spracovatel-
skom priemysle (taka nizka sa naposledy zaznamenala v roku 2000). Vy-
razne poklesla RN aj vo vyrobe a rozvode elektriny, plynu a vody.

V §truktare nefinanénych korporacii stale zostdva zachovana pomer-
ne velka skupina stratovych podnikov. V roku 2008 ich podiel na poéte nefi-
nancnych korporacii s 20 a viac zamestnancami tvoril 27,3 % - v roku 2007
az 31,9 %. Znizenie podielu stratovych podnikov v roku 2008 bolo spdsobe-
né zvySenim poctu nestratovych nefinanénych korporacii, kym pocet strato-
vych korporécii sa prakticky oproti roku 2007 nezmenil.
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Graf7
Zmeny v sucastiach HV odvetvi a odvetvi spolu (rok 2008 oproti roku 2007)"
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THV nefinanénych korporéacii sa na zaklade dostupnych informéacii &leni na zisky nestratovych korporacii,
straty stratovych korporacii a HV malych organizacii. V grafe znazorfiujeme zmeny (rast alebo pokles)
tychto veli¢in (kladné hodnoty strat charakterizuju zniZenie strat oproti roku 2007).

Vysvetlivky:

EPV — vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody; obchod — velkoobchod, maloobchod, oprava motorovych
vozidiel, motocyklov a spotrebného tovaru, hotely a reStauracie; doprava — doprava, skladovanie, posty
a telekomunikacie; nehnutelnosti — nehnutelnosti, prenajom a obchodné ¢innosti; ostatné — pddohos-
podarstvo, tazba nerastnych surovin, Skolstvo, zdravotnictvo a socialna pomoc, ostatné spolo¢enské,
socialne a osobné sluzby; HV — hospodarsky vysledok.

3. VONKAJSIE EKONOMICKE VZTAHY
Platobna bilancia
Globalna finanéna a hospodarska kriza sa v roku 2008 stihla prejavit aj

v platobnej bilancii, a to najmé na pomere schodku bezného Uc¢tu platobnej
bilancie na HDP, ktory sa po jeho postupnom znizovani v rokoch 2006
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a 2007 opét zhorsil, ked dosiahol az 6,5 % HDP (tab. 10). Ziadna z poloZiek
bezného UCtu nedosiahla prebytok, dokonca ani bilancia sluZieb, ktord
vykazovala v predchadzajucich rokoch kladné saldo. Deficit obchodne;
bilancie sa sice v porovnani s rokom 2007 takmer nezmenil, avSak
negativny vyvoj zaznamenal najma v poslednom kvartali, ¢o by mohlo byt
signalom dalSieho zhorSenia v nasledujucom obdobi. Bilancia beznych
transferov dosiahla jednoznacéne najhorsi vysledok za poslednych pat rokov.
Jedinou poloZkou bezného Uctu, ktora zaznamenala medziroéné zlepSenie,
bola bilancia vynosov.

Tabulka 10
Vyvoj hlavnych poloziek platobnej bilancie Slovenskej republiky
v rokoch 2004 - 2008

2004 2005 2006 2007 2008
Obchodna bilancia (mld Sk) -49,6 -74,0 -75,3 21,4 21,5
Bilancia sluzieb (mld Sk) 8,6 9,9 22,5 13,1 -14,7
Bilancia vynosov (mld Sk) -70,9 -62,5 -62,1 -79,4 -69,1
Bezné transfery (mid Sk) 55 0,5 -1,6 -1 -26,9
Bezny et (mld Sk) -106,4 -126,1 -116,5 -98,7 -132,2
Kapitalovy a finanény Gcet (mld Sk) | 159,3 186,9 324 185,7 1791
Celkova bilancia (mld Sk) 55,2 714 -78,1 96,0 -34
BezZny ucet/HDP (%) -7.8 -8,5 -7,0 53 6,5
Celkova bilancia/HDP (%) 41 48 4,7 52 -0,2
Miera pokrytia deficitu bezného
Uctu prebytkom kapitalového
a finanéného uctu 1,50 1,48 0,28 1,88 1,35

Na medziro¢nom zhorSeni bilancie sluzieb sa podielala najma katego-
ria iné sluzby spolu (predovSetkym narast platieb za poskytované fi-
nancné a sprostredkovatelské sluzby, ako aj nizSie prijmy za sluzby v oblasti
kultary), v menSej miere osobna letecka doprava a sluzby cestovného ruchu,
kde vydavky slovenskych rezidentov rastli rychlejSie nez prijmy za poskyto-
vané sluzby.
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K lepSiemu vysledku bilancie vynosov prispel pokles deficitu bilancie
vynosov z investicii, najmé vplyvom vyplaty nizSich dividend priamym za-
hrani¢nym investorom, ale aj narast prebytku kompenzécii pracovnikov ako
vysledok zvySenia prijmov pracovnikov pracujucich v zahranici.

Vyrazné medziro€né zhorSenie deficitu beznych transferov bolo zaprici-
nené predovsetkym vysSim rastom vydavkov nez prijmov v bilancii sukrom-
nych transferov. Vysledkom zvy3enia platieb do rozpodtu EU za stigasného
poklesu prijmov z eurofondov bolo aj zhorsenie bilancie viadnych transferov.

Zahraniény obchod

Globélna recesia postihla i vyznamnych obchodnych partnerov
Slovenska, ¢o sa prejavilo najma slab$im zahraniénym dopytom v auto-
mobilovom priemysle. V roku 2008 sa deficit obchodnej bilancie a jeho
pomer k HDP v porovnani s predchadzajucim rokom takmer nezmenili.
Zaznamenal sa vak celkovy medziroény prirastok vyvozu len vo vyske 5,1 %
a celkovy prirastok dovozu len 5 %, Co predstavuje vyrazné spomalenie
v porovnani s minulymi rokmi, ked sa dosahoval dvojciferny medziroény narast
(tab. 11). Vysledkom uvedeného vyvoja pri raste HDP 06,4 % bol pokles
exportnej vykonnosti a dovoznej naroénosti, ako aj zniZenie otvorenosti
slovenskej ekonomiky voci zahraniciu.

K najvyraznejSiemu spomaleniu tak vyvozu, ako aj dovozu doSlo najma
v poslednom kvartali, ked ich medzirotna zmena presla do zapornych isel
(graf 8). Na strane dovozu bol v tomto obdobi citelny pokles cien ropy, na
strane vyvozu zase vyvoj v spominanom automobilovom priemysle, ktory bol
niekolko rokov vyznamnym motorom slovenského hospodarskeho rastu.
Ako negativum sa ukazuje aj orientacia Casti slovenského automobilového
priemyslu (Volkswagen) na auta vy$Sej strednej triedy (VW Touareg, Audi
Q7) vyvazané prevazne do USA, ktorych predaj vplyvom krizy utrpel eSte
vyraznejSie neZ predaj vozidiel nizSich tried. V pripade, Ze by sa na Slovensku
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nevyrabali aj lacnejie automobily (Peugeot, Kia), negativne dopady by boli
eSte zavaznejSie.

Tabulka 11
Vyvoj zahrani¢ného obchodu Slovenskej republiky s tovarmi
v rokoch 2004 - 2008

2004 2005 2006 2007 2008
Viyvoz (mid Sk, b. c.) 895,2 9935 | 12394 | 14207 1492,6
Roéna zmena (%, b. c.) 114 11,5 246 15,2 51
Dovoz (mld Sk, b. c.) 942,2 10695 | 13310 | 14421 1514,1
Roéna zmena (%, b. c.) 13,8 13,7 24,3 10,2 50
Saldo (mid Sk) -47,0 -76,0 -91,6 214 21,5
Saldo/HDP (%) -34 5,1 55 -1,2 -1,1
Exportna vykonnost (% HDP) 65,7 66,9 74,7 76,7 73,6
Dovozné narocnost (% HDP) 69,2 72,0 80,2 778 74,6
Graf 8

Medziro€né zmeny vyvozu zo SR a dovozu do SR
v jednotlivych mesiacoch roka 2008
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Z hladiska komoditnej Struktury za cely rok 2008 vzrastol v porovnani
s predchadzajucim rokom najvyraznejSie vyvoz strojov a dopravnych zariadeni
(graf 9), hoci tento prirastok bol omnoho nizsi (3,3 p. b.) nez v roku 2007 (13,6 p.
b.), Co bolo najm& désledkom zniZenia vyvozu osobnych automobilov.
Poklesol aj prirastok vyvozu v skupine chemickych vyrobkov a polotovarov,
ako aj hotovych vyrobkov. VysSi vyvoz spracovanych ropnych olejov prispel
k celkovo vy$Siemu vyvozu surovin.

Na medziro¢nom prirastku dovozu sa podielali hotové vyrobky, a hlavne
suroviny, ¢o bolo spdsobené vy83ou cenou ropy a plynu v prvom polroku
2008. Na druhej strane skupina strojov a dopravnych zariadeni
zaznamenala v porovnani s predchadzajucim rokom vyrazné zniZenie
prirastku dovozu (zo 7,0 p. b. na -0,7 p. b.), a to vplyvom poklesu dovozu
Casti, sUCasti a prislusenstva motorovych vozidiel, najma v poslednom
Stvrtroku.

Predpoklady dalSieho vyvoja zahrani¢ného obchodu su negativne, ¢o
sa potvrdilo zaciatkom roka 2009, ked sa popri poklese dopytu obchodnych
partnerov Slovenska prejavila aj plynova kriza. Slovenské firmy mézu byt
navySe pre plynovu krizu v zahrani€i vnimané ako nespolahlivi dodavatelia,
pretoZze doCasne neboli schopné vyrabat, a teda ani vyvadzat svoju
produkciu.

Z pohladu vyvoznych aktivit je pre Slovensko ur€itym negativom aj fakt,
Ze narodné meny susednych Statov v druhej polovici roka 2008 oslabovali,
zatial ¢o vymenny kurz slovenskej koruny k euru sa po ur€eni konverzného
pomeru v suvislosti s integraciou SR do eurozény v uvedenom obdobi
stabilizoval. Prispelo to k zhorSovaniu konkurencieschopnosti slovenského
exportu, avSak mozno predpokladat, Ze len doasne, kedZe po dozneni recesie
zaCnu zrejme meny susednych krajin voi euru opat posilfiovat. V situacii, ked
klesa globalny dopyt, sa navySe vyznam cenovej konkurencieschopnosti
znizuje a doleZitejSiu ulohu zohrava stabilita podnikatelského prostredia,
ktora konkurenénu schopnost Slovenska v porovnani s CR, Polskom ¢&i
Madarskom zlepSuje. NavySe, Clenstvo krajiny v eurozéne zabezpeCuje
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dokonalll stabilitu vymenného kurzu, o predstavuje v porovnani
s neclenskymi Statmi s volatiinymi vymennymi kurzami konkurenénu vyhodu.

Graf9
Struktura prispevkov skupin tovarov k medziroénym zmenam vyvozu
a dovozu v roku 2008 (v p. b.)
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Z teritorialneho hladiska nedoSlo v zahraniénom obchode
Slovenska k vyznamnym zmenam. Podiel vyvozu do krajin EU a dovozu z EU
je stabilizovany na drovniach okolo 85 %, resp. vySe 65 % (v uvedenom
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poradi) (tab. 12), priCom najvyznamnejSim obchodnym partnerom SR
zostava s podielom okolo 20 % nadalej Nemecko, nasledované Ceskou
republikou s viac nez 10 %-nym podielom na celkovom zahrani¢nom
obchode. Tato obchodnéd previazanost sa poCas hospodarskej krizy
prejavuje zhorSovanim niektorych ekonomickych ukazovatelov SR s kratkym
asovym odstupom po prepuknuti problémov v Nemecku a v CR. Bez
ozivenia nemeckého hospodarstva nemozno o€akavat ani vyraznejSie
ZlepSenie vyvoja slovenskej ekonomiky. Podiel USA na slovenskom vyvoze
sa postupne znizuje, zatial ¢o podiel Ruska vzrasta. Na dovoze sa podielaju
z roka na rok viac Cina a Juzna Korea, ¢o vedie k prehlbovaniu obchodného
deficitu s tymito krajinami. V roku 2008 sa mierne zvysil aj podiel Ruska na
dovoze, a to v dosledku vyssich cien ropy.

Tabulka 12
Teritorialna Struktira zahrani¢ného obchodu SR v rokoch 2006 — 2008

2006 2007 2008
Krajina/ | vyvoz | dovoz | saldo |vyvoz |dovoz | saldo |vjvoz | dovoz | saldo
zoskupenie | (%) | (%) |(midSk)| (%) | (%) | (midSk)| (%) | (%) | (mld SK)
Spolu 100,0 | 100,0 -91,6 | 100,0 | 100,0 -21,4 1 100,0 | 100,0 21,5
EU 851| 68,0 1493 | 86,7| 689 2380 | 852| 67,1| 2558
Rusko 16| 11,3] -130,6 2,3 941 -103,5 38| 10,8| -1079
USA 3,2 1,2 22,6 2,5 1.1 20,2 1,7 1,2 75
Cina 0,5 4,0 -46,1 0,8 52 -63,8 0,9 57 -73,0
Juzna Korea 0,1 3,9 -49,7 0,1 5,0 -70,6 0,1 58 -85,5
Japonsko 0,3 2,0 -23,6 0,2 1,6 -20,2 0,2 14 -18,7
Zahranicny kapital

Kapitalovy a finan¢ny Ucet platobnej bilancie dosiahol mierne nizsi pre-
bytok nez v predchadzajicom roku (tab. 13). Pokles zaznamenali najméa
ostatné investicie, ¢o bolo vysledkom vyvoja v podnikovom a bankovom
sektore. Znizili sa kratkodobé vklady nerezidentov v slovenskych bankach
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a v podnikovom sektore doSlo k odlevu prostriedkov v sUvislosti so splaca-
nim dovoznych zavazkov. Naopak, ako kompenzéacia niz8ieho prilevu zdro-
jov v ostatnych investiciach sa v bilancii portféliovych investicii dosiahol
vyrazny prebytok, a to v désledku poklesu zaujmu slovenskych rezidentov
0 majetkové a dlzobné zahrani¢né cenné papiere pri suasnom zvySeni
zaujmu zahrani¢nych investorov o emitované obligécie.

Tabulka 13
Vyvoj hlavnych polozZiek kapitalového a finanéného Gctu platobnej bilancie SR
v rokoch 2004 — 2007 (mld Sk)

2005 2006 2007 2008
Priame investicie 70,7 112,9 71,2 67,4
SR v zahranici -4,6 -10,9 -95 -5,5
Z toho:
majetkova Ucast' v zahranici -3,5 -9,5 -6,0 47
reinvestovany zisk -1,0 -1,2 -1,2 -1,2
VSR 75,3 123,8 80,7 72,9
z toho:
majetkova ucast' v SR 22,2 56,0 27,4 28,7
reinvestovany zisk 27,1 25,0 24,5 18,0
Portféliové investicie -30,2 48,2 17,6 50,3
SR v zahraniéi -20,7 5,7 -26,3 13,7
VSR 9,5 53,9 8,6 36,7
Ostatné dlhodobé investicie -15,0 18,6 18,9 4,0
Aktiva 9,8 53 -6,4 13,7
Pasiva 5,2 13,3 254 17,7
Ostatné kratkodobé investicie 163,0 -141,3 100,4 36,8
Aktiva 4,7 -384 -29,3 -2,6
Pasiva 167,7 -102,9 129,7 39,3
Kapitalovy a finanény ucet 186,9 324 185,7 179,1

V roku 2008 zaznamenalo Slovensko nizsi prilev priamych zahrani¢nych
investicii (PZI) ako v predch&dzajucom roku, ¢o sa prejavilo v objeme
reinvestovaného zisku. Hlavnym faktorom tohto vyvoja bola globélna
finanCna kriza. Vacsina investiénych projektov sa zrealizovala v priebehu
prvého polroka, pri¢om zahrani¢ni investori sa zamerali najméa na automobilovy
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a chemicky priemysel. Z hladiska vysky investicii viedol Bratislavsky kraj
a z hfadiska ich poctu Nitriansky a Banskobystricky kraj (tab. 14), kde bolo
vytvorenych aj najviac pracovnych miest.

Tabulka 14

Pocet projektov PZI na Slovensku v rokoch 2002 - 2008

Kraj na Slovensku 2002 [ 2003 | 2004 | 2005| 2006| 2007 | 2008 | Spolu
Banskobystricky 2 3 3 5 6 4 6 29
Bratislavsky 3 2 8 5 9 9 5 41
Kosicky 4 3 5 6 8 16 2 44
Nitriansky 1 1 13 12 13 8 8 56
PreSovsky 5 1 2 4 5 5 2 24
Trenciansky 3 4 5 7 11 7 5 42
Trnavsky 4 4 4 5 4 8 2 31
Zilinsky 3 4 6 3 9 7 4 36
Spolu 25 22 46 47 65 64 34 | 303

Pramen: SARIO (2009).

Podla agentury SARIO sa v priebehu poslednych siedmich rokov
zrealizovalo na Slovensku priblizne 300 investiénych projektov. NajuspeSne;jSimi
z hladiska poctu projektov boli roky 2006 a 2007 a z regionalneho hladiska
najma Nitriansky kraj. Najmenej projektov prilakal PreSovsky kraj, o mozno
pripisat aj menej rozvinutej infrastruktdre. Z hladiska domovskej krajiny
investora prevazovali projekty z Nemecka, JuZnej Kdrey a z Rakuska.

Vzhladom na to, Ze aj poCas krizy existuju potenciélni investori, ktori
maju volné zdroje a s ochotni investovat, ako aj vzhfadom na fakt, Ze
pritazlivost Slovenska ako ciefovej destinacie pre PZI sa s prijatim eura
zvySuje, v roku 2009 sa oCakéva prilev dalSich investicii. Kurzy nérodnych
mien susednych krajin, ktoré su pre Slovensko v oblasti PZI velkymi
konkurentmi, totiz v poslednych mesiacoch zaznamenali vyrazné
turbulencie, ¢o zvySuije riziko vnimané potencialnymi investormi. Slovensku
by mohla zarovel pomdct aj novela zakona o investitnej pomoci, ktora
s G¢innostou od 1. aprila 2009 meni pravidla poskytovania investi¢nej
pomoci, hoci len na prechodné obdobie - do 31. decembra 2010.
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4.VYVOJ NA TRHU PRACE

V ukazovateloch trhu préce sa prichddzajlca recesia neprejavila tak vy-
razne ako v ukazovateloch produkcie ¢i vykonu ekonomiky. Nie je pritomny
(s vynimkou tempa rastu miezd) napadny zlom medzi ,predkrizovym* vyvo-
jom v 1. — 3. Stvrtroku a vyvojom v krizou poznacenom poslednom Stvrtro-
ku. Absencia tohto zlomu (dobre viditelného na vyvoji priemyselnej produk-
cie ¢ HDP) v poslednom Stvrtroku vSak neznamenala akusi imunitu trhu
prace voCi vplyvom krizy. 18lo len o prejav ¢asového nesuladu.

V celom roku 2008 sa priaznivo vyvijali indikatory zamestnanosti
a nezamestnanosti (graf 10). Rast po¢tu pracovnikov bol mimoriadne silny aj
napriek postupne slabnicemu ekonomickému rastu. Je to pravdepodobne
désledok dvoch faktorov:

e Realny rast HDP bol niekolko rokov po sebe (a eSte aj v prvych troch
Stvrtrokoch 2008) mimoriadne silny. Tym vznikol dopyt po dodatoénych
pracovnych silach.

e Dopady recesie sa na trhu prace obvykle prejavia s oneskorenim. Vyvoj
zamestnanosti v roku 2008 bol skor funkciou predchadzajluceho nez ak-
tualneho alebo buduceho (oéakavaného) ekonomického rastu.

Podobne ako v minulosti, aj v roku 2008 zohrala rolu expanzia poctu
podnikatelov. V celkovom pocte pracujucich (rast 3,2 % podla vyberového
zistovania pracovnych sil) réstol pocet zamestnancov pomalSie (2,5 %
v roku 2008), pocet podnikatelov viak priam expandoval (10,2 %). Pokrago-
vala tak Struktirna zmena v po€te pracujucich: narastal podiel podnikatelov
pri poklese podielu zamestnancov. Predpokladame, Ze je to dosledok odvo-
dovej politiky (absencia prijmovej neutrality odvodového systému) a celkovej
regulacie trhu prace. Rast celkovej zamestnanosti podla metodiky ESNU 95
bol miernejsi, v roku 2008 dosahoval tempo 2,8 %, €o predstavuje zrychle-
nie rastu zamestnanosti v porovnani s predchadzajucim rokom (2,1 %).
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Graf 10
Zakladné parametre vyvoja na trhu prace (v %)
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Podla vyberového zistovania pracovnych sil (dalej VZPS) dosiahla mie-
ra nezamestnanosti v priemere hodnotu 9,6 %.6 Je to citelny pokles
v porovnani s hodnotou 11,0 % z roku 2007. Vo vyvoji miery nezamestna-
nosti podla VZPS nie je pritomny odraz bliziacej sa recesie (aj v ,problémo-
vom* Stvrtom Stvrtroku bol pritomny citelny medzirony pokles miery neza-
mestnanosti). Prejav prichadzajlcej recesie vidno, ak pouzijeme Udaje Ura-
dov prace o tzv. evidovanej nezamestnanosti (jej celoroéna priemerna hod-
nota bola 7,7 % — o takmer dva percentualne body pod hodnotou zistenou
VZPS). DetailnejSie’ tak vidno zastavenie medziro¢ného poklesu miery
nezamestnanosti (graf 11). V prvej polovici roka bola miera evidovanej ne-
zamestnanosti vyrazne nizSia ako v rovnakych mesiacoch predchadzajlce-
ho roka. Ale v novembri 2008 dosahovala miera evidovanej nezamestnanos-
ti tych istych 7,8 % ako v novembri 2007 a v decembri uz hodnotou 8,4 %
prekrocila hodnotu z decembra 2007 (8,0 %).

6 Pri pocte nezamestnanych 257,5 tis. v priemere za rok 2008.

7 Spominana detailnost vyplyva z toho, Ze evidovana nezamestnanost sa vykazuje mesacne,
kym nezamestnanost podla VZPS len $tvrtrocne.
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Graf 11
Miera evidovanej nezamestnanosti podfa mesiacov (%)
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Za pozitivny jav mozno oznadit, ze takmer 0 19 % klesol poCet neza-
mestnanych, ktori su bez préce viac ako dva roky (podfa VZPS). Aj tak v3ak
tato kategdria nezamestnanych (s poctom 135,8 tis. 0séb v priemere za rok
2008) dosahovala takmer 53 % z celkového poctu nezamestnanych a bola
suverénne najvacsou kategériou pri &leneni nezamestnanych podra dizky
trvania nezamestnanosti.

Inou kategédriou vyZadujicou zvla$tnu pozornost sl nezamestnani, ktori
eSte nikdy nemali zamestnanie. Hoci pocetnost tejto kategérie v roku 2008
klesla (podla VZPS), jej podiel na celkovej nezamestnanosti mierne stipol
a presiahol 25 %. Problémom tejto vyznamnej kategérie je, Ze tito neza-
mestnani eSte neziskali prvé pracovné skusenosti ¢i navyky a predstavuju
osobitny segment zaujmu politiky trhu prace.

AZ 64 % z celkového poCtu nezamestnanych (opat podfa VZPS) tvorili
osoby so zakladnym alebo s ucriovskym vzdelanim. V porovnani s predcha-
dzajucimi rokmi sa zniZila miera nezamestnanosti menej kvalifikovanych oséb:

miera nezamestnanosti 0séb so zakladnym vzdelanim klesla na 39,3 %
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(najnizSia hodnota od roku 2000), miera nezamestnanosti 0séb s ucriov-
skym vzdelanim klesla na 10,8 % (najnizSia hodnota od zaciatku vykazova-
nia podfa VZPS, t. j. od r. 1994). Vyplyva z toho, Ze obdobie Uspedného
vyvoja na trhu prace preukazatelne prind3alo Uzitok aj skupinam oséb, ktoré
sa tazSie uplatiuju na trhu prace.

Za priaznivy Struktdrny parameter trhu prace mozno oznacit mierne na-
rastajuci podiel mesaéného pritoku uchadzacov na ich celkovom pocte (graf
12, tu sa vychadza z udajov o evidovanej nezamestnanosti). Znamena to
postupné zvySovanie vahy tych uchadzacov, ktori su v evidencii kratko (a su-
Casne pokles vahy tych, ktori st evidovani dlhSie obdobie). Zaroven vsak
stagnuje podiel umiestnenych na celkovom pocte vyradenych z evidencie
(podiel umiestnenifodtok v grafe 12). Znamena to, Ze je stale znaény podiel
uchadzacov, ktory su sice vyradeni z evidencie, ale z iného titulu ako umiestne-
nie na trhu prace.

Oproti roku 2007 sa v prvych troch Stvrtrokoch 2008 zvysilo tempo rastu
priemernej nominalnej mzdy. V poslednom Stvrtroku sa vSak tempo rastu
priemernej mzdy razantne znizilo (graf 13) a celoroCny priemer dosiahol 8,1 %
(v predchadzajucom roku 7,2 %). Tempo rastu miezd (vyraznym poklesom
v poslednom Stvrtroku) podstatne rychlejSie zareagovalo na prichddzajlcu
recesiu ako iné makroekonomické premenné trhu préace (graf 13 B). KedZze
tempo rastu nominalnej mzdy v roku 2008 medzi Stvrtrokmi mierne klesalo
amiera inflacie mierne narastala, musel sa nutne spomalit rast reainej
mzdy. Jej rast dosiahol za rok 2008 hodnotu 3,3 % (v poslednom Stvrtroku
uz bol zaznamenany mierny pokles), o je medziroéné spomalenie o jeden
percentualny bod.
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Graf 12
Vybrané pomerové ukazovatele toku uchadzacov o zamestnanie
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Poznamky: Ide o ukazovatele odvodené z tdajov o evidovanej nezamestnanosti. Odtok a pritok predsta-
vuju prirastky a Ubytky uchadzacov o zamestnanie v prislusnom mesiaci.

Prave pri hodnoteni vyvoja trhu prace sa najviac ziada venovat sa aj
regionalnym diferenciam. Uroveri priemernej mzdy za celé hospodarstvo
(21782 Sk vroku 2008) presiahol jedine Bratislavsky kraj. V ostatnych
siedmich krajoch je priemerna mzda pod Uroviiou celoStatneho priemeru.
Najniz3ia Uroven priemernej mzdy sa dosahuje v PreSovskom kraji (mzdy na
urovni 75 % priemeru SR).
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Medziroéna zmena priemernej nominalnej a realnej mzdy (%)
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Graf 14 ponUka prezentaciu pomerov miezd v regiénoch voéi priemeru
vo vacSom Casovom odstupe (zodpovedajucom strednodobému horizon-
tu), pretoze v kratkodobom horizonte napadnejSie zmeny nie su pravdepo-
dobné. Ale ako vidno v grafe 14, ani pri v4¢Som odstupe nie su pritomné
vyznamnejSie zmeny. Oproti minulosti si polepsil poziciu (aj to iba nepatrne)
len Trnavsky kraj, kde sa mzdy dostali blizSie k celoStatnemu priemeru.
Zhorsila sa pozicia PreSovského kraja, pri€om uz aj vo vychodiskovom ob-
dobi bola jeho pozicia najhorSia. Nie je viditelné zmenSenie regionalnych
mzdovych disparit oproti minulosti. Skér moZno hovorit o pretrvavani
z minulosti znamych vyvojovych tendencii v diferenciacii miezd.

V regionalnej diferenciacii miery nezamestnanosti su lepSie badatelné
posuny (graf 15). Jednak moZno konStatovat vyrazny pokles miery neza-
mestnanosti vo vSetkych (aj v najproblémovejSich) krajoch, ale mozno kon-
Statovat aj nerovnomernost tohto poklesu. Regionalne nerovnosti vzrastli aj
napriek vSeobecnému poklesu miery nezamestnanosti.? Zmena miery ne-
zamestnanosti bola najmensia prave v regiéne s najvy$Sou mierou (Ban-
skobystricky kraj). Pritom v Nitrianskom kraji, v ktorom bola vo vychodisko-
vom roku podobna miera nezamestnanosti ako v Banskobystrickom kraji, sa
dosiahol podstatne razantnejSi pokles miery nezamestnanosti.

Rok 2008 bol poslednym v konéiacej sa faze markantného zlepSovania
ukazovatelov trhu prace (mozno hovorit minimalne o obdobi od roku 2005).
Potrva pravdepodobne niekofko rokov, kym sa parametre zamestnanosti
a nezamestnanosti opat dostand aspon na uroven dosiahnutd v roku 2008.

8 Ak vyjadrime pomery mier nezamestnanosti v krajoch k celostatnemu priemeru, konstatu-
jeme, Ze v siedmich z celkového poétu &smich krajov je vzdialenost od priemeru vacsia
vroku 2008, ako bola vroku 2002. Narastla relativna vzdialenost medzi hodnotami
v ,najlepSich* a najproblémovejsich krajoch.
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5. MENOVA POLITIKA A VYVOJ CENOVEJ HLADINY

Prijatie eura, ku ktorému sa Slovensko zaviazalo uZ integraciou do EU
a deklarovalo ho eSte davnejSie pred tym, patrilo niekolko rokov medzi prio-
rity Narodnej banky Slovenska (NBS). Vykon menovej politiky bol teda
v roku 2008 podobne ako v predchadzajucom roku ovplyviiovany planova-
nym vstupom do Hospodarskej a menovej tnie. DoSlo k niekolkym Upravam
klu¢ovych Urokovych sadzieb, ako aj k dalSej revalvacii centralnej parity
SKK/EUR. Zaciatkom roka 2008 splnila Slovenska republika vSetky konver-
gencné kritéria, ¢o bolo nutnym predpokladom integracie krajiny do eurozony
k 1. januaru 2009, 1. j. k terminu, ktory eSte v roku 2004 schvalila vtedajSia viada.

Eurdpska komisia (EK) a Europska centralna banka (ECB) zhodnotili
v maji 2008 pokrok SR vo svojich konvergenénych spravach pozitivne. Eu-
répska komisia preto odporucila Rade ECOFIN (Rade ministrov hospodar-
stva a financii EU), aby krajine zrusila derogaciu na prijatie eura a povolila
vstup do eurozony k planovanému terminu. Maastrichtské Urokové kritérium
plnila SR s rezervou po cely ¢as od pristipenia k EU v roku 2004, v &ase
hodnotenia pripravenosti na integraciu do menovej Unie, s rezervou az 2 p. b.
(tab. 15). Vyvoj dlhodobych Urokovych mier v priebehu referenéného obdobia
v podstate zodpovedal dynamike porovnatelnych dlhodobych urokovych sadzieb
v eurozone. Ostatné kritéria vstupu do eurozony zacala Slovenska republika
plnit postupne od druhého polroka 2007.

Tabulka 15
PInenie menovych maastrichtskych kritérii v SR pred vstupom do eurozény
(obdobie hodnotené v konvergencénych spravach EK a ECB: 4/2007 - 3/2008)

Inflacia Dlhodobé trokové
(HICP, %) miery (%) Stabilita vymenného kurzu
Referencna hodnota 2 roky v ERM Il -
3,2 6,5 fluktuaéné pasmo + 15 %
Slovensko 2,2 45 splnené

Pramen: EK (2008).
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Z hladiska integracie do menovej Unie bola rozhodujuca inflacia

merand harmonizovanym indexom spotrebitelskych cien (HICP) vykazovana
v obdobi april 2007 — marec 2008. Inflatné kritérium SR po prvykrat v auguste
2007 (graf 16 znazorfiuje (ne)plnenie tohto kritéria v jednotlivych kalendarnych
rokoch) a v referenénom obdobi s relativne velkou rezervou 1 p. b.?

Graf 16
Vyvoj harmonizovaného indexu spotrebitef'skych cien (HICP) na Slovensku
v porovnani s referenénou hodnotou v rokoch 1999 — 2008 (priememé roéné Udaje)
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Eurdpska centralna banka v8ak vo svojej konvergenénej sprave vyja-

drila v stvislosti s udrzatelnostou konvergencie inflacie znaéné obavy, pric¢om
poukazala na:

stratu timiaceho vplyvu nominalneho zhodnocovania slovenskej koruny
voCi euru na hladinu inflacie po prijati jednotnej meny,

riziko akceleracie rastu miezd,

riziko suvisiace s vyvojom cien energii,

inflacné tlaky vyplyvajuce z procesu dobiehania vyspelejSich ekonomik.

¥ Referencna hodnota pre inflaciu vo vyske 3,2 % sa vypocitala ako priemerna miera inflacie
za obdobie od aprila 2007 do marca 2008 v troch krajinach EU s najnizSou inflaciou (Malta,
Holandsko, Dansko) + 1,5 percentualneho bodu.
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V roku 2008 dosiahla inflacia merand indexom spotrebitelskych cien
(CPI) v priemere 4,6 %, inflacia merana HICP 3,9 %, priCom ceny tovarov
medziroCne vzrastli 0 3,5 % a sluzieb 04,8 % (graf 17). Ceny sluzieb rastli
v priebehu poslednych dvoch rokov rychlejSie ako ceny tovarov, ¢o
poukazuje na existenciu vacSieho priestoru na cenové dobiehanie v tomto
sektore. Zaznamenal sa aj medziroCny rast cien premyslenych vyrobcov,
hlavne cien energii a nerastnych surovin.

Vo v8etkych uvedenych pripadoch doSlo v porovnani s predcha-
dzajucim rokom k zvySeniu dynamiky inflacie. V kategorii priemyselnej
vyroby urCenej na export sa vSak v poslednom Stvrtroku 2008 vplyvom
poklesu zahraniéného dopytu zaznamenala deflacia a v priemere za cely rok
len mierna inflacia. Posledny Stvrtrok priniesol aj prepad cien pol-
nohospodarskych vyrobkov. Ceny nehnutelnosti na byvanie si napriek
spomaleniu ich rastu v priebehu druhého polroka udrzali dynamiku z roka
2007.

Graf 17
Vyvoj harmonizovaného indexu spotrebitel'skych cien (HICP)
v ¢leneni na tovary a sluzby v rokoch 2005 - 2008 (medzirocna zmena)
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Cenovy vyvoj na Slovensku bol v priebehu roka ovplyviovany
viacerymi faktormi, ktoré s mimo pésobenia menovej politiky. K zrychleniu
inflacie doSlo najma v désledku:

e rastu cien energii, najma cien tepla, vplyvom rastu svetovych cien ropy;

e rastu cien (spracovanych i nespracovanych) potravin vzhladom na
globalny narast cien pofnohospodéarskych komodit vplyvom nelrody
v roku 2007 a zvySeného dopytu po nich (rast dopytu po potravinach
vCine a vIndii adopytu po pomohospodarskych komoditach ako
prostriedku na vyrobu biopaliv);

e rastu cien sluZieb, najma v doprave, v restauraciach, v zavodnom
a Skolskom stravovani v désledku predchadzajuceho vyvoja cien
polnohospodérskych komodit, ako aj cien energii.

Podmienka dvojroéného Clenstva v kurzovom mechanizme ERM Il ako
sucasti maastrichtského kurzového kritéria bola splnenéd koncom novembra
2007. Slovenskéa koruna totiz vstupila do ERM Il uz 28. novembra 2005,
t. j. o pol roka skér, nez sa vzhladom na planovany termin prijatia eura pla-
novalo,’0 s centralnou paritou na drovni 38,455 SKK/EUR aso Stan-
dardnym fluktuaénym pasmom %15 % okolo centrélnej parity. V ¢ase publi-
kovania konvergenénych sprav v roku 2008 dosiahla slovenska mena dizku
¢lenstva v ERM II v trvani 29 mesiacov, poCas ktorych sa pohybovala pre-
vazne v silnejSej polovici fluktuaéného pasma.

Po zverejneni konvergenénych sprav pokracoval vymenny kurz
v zhodnocovani atym sa eSte viac pribliZil k dolnej hranici fluktuaného
pasma vERMII, t.j. k 30,126 SKK/EUR. Na zaklade dohody ministrov fi-
nancii krajin eurozény, prezidenta ECB a ministrov financii a guvernérov
centralnych bank krajin zi¢astnenych v ERM Il o revalvéacii centralnej parity
otakmer 18 % sa uvedena dolnd hranica fluktuaéného pasma stala
s Uéinnostou od 29. maja 2008 novou (uZ tretou) centralnou paritou. Tymto

10 Skorsi vstup slovenskej koruny do ERM Il bol motivovany snahou zmiernit vplyv diania na
regionalnych trhoch v ramci skupiny V4 na kurz SKK/EUR.
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krokom sa Slovensko stalo prvou krajinou v histérii, ktoré revalvovala cen-
tralnu paritu az dvakrat," navySe, novy stredovy kurz bol stanoveny na
urovni, aku vymenny kurz SKK/EUR dovtedy eSte nikdy nedosiahol. Po
pozitivnom vyjadreni ostatnych eurdpskych institicii k vstupu Slovenskej
republiky do eurozény Rada ECOFIN 8. jula 2008 schvalila aj konverzny
kurz na Urovni poslednej centralnej parity, t. j. 30,126 SKK/EUR. Naviazanie
slovenskej koruny na euro pomohlo zachovat stabilitu narodnej meny az do
vstupu krajiny do menovej Unie, zatial ¢o ostatné meny stredoeurépskeho
regionu zaznamenali relativne vyrazné oslabovanie vymennych kurzov.

Zavedenim eura sa Slovensko vzdava autonémnej menovej politiky
a podriaduje sa jednotnej menovej politike ECB vychadzajlcej zo sihrnnej
analyzy eurozony ako celku. V ¢ase pred vstupom do menovej unie bola
teda potrebna konvergencia kfi¢ovych drokovych mier NBS k sadzbam
ECB. V prvych troch Stvrtrokoch roku 2008 boli slovenské oficialne trokové
sadzby na urovni 4,25 %. V poslednom Stvrtroku ich NBS znizovala trikrat,
¢im reagovala na prehlbujicu sa globalnu finanénu a hospodarsku krizu
v stlade s krokmi ECB a dorovnavala tak sadzby na ich Uroven v eurozone.
V oktobri doSlo kich redukcii 00,5 p. b. (na 3,75 %), v novembri o dal-
8ich 0,5 p. b. (na 3,25 %) a historicky poslednym rozhodnutim NBS bolo
znizenie kfu¢ovych Urokovych sadzieb na 2,5 % v decembri. Narodna banka
Slovenska tymto krokom reagovala na najvyraznejSiu redukciu Grokovych
sadzieb ECB v dejinach eurozény. V zaujme plynulejSieho prechodu krajiny
na euro schvélila NBS posledné dve upravy netradiCne skér nez na
pravidelnych zasadnutiach koncom mesiaca.

VyraznejSie znizenie kfU¢ovych urokovych sadzieb v poslednom
Stvrtroku 2008 sa nasledne premietlo do trhovych sadzieb, ale i do
klientskych urokovych sadzieb zvkladov nefinanénych spolocnosti aj
doméacnosti. Poklesli aj urokové miery z kratkodobych Uverov, zatial ¢o
UroCenie dlhodobych Gverov vplyvom averzie k pozi¢iavaniu dlhodobych

" Prvykrat bola centralna parita revalvovana vzhladom na silné apreciacné tlaky na menu 19.
marca 2007, ato 0 8,5 %, t. j. na 35,4424 SKK/EUR.
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zdrojov a sprisfiovania Grokovych podmienok vzrastio. Urogenie Gverov
domécnostiam na zniZovanie sadzieb takmer nereagovalo.

K 1. januaru 2009 stratila NBS kompetencie v oblasti menovej politiky,
pri¢om rozhodovanie o néstrojoch a riadeni menovej politiky sa presunulo
na ECB a kluCové urokové sadzby NBS boli nahradené klG¢ovymi sadzbami
ECB. Néarodna banka Slovenska sa tak stala narodnym vykonavatelom
menovej politiky, t. j. realizatorom rozhodnuti ECB, nadalej v§ak spravuje
devizové rezervy, vykonava integrovany dohlad nad finanénym trhom,
zabezpeduje platobny styk, obeh hotovosti a pini dalSie funkcie.

6. VEREJNE FINANCIE

V druhej polovici roka 2008 sa zacali v slovenskej ekonomike prejavovat
negativne vplyvy ekonomickej a finanénej krizy s priamym dosledkom na
hospodarenie verejnej spravy. RozpoCet verejnej spravy na roky 2008 —
2010 bol zostaveny na vychodiskach priaznivého externého prostredia
v predchédzajucich rokoch, ako aj na predpoklade stabilného hospodéarske-
ho rastu slovenskej ekonomiky na urovni okolo 5 % v rokoch 2009 a 2010.
Hospodarsky rast predpokladany vo vychodiskach rozpoctu na roky 2008 —
2010 dosiahol v roku 2008 hodnotu zodpovedajucu tejto dynamike (6,4 %),
avak uz koncom roka 2008 bolo zrejmé, Ze vychodiska rozpoctu na nasle-
dujuce trojrotné obdobie nebudu realne.’2 Nemenej dblezitou skutonostou
je, Ze narast prijmov za posledné roky vplyvom silného ekonomického rastu
sa nepouzil na zlepSenie Struktury vydavkov. Dlhodobo podfinancované
oblasti neziskali potrebné finanné zdroje na ukor inych rezortov, v ktorych
pouzitie finanCnych zdrojov nepredstavuje zasadny prispevok k budicemu
hospodarskemu rastu.

12 Rozpocet predpokladal deficit na drovni 1,9 % HDP v roku 2009 a 0,8 % v roku 2010.
Predpoklady vyvoja hospodarskeho rastu sa taktiez ukazovali ako nerealistické. Hospodarsky
rast v roku 2008 eSte potvrdil spravnost vychodisk rozpoCtu verejnej spravy, avsak v dalSich
rokoch je nevyhnutné oCakavat vyrazné spomalenie rastu, resp. negativny rast slovenskej
ekonomiky.
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Vyznamnym faktorom, ktory priaznivo ovplyvnil fiskalnu disciplinu v roku
2008 — podobne ako v predchadzajucom roku 2007 — bol zavazok splnit
maastrichtské rozpoCtové kritéria a kvalifikovat sa na Clenstvo v Hos-
podarskej a menovej Unii. Deficit Statneho rozpoétu v roku 2007 na Urovni
1,3 % HDP a 1,0 % HDP v roku 2008 zabezpeCil splnenie kritérii a vyraznou
mierou prispel k udrZaniu maastrichtskej hranice. PodrobnejSie sa vyvoju hos-
podarenia Statneho rozpoctu venuje pozornost v dalSej podkapitole.

Napriek postupnému zhorSovaniu externého prostredia a silnejicim
vplyvom finanénej a hospodarskej krizy sa v roku 2008 podarilo udrzat hos-
podarenie rozpo¢tu verejnej spravy vo vymedzenych limitoch. Z u¢tovného
pohfadu mézeme hospodarenie povazovat za Uspedné, aj ked do velkej
miery podporené vysokym ekonomickym rastom a s nim suvisiacim pozitiv-
nym vplyvom na prijmovu i vydavkovu stranu rozpoctu.

Podla predbeznych tdajov uvedenych v Statnom zavere¢nom uéte do-
siahol deficit verejnej spravy v roku 2008 hodnotu 2,2 % HDP. Vysledok
hospodarenia bol lepsi 0 0,1 p. b. oproti planovanej Urovni a v nominalnom
vyjadreni bol deficitny na drovni 44,5 mid Sk.

Oproti planovanej urovni dosiahla najlepsi vysledok Sociélna poistovia,
ktora hospodarila s prebytkom na drovni 8 mid Sk, taktieZ Statne fondy
s prebytkom 1,3 mld Sk, ako aj vy3Sie uzemné celky vo vyske 1,0 mid Sk.
Prebytok vo vyske 358 mil. Sk zaznamenali verejné vysoké Skoly a Sloven-
ska konsolidacna vo vySke 294 mil. Sk.

Naopak, hospodarenie Fondu narodného majetku (FNM) bolo vyrazne
negativne a oproti planovanej hodnote dosiahlo negativne saldo vo vyske
8,7 mid Sk.™® Na negativnom hospodareni sa podpisal aj hospodarsky vysledok
Slovenskej televizie, ktory mal oproti planovanej hodnote negativny vplyv na
rozpocet verejnej spravy vo vyske 273 mil. Sk, taktiez prispevkové organizacie

BHotovostny prebytok FNM, ktory bol oproti rozpoctu vyssi o 1491 mil. Sk, bol zhorseny
Upravami sQvisiacimi s prebratim rizikovych zaruk podla paragrafu 30 zakona €. 1992/91 Zb.
o velkej privatizacii vo vyske 4 671 mil. Sk a zniZzenim prijmov z dividend, ktoré nepochadzali
z hospodarskej &innosti platitelov dividend (tzv. superdividenda) vo vyske 4 272 mil. Sk (SZU,
2008).
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vy$8ich izemnych celkov (VUC) vo vyske 372 mil. Sk, zdravotné poistovne
vo vyske 84 mil. Sk, ako aj Slovensky pozemkovy fond s negativnym prispev-
kom na drovni 74 mil. Sk.

Pristup k zostavovaniu rozpo¢tu sa v porovnani s predchadzajicimi
rokmi prejavuje odklonom od konzervativnych prognéz smerom k realistickym
progndézam prijmov rozpoCtu verejnej spravy. Pokym v predchadzajucich
rokoch boli odhady prijmov pomerne konzervativne, rozpocéet zostaveny na
rok 2008 uz pracoval s vyrazne realistickymi finanénymi alokaciami. Désled-
ky tohto pristupu sa v kombin&cii s externymi vplyvmi Ciastone prejavili
v mierne nizSom plneni prijmov Statneho rozpo¢tu v roku 2008. Vyraznejsie
sa tento jav prejavil pri zostavovani rozpoétu verejnej spravy na roky 2009 -
2011, ktorého verzia bola v Case v schvalenia zakona o Statnom rozpocte
postavena na nerealistickych predpokladoch a nereflektovala zmenené pod-
mienky tak v domacej, ako aj vo svetovej ekonomike.

Statny rozpocet

Bliz&i pohlad na vyvoj hospodérenia Statneho rozpoctu v porovnani s pred-
chadzajucimi rokmi potvrdzuje uz spominany trend odklonu od zostavovania
rozpoCtu na zaklade konzervativnych odhadov predovietkym na prijmovej
strane.

Celkové prijmy Statneho rozpodtu sa oproti schvalenému rozpodtu napl-
nili len na 98,2 % (tab. 16). Celkové prijmy boli oproti planu niZsie o 6,2 mid
Sk, priGom najvacsi vypadok sa zaznamenal pri vybere DPH a spotrebnych
dani. Plnenie z dane z pridanej hodnoty (DPH) bolo nizsie 02,4 mid Sk
a vyber spotrebnych dani bol nizsi 0 3,3 mid Sk. Celkovo vSak boli dariové
prijmy vysSie oproti planu o 849 mil. Sk, k Comu prispelo predovSetkym
vy3Sie plnenie dane z prijmov pravnickych oséb o0 5,4 mid Sk, mierne vy3Si
vynos dane z prijmov fyzickych oséb 0422 mil. Sk a dane z prijmov vyberanou
zrazkou 0574 mil. Sk. Niz8i vyber dane z pridanej hodnoty v roku 2008
predznamenal vplyv finanénej krizy na slovensku ekonomiku, ktorej negativne
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vplyvy na rozpocCet sa vyrazne prejavia v roku 2009 niz8im plnenim dario-

vych prijmov.

Tabulka 16
Vyvoj prijmov a vydavkov Statneho rozpoctu 2003 — 2008
SkutoCny stav (v mld Sk) Plnenie | Index
rozpoC- | 2008/
2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 02008 | 2007
Celkové prijmy 233,0 | 242,4 | 258,6 | 291,9 | 322,2 | 342,0 | 98,2 106,1
z toho:
A. Dariové prijmy 200,0 | 209,4 | 222,5 | 236,2 | 258,2 | 271,8 | 100,3 105,3
v tom:
Dane z prijmov
a kapitalového majetku 70,1 | 60,5 | 48,7 | 54,7 | 61,4 | 73,6 | 109,6 119,9
Dane za tovary
a sluzby 123,2 | 144,21 172,3 [ 180,5| 195,7 | 196,9 | 97,1 100,6
Dane z medzinrodného
obchodu a transakcii 4,0 1,8 0,5 0,6 1,0 1,1 115,8 110,0
B. Nedarové prijmy 170 | 211 | 211 | 194 | 235 | 26,3 | 1179 11,9
C. Granty, transfery
a ostatné prijmy 124 | 98 | 149 | 36,2 | 404 | 438 79,8 108,4
z toho:
Prostriedky rozpo&tu EU . 45 | 139 | 204 | 256 | 26,0 72,3 101,6
Celkové vydavky 289,0 | 312,7 | 292,5 | 323,6 | 3458 | 3632 | 955 105,0
z toho:
A. Bezné vydavky 250,0 2611128282970 | 3148 | 925 106,0
B. Kapitalové vydavky 31,1 314 | 40,8 | 488 | 484 | 1216 99,2
C. Ugast na majetku
a uvery 78 . . . . .
Prebytok (+), Schodok () | -55,9 | -70,2 | -33,8 | -31,7 | -23,5 | -21,2
Podiel na HDP (v %) 47 53 | 23 | 1,9 1,3 1,0

Podiel jednotlivych prijmov na celkovych prijmoch Statneho rozpoCtu sa
v priebehu roka 2008 dramaticky nezmenil (graf 18). Predpokladany posun,
ktory bol ofakavany z hladiska ¢erpania Strukturélnych fondov, sa v désledku
slabého Cerpania neodrazil na zmene podielu polozky Granty, transfery
a ostané prijmy a v porovnani s rokom 2007 zostal tento podiel nezmeneny.
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Mierny pokles 00,6 p. b. sa zaznamenal pri dafiovych prijmoch na ukor
zmeny nedariovych prijmov.

Graf 18
Podiel jednotlivych prijmov na celkovych prijmoch Statneho rozpoétu
2000 — 2008 (v %)
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Viydavky Statneho rozpoctu boli rozpoctované v sume 380,2 mid Sk
a boli vy&erpané na 95,5 %. V nominélnom vyjadreni boli oproti pldnu nizSie
0 17 mld Sk. NajvyraznejSia Uspora sa dosiahla v kategérii beznych vydav-
kov v polozkach tovary a sluzby (13,8 mld Sk) a bezné transfery (11,4 mid
Sk). V podrobnejSej Strukture sa v ramci beznych transferov najmene;j Cerpa-
li dotacie nefinanénym subjektom v objeme 4,6 mld Sk a socialne davky
v objeme 3,5 mld Sk (v ddsledku dovtedy klesajlcej miery nezamestnanos-
ti). Odvody do spolo&ného rozpottu EU dosiahli trovei 15,6 mid Sk, o
oproti planovanej vyske predstavuje usporu v hodnote 2,8 mid Sk. Na rozdiel
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od beZnych vydavkov, Cerpanie kapitalovych vydavkov bolo oproti schvale-
nému rozpocCtu vysSie o 8,6 mid Sk.14

Implementécia $trukturalnej pomoci EU v programovych
obdobiach 2004 - 2006 a 2007- 2014

Vysledky rozpoétového hospodéarenia opakovane potvrdzuji uz spome-
nutd nedostatodnti Uroveri Gerpania prostriedkov z rozpoétu EU aj v roku
2008. Oproti pévodne schvalenému névrhu Statneho rozpoCtu boli prijmy
Statneho rozpoctu v tejto polozke nizsie 0 10,7 mid Sk.

Finanéné prostriedky z EU za rozpoétové obdobie 2004 — 2006 sa ku
koncu roka 2008 Gerpali pomerne uspokojivo, a to predovSetkym vzhladom
na dlhSie obdobie ich implementéacie. Z programového obdobia 2004 — 2006
bolo ku koncu roka 2008 vyCerpanych v rdmci Strukturalnych fondov 1,07 mid
eur, ¢o predstavovalo erpanie vo vySke 91,98 %. Najvyssi objem nevycer-
panych finan¢nych prostriedkov bol v zavere roka v Sektorovom operaénom
programe (SOP) Ludské zdroje vo vy3ke 39, 6 mil. eur (1,2 mld Sk) a v SOP
Priemysel a sluzby vo vyske 19,8 mil. eur (596,8 mil. Sk). Vzhladom na
kone¢ny termin stanoveny na 30. juna 2009, do ktorého je mozné Cerpat
financné prostriedky zo strany prijimatelov, mdzeme ocakavat intenzivnejsie
&erpanie prostriedkov v prvej polovici roka 2009. Cerpanie v ramci projektov
ISPA/KF z hladiska Ziadosti schvalenych platobnym organom dosiahlo 90,9 %.
Objem vyCerpanych prostriedkov v ramci Kohézneho fondu (KF) dosiahol ku
koncu roka 2008 uroved 67,65 %. Finanénu alokaciu KF z prvého progra-
movacieho obdobia je mozné implementovat do konca roku 2010.

Pokym Cerpanie za predchadzajice obdobie 2004 — 2006 dosahuje aj
vzhladom na dizku implementacie pomerne uspokojivé vysledky, sugasné
programové obdobie vykazuje pomeme velké nedostatky v intenzite erpania
Strukturalnej pomoci. Ku koncu roka 2008 bolo z celkovej alokacie vyplatenych

14 PodrobnejSia analyza vydavkov a prijmov z hladiska ich $truktury bude mozna aZz po
zverejneni Statneho zaverecného U¢tu.
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na konkrétne projekty 27,9 mil. eur, &o predstavuje 0,25 % z celkovej aloka-
cie 11,3 mld eur vrdmci existujucich jedenastich operaénych programov
(OP). Vacsina prostriedkov bola vy€erpana na OP Technicka pomoc, na
technicki pomoc v ramci jednotlivych operaénych programov, a Ciastocne
v ramci OP Zamestnanost a socialna inkluzia.

Graf 19
Vyvoj €erpania Strukturalnej pomoci programového obdobia
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Deficit statneho rozpoctu

Deficit Statneho rozpoCtu dosiahol v roku 2008 hodnotu 21,2 mid Sk, ¢o
v histérii SR. Oproti planovanému deficitu vo vyske 31,9 mid Sk bol deficit
nizsi 0 10,7 mid Sk a jeho podiel na hrubom domécom produkte dosiahol 1 %.
Oproti predchadzajucemu roku doSlo k zlepSeniu 00,3 percentuélne body
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najma v dosledku mierne vy$Sieho plnenia prijmov a vyrazne nizSieho Cer-
pania vydavkov $tatneho rozpoctu.

Graf 20
Vyvoj deficitu Statneho rozpoctu 2002 — 2008
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Dih vseobecnej a centralnej viady

DIh v8eobecnej viady dosiahol hodnotu 560,7 mld Sk, teda 27,6 % HDP.
V medzirotnom porovnani klesla troveri dlhu v pomere k HDP o 1,7 p. b., naj-
mé v dosledku silného hospodarskeho rastu a pomalSej dynamiky rastu dihu
vSeobecnej viady. Najvy$si podiel na tomto dlhu mal dih centralnej viady,
ktory tvori 94,8 % celkového dihu.

DIh centralnej viady (ako dosledok sustavného deficitného hospodare-
nia $tatneho rozpoétu) dosiahol v roku 2008 hodnotu 531,7 mid Sk (graf 21 ).
V porovnani s predchadzajicim rokom doSlo k miernemu nominalnemu
narastu, vzhladom na silny ekonomicky rast vSak v pomere k HDP doSlo
k poklesu o 2 p. b na droven 26,2 %.
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Graf 21
Vyvoj dihu centralnej viady 1999 - 2008
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Priaznivy vyvoj dihu centrainej vliady do velkej miery ovplyvnil vysoky
ekonomicky rast v poslednych rokoch, v nasledujucich rokoch vSak nebude
poskytovat vliade taky manévrovaci priestor pri realizacii vlastnych priorit,
ako to bolo v predchadzajucich rokoch. Obmedzenia vyplyvajuce z ¢lenstva
v eurozone jasne uréuji mantinely fiSkalnej politiky. Revidovany Pakt stabili-
ty arastu poskytuje ¢lenskym Statom istd mieru flexibility. PrekroCit' stano-
venu hranicu deficitu verejnej spravy je mozné len na obmedzené obdobie
a so suhlasom EK. Dopady finan¢nej a hospodarskej krizy v nasledujucom
roku vyustia do rastu dlhu centralnej i vSeobecnej viady v nominalnom vyjad-
reni, ako aj ich podielu na HDP.15

15V dosledku vypadku na prijmovej strane rozpo¢tu, ako aj o¢akavaného poklesu vykonnosti
slovenskej ekonomiky.
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7. VYHLAD NA ROK 2009

Vyvoj v roku 2009 sa predikuje mimoriadne tazko. Rozhodujuci deter-
minant vyvoja slovenskej ekonomiky, ktorym je globalna finan¢na kriza
a ekonomicka recesia, je externym faktorom, na ktory ma slovenska ekono-
mika a slovenské autority len minimalny vplyv. Doméce determinanty vyvoja
na rok 2009 sa stali druhoradymi.

Vonkajsie determinanty vyvoja

Minimalne dva externé faktory spdsobuju skomplikovanie hospodarske-
ho vyvoja na Slovensku v roku 2009: su to globalna financna kriza spolu
s ekonomickou recesiou a energetické kriza. Spolupdsobenie tychto dvoch
faktorov prinasa taky silny nepriaznivy vplyv, ze ho nemozno vyvazit Ziad-
nou hospodarskou politikou domacich autorit.

Globalna financna kriza a ekonomicka recesia

Ide o rozhodujuci faktor ur€ujuci vyvoj slovenskej ekonomiky v roku
2009. V Case pripravy tejto prognozy sa svetova ekonomika nachadzala
v najhlb3ej recesii od Cias velkej hospodarskej krizy (1929 — 1933).16 Ani
rozsiahle Statne programy (v celosvetovom meradle) zamerané na podporu
finantného sektora a na ozivenie ekonomik nedokazali zatial' navréatit eko-
nomickym aktérom déveru voéi budlicemu hospodarskemu vyvoju. Téato
skutognost ovplyviiuje vyvoj zloZzeného indikatora OECD Composite Lea-
ding Indicator (CLI), ktory odraza o¢akavania ekonomickych aktérov. '

V grafe 22 je napadny prepad drovne hodnét CLI od tretieho Stvrtroka
2008. Je pozoruhodné, ze hodnota CLI vo februari 2009 je najnizSia prave

16 Podporné argumenty na takéto tvrdenie, ako aj detailnt analyzu globalnej financnej krizy
a ekonomickej recesie pozri napriklad v IfW (2009) alebo EEAG CESifo (2009).

7.0d ukazovatela tohto typu mozno oCakavat vypoved o diani v ekonomike s priblizne
polroénym predstihom.



59

za Slovensko (a to aj z celého suboru krajin OECD). Podobnym meradiom
oCakavani je index Ifo Business Climate."® Jeho aprilova hodnota v Ne-
mecku (ktoré je najvyznamnejSim obchodnym partnerom SR) predstavuje
velmi mierne zlepSenie po niekolkych mesiacoch vyrazne negativneho vyvoja.

Graf 22

Vyvoj ukazovatela OECD Composite Leading Indicator
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Pramen: OECD (2009).

Dosiahnutie dolného bodu obratu a zaCiatok ozivenia zatial nemozno
dobre predvidat. Existuje niekolko faktorov, ktoré mézu slovenskej ekono-
mike pomdct k fahSiemu prekonaniu tohto externého Soku:

e Bankovy sektor na Slovensku je stéle relativne stabilny, vdaka obozret-
nej politike aj v ,predkrizovom* obdobi. V SR pdsobia relativne malé

18 Pozri; Ifo Business Survey. <www.ifo.de>.
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banky (s materskymi bankami v zahranici), ich aktiva a pasiva su v znacnej
miere viazané na SR, a preto nie su vyznamne zatazené problémovymi
aktivami €i tzv. toxickymi cennymi papiermi.

Slovenska ekonomika stale méze tazit z konkurenénej (ale slabnuce))
vyhody nizkych nakladov prace. Znamena to lepSie $ance na zachova-
nie produkcie aj v ¢asoch, ked su odberatelia &i koneéni uZivatelia pro-
dukcie mimoriadne opatrni. V regiéne V4 sa tato vyhoda Slovenska straca
kvoli oslabovaniu domécich mien voci euru'® na zaciatku roka 2009.
Existuje znand vykonova medzera medzi slovenskou ekonomikou
a krajinami, s ktorymi ma Slovensko spoloény trh v ramci EU. To timi
recesiu v domacej ekonomike aj pri nepriaznivom globalnom vyvoji.

Na Slovensku su zna¢né skusenosti s uplatfiovanim stabilizatnej makro-
ekonomickej politiky. Otazna je schopnost &i ochota vyuzit takéto sku-
senosti v mimoriadnej situécii.

Je v8ak mozné najst aj sériu faktorov, ktoré komplikuju prekonavanie

krizy:

Realizovali sa globalne rozhodnutia, pri ktorych sa nebrala (a neberie)
do uvahy situacia v slovenskej ekonomike. Prend$a sa spdsob uvazo-
vania z materskych spolo¢nosti na dcérske spoloénosti. A tak napriklad
aj relativne zdrava slovenska banka moze konat tak, ako kona jej kri-
zou postihnuta materska banka v zahranici. Vysledkom je zablokovanie
finanCnych tokov, ktoré mdze existentne ohrozit' aj podniky, ktoré by za
inych okolnosti boli hodnotené ako perspektivne a nemali by problém
S0 ziskanim Gverov.

Komplikujucim faktorom je charakter zapojenia slovenskych firiem do pro-
dukénych retazcov. Zavislost produkcie od vyvoja a politiky nadnérodnych

19 BlizSie napriklad Trend, 17. 2. 2009.
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korporécii prenada recesiu zinych regiénov svetového hospodérstva do

domécej ekonomiky. Obzvl&st komplikujuca je zavislost od malého poctu

nadnarodnych korporacii sustredenych do malého poctu odvetvi znaéne

citlivych na zmeny konjunktury. V niektorych obdobiach to prinasa vyhodu

(mozna rychla expanzia), vsuCasnej recesii je to faktor prispievajuci

k prehibeniu ekonomickej recesie v domacej ekonomike.

e Ekonomika SR je mimoriadne otvorena, s malym vnatornym trhom. To
znamend znacnu citlivost na externé Soky. OCakédvame pokles HDP
u najvyznamnejSieho obchodného partnera SR (Nemecko) a takisto po-
kles vykonu ekonomiky eurozény (tab.17). To je pre slovenskych expor-
térov neprekonatelna bariéra.

e Priemyselna vyroba je znaéne koncentrovana (konkrétne na vyrobu
automobilov aich komponentov), mélo diverzifikovana. Nedostatocna
diverzifikacia zvySuje zranitelnost v pripade krizy.

Tabulka 17
Prognézované hodnoty vybranych makroekonomickych premennych
v externom prostredi

Rast spotrebitelskych
Krajina / cien (harmonizovany Miera nezamestnanosti
zoskupenie Reélny rast HDP v % index) v % vV % (metodika ILO)
2008 2009 2008 2009 2008 2009
EU 27 0,9 -4,3-1,2 35 0,2/1,6 7,0 8,1/9,4
Eurozona 08 -4,5-1,4 3,3 0,11,2 75 8,7/9,9
Nemecko 1,3 -6,0/-2,2 28 0,3/0,9 73 7,8/8,6
Cesko 44 2,717 6,3 1,112,4 44 5,3/6,1
Madarsko 0,5 -6,3/-1,0 6,0 1,6/4,4 79 9,09,7
Pol'sko 4,8 -1,412,0 4,2 2,3/3,1 7,1 7,7/9,9

Prameri: 1de o vyber najpriaznivejSej a najmenej priaznivej hodnoty z tychto prognéz:
European Commission (2009).

EEAG CESifo (2009).

IfW (2009).
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Energeticka kriza na zaCiatku roka 2009 a hrozba jej recidivy

Vynutené prevadzkovanie vacsich podnikov na Urovni technologického mi-

nima (v dosledku absencie dodavok zemného plynu z Ruska) sice bolo iba
kratke, ale umocnilo destrukéné ucinky globalnej krizy. NavySe existuje
riziko recidivy podobného stavu. Tym sa zviditelnila zranitelnost' slovenskej
ekonomiky, ¢o mdze byt nevyhodou pri ziskavani investorov v buducnosti.

Vnitorné determinanty vyvoja ekonomiky

Ako sme uz konstatovali, vnutorné (domace) determinanty budd mat' pri

urovani ekonomického vyvoja vroku 2009 sekundérny, nie v8ak nulovy
vyznam. Predpokladame pdsobenie predovietkym tychto faktorov:

Vplyv politického cyklu. V roku 2009 prebieha uz druha polovica riadne-
ho volebného cyklu. Mozno oéakavat stupriovanie konfliktu medzi po-
trebami ekonomiky a politickymi sfubmi a deklaraciami viady. MéZe pre-
to dojst k situécii, ked préve v ¢ase najvaznejSich prejavov recesie
a destabiliz&cie verejnych financii narastie dopyt po opatreniach na po-
silnenie socialnej sudrznosti, zmiernenie chudoby a prejavov disparit.
Destabilizacia verejnych financii. Viyvoj realnej ekonomiky s vysokou
pravdepodobnostou povedie k vyraznému zhorSeniu niektorych fiskal-
nych parametrov. To méze prindtit viadu ku korekénym opatreniam, kto-
ré viak mézu byt v konfliktnom vztahu voéi protikrizovym opatreniam (a tie
sa snazia ekonomiku oZzivit, resp. minimalizovat dopady recesie).
Reakcie viady na hospodarsku krizu. Samotnd krizu vnimame ako
externy faktor, ale reakcie domacich hospodarskopolitickych autorit
chapeme ako interny vplyv. Viada prijala niekolko suborov opatreni za-
meranych na zmiernenie ddsledkov krizy. Takéto opatrenia, prijaté pod
tlakom rizika vaznych dopadov krizy su Casto neStandardné a hrozi
ich nesulad s dihodobymi potrebami rozvoja ekonomiky. Vladne proti-
opatrenia nedokazu byt dostatoénym korekénym faktorom pri tak otvorene;
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ekonomike, aki ma SR. MozZno od nich oakavat len ,zmak&enie* pristétia

ekonomiky.

e Vplyv novej meny. V predchadzajicom obdobi pdsobilo posiliiovanie
domacej meny ako antiinflaény vplyv (zmierfioval tzv. importovanu infla-
ciu). Prijatim spolocnej meny ekonomika straca tuto antiinflatnu bariéru.
T4 vSak bude v roku 2009 nahradena oCakavanym dezinflaénym vply-
vom recesie (pokles cien strategickych surovin). Zavedenie novej meny
je ale aj dokazom toho, Ze slovenska ekonomika je schopna dosiahnut
dobr Uroven rovnovahy (pravda, ta sa zrejme v priebehu ekonomicke;
recesie narusi). Preto je fungovanie ekonomiky s eurom priaznivym sig-
nalom pre investorov.

Prognoéza vyvoja vykonu ekonomiky

V Ease pripravy tohto vyhladu sme sa mohli opriet o data za prvy Stvrt-
rok 2009. Tie v8ak v mimoriadnej situacii slUZili ako slaba opora. Vyvoj pro-
dukcie sa v prvych mesiacoch roka 2009 dramaticky zhorSil (grafy 23 az 26).
ISlo o obdobie Casového subehu finanénej a energetickej krizy (s tazko
izolovatelnym dopadom pdsobenia jedného a druhého negativneho faktora).
Navy$e, minuloroéna porovnavacia zakladfna bola vysokd, Co prispieva
k mimoriadnej nepriaznivosti hodnét zo zadiatku roka. Predpokladame, ze
v zavere roka (aj) pokles minuloro¢nej porovnavace zakladne napoméze
tomu, aby sa medziroény prepad zacal zmierfiovat.

Hodnota Indikdtora ekonomického sentimentu (IES) bola na zaciatku
roka 2009 niZSia ako pred ¢i po¢as spomalenia ekonomického rastu v roku
1999.20 Ocakavania ekonomickych subjektov su teda negativnejSie ako pri
poslednom vyraznejSom spomaleni hospodarskeho rastu (graf 27).

2 Aj v roku 1999 iSlo o ocakavany pokles dynamiky rastu ekonomiky, hoci bol spdsobeny
inymi faktormi. Bol to sprievodny jav nakumulovania prejavov ekonomickych nerovnovah
a suborov opatreni na obnovu rovnovahy.
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Graf 23 Graf 24
Vyvoj priemyselnej produkcie Vyvoj stavebnej produkcie
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Pozndmka: Zmeny vyjadrené zo stalych cien.
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Graf 27
Vyvoj Indikatora ekonomického sentimentu a jeho vybranych zloziek v SR
(dIhodoby priemer = 100)
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Predpokladame, ze pokles produkcie sa premietne aj do poklesu tvorby
HDP, nie v8ak v rovnakej miere, ako poklesne produkcia. Pri uvaZovani
o dynamike tvorby HDP konstatujeme, Ze:

o Prudko klesne objem trZieb a s riou spojenej hrubej produkcie. Nazna-
¢uju to jednak zistenia uvedené v grafoch 23 aZ 26 (za vybrané odvet-
via), jednak poznatok o medziroénom poklese hrubej produkcie v prvom
Stvrtroku o 14,2 % v stalych cenach. Do poklesu trzieb & hrubej pro-
dukcie sa plne premietne dopad svetovej recesie.

o Medzispotreba vSak pravdepodobne klesne eSte vyraznejSie ako hruba
produkcia. Obmedzovanie medzispotreby bude obrannou reakciou
v podnikoch v snahe zachovat priaznivej$i vyvoj hrubej pridanej hodno-
ty podniku (ta je zdrojom dochodkov pre vyrobné faktory pouzité
v podniku). Preto ofakévame silnej8i pokles medzispotreby, ako bude
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pokles hrubej produkcie. V prvom Stvrtroku realne medzirone klesla medzispot-

reba az 0 18,2 % (teda 0 4 p. b. vyraznejSie ako klesla hruba produkcia).

o KedZe oéakavame vyraznejSi pokles medzispotreby ako hrubej produk-
cie, hrubé pridana hodnota poklesne v citelne menSej miere ako hruba
produkcia.?' Do poklesu hrubej pridanej hodnoty sa dopad globalnej re-
cesie prenasa ,prefiltovane®. Tym filtrom je klesajlica medzispotreba.

Ak uvaZujeme o moznostiach vyvoja zloZiek pouzitia HDP, najnapad-
nejSi je dopad krizy na export vyrobkov a sluZieb. V pripade mimoriadne
otvorenej ekonomiky sa pokles exportu prenasa aj do neexportnych odvetvi
a cez negativny vplyv na zamestnanost, mzdy a dane sa prenasa na vSetky
zlozky domaceho dopytu (schéma 1). Napriek utlmu exportu vsak neocaka-
vame dramatické zhorSenie vonkajej rovnovahy. Pokles exportu vyrobkov
a sluzieb spolu s poklesom doméaceho dopytu povedie k Gtimu importu (kvoli
znacnej dovoznej naroénosti exportu aj doméceho dopytu).

Po viacro€nom mimoriadne silnom raste realneho HDP oCak&vame jeho
razantny pokles 0 6,0 % az 7,5 % (tab. 18). Znamena to oakavanie horSie-
ho vysledku v porovnani s prvym Stvrtrokom (-5,6 %). Takyto pokles eko-
nomickej aktivity bude nevyhnutne sprevadzany poklesom zamestnanosti,
vyraznym spomalenim rastu priemernej nominainej mzdy a vypadkom ve-
rejnych prijmov.

Prognéza vyvoja parametrov trhu prace

Predpokladame, Ze faktory navodzujuce pokles po¢tu pracujucich budu
v prevahe nad faktormi pdsobiacimi opaéne. Po dih§om obdobi zlepSovania
ukazovatelov trhu prace preto o¢akavame prerusenie tejto tendencie. Oca-
kédvame pdsobenie nasledovnych faktorov podporujlcich pokles zamestnanosti.

21 Hrubé pridana hodnota = hruba produkcia minus medzispotreba.
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Zjednoduseny systém pdsobenia krizy a protikrizovych opatreni na zlozky pouzitia HDP
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e Pravdepodobny pokles HDP a inych ukazovatelov produkcie. S uritym
¢asovym oneskorenim sa pokles vykonu ekonomiky nevyhnutne prena-
Sa do poklesu zamestnanosti.

e  Riesenie problémov s efektivnostou pod zamienkou prispdsobovania sa
recesii. Recesia dava zastupny dévod aj pre inak motivované a uz ne-
planované, ale eSte nerealizované prepustanie zamestnancov. Argu-
ment recesie mozno voCi zamestnancom (&i odborovym organizaciam
alebo aj Uradom verejnej spravy) vyuzit na ,ospravedinenie” prepusta-
nia, ktorého motivy vSak mézu byt aj iné. Preto obdobie recesie prispie-
va aj k znizovaniu po¢tu pracovnikov z inych (s recesiou nesuvisiacich)
dévodov.

Medzi faktory zmierfiujlce pokles zamestnanosti mozno zahrnut:

e Obavy z taZkosti so ziskavanim pracovnej sily po ukonceni recesie. Uz
v ,predkrizovom” obdobi bol v ndznakoch pritomny (a silno regionalne
diferencovany) problém nedostatku volnej kvalifikovanej pracovnej sily.
Zamestnavatelia v obave z tazkosti pri budicom ziskavani takejto pra-
covnej sily zrejme pozdrzia prepustanie kvalifikovanych pracovnikov.
Menej opatrny bude pristup k nekvalifikovanym.

o Casovy posun poklesu zamestnanosti za poklesom produkcie. Zmeny v dy-
namike zamestnanosti v minulosti opakovane zaostali za zmenami
v dynamike ekonomického rastu priblizne o jeden Stvrtrok. K tomu pri-
spievaju jednak prevadzkové dévody v podnikoch, ale aj pracovno-
pravne predpisy (napr. vypovedné lehoty). Nejde o faktor braniaci po-
klesu zamestnanosti, iba o faktor spdsobujlici omeskanie poklesu za-
mestnanosti a umoznujuci existenciu pripravného obdobia na tento jav.

o Vladna politika zamerand na minimalizaciu poklesu zamestnanosti.
UdrZanie zamestnanosti vlada povazuje za vrcholny ciel svojej protikri-
zovej politiky.

Mimoriadne napadny bol pritok nezamestnanych do evidencie v marci
2009 (graf 28). Tento pritok bol viac ako dvojndsobkom bezného marcového
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pritoku. Pritom odtok bol oproti predchddzajicim rokom nizsi. Miera evido-
vanej nezamestnanosti v prvych troch mesiacoch roka 2009 sa vyvijala inak
ako v predchadzajucich rokoch: Namiesto obvyklého sezénneho poklesu
vo februéri a v marci (v porovnani s tradi¢ne vysokou hodnotou v januari) sa
miera nezamestnanosti nielen medziro¢ne, ale aj medzimesacne zvySovala
(graf 29). Miera nezamestnanosti podla VZPS bude nadalej vy$Sia ako
miera evidovanej nezamestnanosti (hoci diferencia medzi tymito dvoma
mierami sa pravdepodobne zmens$i). O¢akavame, Ze v roku 2009 pri pokle-
se poétu pracujucich 01,5 % az 2,5 % sa miera nezamestnanosti podla
VZPS zvysi do intervalu 11,2 % az 12,5 %. V prvom Stvrtroku 2009 klesol
pocet pracujucich len o 0,1% pri miere nezamestnanosti 10,5 % (rovnaka
hodnota ako v rovnakom obdobi predchadzajiceho roka). To posiliiuje nase
oCakavania omeSkania vyvoja ukazovatelov trhu prace za vyvojom ukazova-
telov produkcie. K zvySeniu miery nezamestnanosti do uvedeného intervalu
prispeje okrem prepustania zamestnancov v domécich podnikoch aj navrat
Casti pracovnikov pracujucich v zahranici.

Graf 28
Pritok a odtok uchadzaov o zamestnanie v prvych troch mesiacoch
rokov 2007 — 2009
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Graf 29
Miera evidovanej nezamestnanosti v prvych troch mesiacoch
rokov 2007 — 2009 (v %)
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Tempo rastu priemernej nominalnej mzdy sa pravdepodobne vyrazne

spomali. V prospech poklesu tempa rastu nominalnych miezd bude v roku
2009 pdsobit:

Pokles dopytu po pracovnej sile.

Relativne nizka miera inflacie (nizka na dlhodobé pomery slovenskej
ekonomiky).

Neistota ohladne budticeho vyvoja, ktora aj zamestnancov povedie
k preferencii udrZzania zamestnania pred narokmi na zvySovanie miezd.
Relativne vysoké tempo rastu miezd minimalne v prvych troch $tvrtro-
koch 2008. To robi vysoku porovnavaciu zakladru pre dalsi rok.

Proti vyraznejSiemu spomaleniu rastu miezd budu pdsobit tieto faktory:

Narastajlica vzacnost' vyuzitelnej pracovnej sily. V strednodobom hori-
zonte uz slovenska ekonomika nebude disponovat velkymi zdrojmi
(hlavne kvalifikovanej) volnej pracovnej sily. Vyplyva to z demogra-
fickych progndéz. To pravdepodobne uz v st¢asnosti povedie k vacse;



71

vzécnosti tohto segmentu pracovnej sily. A to aj napriek doasne zvySenej
miere nezamestnanosti.

e Znacna zotrvacnost vo vyvoji miezd.

e Statisticky paradox: ak sa strata zamestnania dotkne v prvom rade
menej kvalifikovanych pracovnikov s podpriemernymi mzdami, tak sa
z vypoCtu priemernej mzdy odstrani €ast nizkych miezd. Priemerna
hodnota potom narasta.

Graf 30
Medziro€ny rast priemernych nominalnych miezd
za prvé dva mesiace prislusnych rokov (v %)
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Z Udajov o raste priemernych miezd vo vybranych odvetviach na zaciat-
ku roka 2009 zistujeme prudky pokles dynamiky miezd predovSetkym
v priemysle (graf 30). Na rok 2009 ocakavame vyrazné spomalenie rastu
priemernej nominélnej mzdy na uroveri 3,9 — 4,9 % (v roku 2008 to bolo 8,1 %).
Aj takyto spomaleny rast miezd vSak vdaka poklesu miery inflacie povedie
k rastu redlnej mzdy 0 1,7 % az 3,0 % (tab. 18).
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Tabulka 18

Ocakavany vyvoj vybranych makroekonomickych parametrov

Ukazovatel Jednotka 2007 2008 2009 prognoza
mil. eur, 62 281,2 az

Objem HDP b.c. 61501,1 67 331,0 63 9241

Reélny medziroCny

rast HDP % 10,4 6,4 -7,5az-6,0

Medziro¢na zmena
poCtu pracujucich

podla VZPS % 2,4 3,2 -25az-15
Miera nezamestna-

nosti podia VZPS % 11,0 9,6 11,2az12,5
Medziroéna zmena

realnej mzdy % 43 3,3 1,7az3,0

Priemerna medziro¢-
na harmonizovana
miera inflacie (HICP) % 1,9 39 1,1az1,7

Prognoéza vyvoja cenovej hladiny

Jedine v pripade vyvoja inflacie mozno hovorit o priaznivom vplyve glo-
balnej finanénej krizy a ekonomickej recesie. Ta totiz potlada inflaciu. Ale
Ustup inflacie spojeny s poklesom HDP a zamestnanosti rozhodne nemozno
vhimat ako prispevok k stabilite a rovnovahe ekonomiky.

Ocakévame, Ze v roku 2009 previadnu deflatne pdsobiace vplyvy, ktoré
budu bariérou pre rast cenovej hladiny:

e Pokles cien strategickych surovin voéi predkrizovéemu obdobiu. Ide
o typicky prejav ekonomickej recesie a zarovefi je to prirodzeny stabili-
zator ekonomiky bez potreby administrativnej implementacie.

o Pokles dopytu (vonkajsieho aj vnutorného). Po vyraznom raste agregat-
neho dopytu po domacej produkcii v uplynulych rokoch nastava pokles
dopytu aj s jeho deflaénym vplyvom.

e Politicky tlak proti zvySovaniu cien energii.

Popri tom mozno ratat aj s nevyraznymi inflacnymi vplyvmi:
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o Absencia posilfiovania domacej meny. V minulosti bola pritomna antiin-
flatna bariéra v podobe posilfiovania SKK voci EUR aj USD. Od januara
2009 uZ v désledku zavedenia eura takato bariéra nepdsobi.

e (Cenové prispdsobovanie a zaokruhlovanie cien v novej mene. Vlada
prijala niekolko opatreni proti tomuto javu, aj samotné podniky (napr.
obchodné retazce) prijali z viastnej iniciativy kédexy zamerané proti vy-
uzivaniu novej meny na zvySenie cien. Preto sa tento inflaény faktor
uplatni len v obmedzenom rozsahu a s ¢asovym oneskorenim.

V prvych mesiacoch roka 2009 je napadné spomalenie rastu hladiny
spotrebitelskych cien (graf 31), s vynimkou januara bola miera inflacie nizSia
ako vrovnakych mesiacoch predchadzajuceho roka. Este napadnejsSi je
zvrat vo vyvoji cien priemyselnych vyrobcov. Pokles cien priemyselnych
vyrobcov v prvych dvoch mesiacoch roka 2009 kontrastuje sich rastom
v rovnakych mesiacoch roka 2008 (graf 32). Pokles cien priemyselnych
vyrobcov prehibi ich finanéné tazkosti.

Graf 31 Graf 32
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Sprievodnym javom ekonomickej recesie v roku 2009 bude pravdepo-
dobne dezinflacia. Priemerna miera inflacie, merana indexom spotrebitel-
skych cien, dosiahne podia nasho odhadu hodnoty v intervale 1,8 % az 2,2 %.
Pri merani harmonizovanym indexom mézu byt tieto hodnoty na urovni 1,1 %
az 1,7 %.

Zhrnutie prognézy

Po obdobi relativne UspesSného makroekonomického vyvoja v obdobi
2005 — 2008 stoji slovenska ekonomika na prahu najvyraznejSej recesie od
Cias svojej transformacnej depresie (na zaciatku 90. rokov). Vlada sa ocitava
v situacii, ked doCasne nemé dost priestoru na realizaciu svojich pévodnych
hospodarskopolitickych zaujmov, pretoze podstatu jej hospodarskej politiky
tvori obranna reakcia na vonkajsi negativny Sok. PGvodné priority narodnych
vlad su doCasne vytlaené snahou minimalizovat dopady globalnej financnej
krizy a urychlit ukoncenie recesie. Bolo by viak nevhodné, keby tato obran-
na reakcia viedla k takej zmene intitucionalneho ramca, ktora by nebola
Zlugitelna s napifanim dihodobych priorit rozvoja ekonomiky.

8. PREHLAD VYBRANYCH LEGISLATIVNYCH
A HOSPODARSKOPOLITICKYCH OPATRENI

V roku 2008 schvalila Narodna rada SR 142 zé&konov. Z toho bolo 32
novych zakonov a 109 noviel zakonov.

V oblasti politiky zamestnanosti, s cielom riesit problematiku znevyhod-
nenych skupin na trhu prace sa prijala novela zakona o sluzbach zamestna-
nosti. Z&merom opatrenia bolo prijat nové aktivne nastroje na trhu préace,
umiestnit na trh préce rizikové skupiny nezamestnanych a riesit nedostatok
kvalifikovanej pracovnej sily v niektorych regiénoch Slovenska. Tato novela
zavadza napriklad pravomoc Uradom prace urCovat periodicitu navstev
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nezamestnanych; moznost zakladat' Statom podporované socidlne podniky;2
institat agenta pre pracovné miesta; niektoré nové prispevky aktivnej politiky
trhu prace a pod.

Novela z&kona o minimalnej mzde (€. 354/2008 Z. z.) zavadza novy
mechanizmus pravidelného zvySovania minimalnej mzdy — stanovuje len
spodnu hranicu zvySovania, hornll nechava otvorenu. Na zéklade tejto nove-
ly mbze vlada v pripade nedohody socialnych partnerov sama administrativ-
ne rozhodnut o vy$ke miniméalnej mzdy. V roku 2008 bola vy$ka miniméainej
mzdy eSte podla starého mechanizmu stanovena na 8 100 Sk.

Novelou z&kona o dani z prijmov sa zavadza tzv. zamestnanecka pré-
mia. Zamestnanecka prémia je postavend na principe negativnej dane,
podlia ktorého nizkoprijmové skupiny nielenze nebudu platit Ziadnu dan, ale
navySe sa im Cisty prijem zvySi priamou platbou od Statu. Priemerna suma
zamestnaneckej prémie sa odhaduje na 120 Sk mesacne.

Zavedenie eura ako novej meny platnej v Slovenskej republike od 1. 1.
2009 vyvolalo isté obavy zrastu cien, o malo za nasledok prijatie nie-
ktorych legislativnych opatreni. Jednym z nich bola novela zakona o cenéch.
Novela umoznila napriklad roz$irenie moznosti Statu regulovat ceny tovarov
a sluzieb v prechodnom obdobi zavadzania eura; sprisfiuje povinnosti pre-
davajucich pri vedeni a uchovavani cenovej evidencie a pod. Zriadil sa novy
poradny organ vlady — Cenova rada SR, ktora mé& sledovat vyvoj cien
a navrhovat' opatrenia proti neodévodnenému narastu cien v suvislosti so
zavedenim novej meny.

Sucastou regulaénej politiky Statu bolo aj prijatie VSeobecného hospo-
darskeho zaujmu v energetike, t. j. pravomoc Ministerstva hospodarstva SR
a Uradu pre regulaciu sietovych odvetvi priamo urgovat ceny a povinnosti
dodavatelom plynu a elektriny pri dodavkach plynu pre domacnosti, plynu
uréeného na vyrobu tepla pre domécnosti a pri dodavkach elektriny pre
domécnosti a malé podniky. Uvedené administrativne opatrenia — vratane

2 Podnik, v ktorom aspori 30 % zamestnancov tvoria zamestnanci, ktori pred prijatim do
pracovného pomeru boli znevyhodnenymi uchadzacmi o zamestnanie.
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novely zakona o minimalnej mzde — zvy3uju reguléciu ekonomiky a predsta-
vuju isty posun k intervencionistickej hospodarskej politike.

Prijaty z&kon €. 172/2008 Z. z. o neprimeranych podmienkach v ob-
chodnych vztahoch ma zabezpetit zrovnopravnenie vztahu medzi dodava-
telmi tovarov a obchodnymi retazcami, najma neprimerané obchodné prak-
tiky prevadzkovatelov obchodnych retazcov pri uzatvarani zmlav.

Fungovanie primarneho a sekundarneho Skolstva zmenil novy $kolsky
zakon €. 245/2008 Z. z. o vychove a vzdelavani. Podla tohto zékona 70 %
obsahu ugiva uréuje tat a 30 % si zvoli kazda $kola sama. Dalsie zmeny sa
tykaju napriklad redukcie povinnych hodin; umoznenia individualneho vzde-
lavania Ziakov doma rodiémi; zniZzenia maximalneho poctu Ziakov v triedach;
obmedzenia poctu Ziakov v 8-ronych gymnéziach. Zakon zavédza napri-
klad aj prisnejSie kritéria financovania sukromnych kél; silnejsi vplyv Statu
pri volbe riaditelov 8kél; bezplatny posledny ro¢nik materskej Skoly a pod.

Vednej a technickej politiky sa tyka zakon €. 233/2008, ktorym sa meni a do-
pifia zakon &. 172/2005 Z. z. o organizacii $tatnej podpory vyskumu a vyvoja
a o doplneni zakona €. 575/2001 Z. z. o organizacii ¢innosti viady a organizacii
Ustrednej Statnej spravy. Tento z&kon legislativne zavadza: centra excelen-
tnosti vyskumu a Specializované organizécie vedy a techniky ako su: vedec-
ko-technologické parky; vyskumno-vyvojové centra a technologické inkuba-
tory. Ich hlavnou néplfiou mé byt podpora ¢innosti zameranych na prenos vy-
sledkov aplikovaného vyskumu alebo vysledkov vyvoja do praxe a poskytova-
nie vedecko-technickych sluzieb. Tato legislativna zmena sa tyka aj fungo-
vania AgentUry na podporu vyskumu a vyvoja.

Délezitym dokumentom upravujlici vztah Slovenska k EU je Lisabonska
zmluva. Slovenska republika bola v poradi 13. krajinou EU, ktora ratifikovala
Lisabonskd zmluvu. Tato zmluva meni a dopifia zakladajice zmluvy EU a je
nahradou za neschvalent Zmluvu o Ustave pre Eurépu. Umoziiuje napriklad
jednoduchsi prechod narodnych kompetencii na EU; posilfiuje prava narod-
nych parlamentov a Eurépskeho parlamentu; znizuje vahy mensich Statov
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pri hlasovani; rozSiruje hlasovania kvalifikovanou vacSinou na dalSie oblasti;
poskytuje EU pravnu subijektivitu; zavedie moznost vystipit z EU a pod.

Na konci roka 2008 v suvislosti s globalnou finanénou krizou viada SR
prijala balik opatreni na prekonanie dopadov globainej financnej krizy. Proti-
krizové opatrenia spadaju do oblasti rozpoctovej politiky a tykaju sa zlepSe-
nia &erpania fondov EU, ale napriklad aj podpory inovacii alebo znizovania
energetickej narocnosti.

V roku 2008 sa na Slovensku prijalo niekolko stredno- a dihodobych
hospodarskopolitickych dokumentov. S ciefom poskytnut impulz na moder-
nizacné Usilie a vytvorit podporu rychleho a v dlhodobom horizonte udrZa-
tefného ekonomického rastu, zvysit socialnu mobilitu, posilnit socialnu su-
drznost, zmiernit vplyv demografického vyvoja a zlepSit prispdsobivost
ekonomiky pri absencii vlastnej meny vldda SR prijala strednodoby hospo-
darskopoliticky dokument Modernizacny program Slovensko 21. Predstavuje
plan reforiem v kratko- a strednodobom horizonte v oblastiach vyskumu,
vyvoja a inovacii; vzdeldvania; zamestnanosti; podnikatel'ského prostredia;
regulacie a transparentnosti.

VIdda SR schvalila Stratégiu energetickej bezpecnosti SR. Tento do-
kument definuje tri vSeobecné zékladné ciele energetickej politiky SR: za-
bezpeCenie maximalne efektivnej a spolahlivej dodavky vSetkych foriem
energii; znizovanie energetickej nérocnosti a zabezpecenie takého objemu
vyroby elektriny, ktory pokryje dopyt na ekonomicky efektivnom principe.
Tieto ciele sprevadza jedenast priorit: od nahrady odstavovanych zdrojov,
cez diverzifikaciu zdrojov a dopravnych ciest, az po podporu alternativnych
paliv v doprave.

Vlada SR predstavila dokument Dihodoba vizia rozvoja slovenskej spo-
loénosti, ktora je prvym vystupom z projektu Vizia a stratégia slovenskej
spolocnosti. Jej cielom je vystihnut dlhodobé trendy, riziké a prilezitosti pre
slovensku spolo¢nost.
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