NOBELOVA CENA ZA EKONOMIU (1969-2013)

Ked sa koncom 19. storoCia Svédsky vynalezca Alfréd Nobel rozhodol financovat’
konkrétne vklady, ktoré priniesli ludstvu najvacsi prospech, na zasluhy vo sfére na-
rodohospodarstva nemyslel. Jeho vyber obsiahol len péat oblasti - fyziku, chémiu, fyzioldgiu,
literatiru a boj za mier, v ktorych sa zacali od roku 1901 kazdoro¢ne slavnostne ocenovat’

najvyznamnejsie osobnosti.

Je ekonomia exaktna?

O polstoro¢ie neskor, ked sa uz vyznamenanie stalo celosvetovo akceptovanym,
rozhodla sa Svédska centrélna banka z iniciativy svojho guvernéra Pera Asbrinka - pri prilezitosti
tristého vyrocia zaloZenia - pridat’ k piatim klasickym cenam Siestu. Za ekonomiu.

Pripravny vybor najprv poziadal renomovaného ekonéma, profesora Massachusets Institute
of Technology Paula Samuelsona, o stanovisko. Bolo v principe kladné, i ked sa vzapati
rozvinula diskusia, ¢i spologenskéa veda, akou je ekondmia, vobec splita kritéria exaktnosti ako
fyzika ¢i chémia. Napokon doslo k dohode medzi bankou, zabezpeCujucou financovanie,
Kralovskou akadémiou vied, ur¢ujiicou laureatov a Nobelovym fondom, organizatorom akcie. Po
schvaleni pravidiel Svédskou vlddou si mohli na jeseit 1969 prevziat cenu prvi dvaja laureati.
Neslo vSak o prava Nobelovu cenu, ale o Cenu Sveriges Rigsbank v ekonomickej vede na
pamiatku Alfréda Nobela. Tak znie jej oficidlny nazov. Napriek vyhraddm potomkov Nobela, aby
sa cena nenazyvala jeho menom, sa za 40 prokov existencie stihla udomacnit’ ako

najreprezentativnejsie svetové vyznamenanie prinosov v tejto vedeckej discipline.

Dominuji Ameri¢ania

Kazdoro¢ny vyber lauredtov (az do poctu troch) sa robi priblizne zo 150 az z 200 navrhov
od profesorov svetovych ekonomickych institicii a doterajSich drzitel'ov ceny. Nasleduju zlozité
procedury posudzovania, selektovania, nominovania a hlasovania.

Doterajsich 39 edicii vyznamenanych mdzeme rozdelit’ do piatich kategorii: vSeobecné
ekonomické teorie, teoretické prispevky uréitych aspektov a sektorov ekonomiky, metodologické

aspekty ekonomie a ich aplikacie, intitucionalna ekonomia a metackonomické aspekty.



1969: FRISCH A TINBERGEN

Od polozenia zakladov klasickej Narodohospodarskej Skoly v Britanii v druhej polovici
18. storofia mala ekondémia prevazne opisno-esejisticky charakter, ktory branil jej SirSim
aplikaénym moznostiam. Zasadny zvrat nastal po dvoch storociach, po rozmachu ekonomicke;
vedy v smere matematizacie rieSenia hospodarskych problémov.

Priekopnikmi v transformacii ekonomickej teodrie, ktord umoznila empiricka kvantifikaciu
a Statistické testovanie hypotéz, boli dvaja ekonometri: N6r Ragnar Anton Kittil Frisch a
Holand’an Jan Tinbergen. V roku 1969 boli prave oni premiérovo pocteni Nobelovou cenou za
ekondmiu.

Namiesto zlatnika vedec

Profesor R. A. K. Frisch (1895 — 1973), pochadzajuci zo starej zlatnickej rodiny v Osle,
bol od malicka vedeny k tomu, Ze sa tiez raz bude venovat rodinnému remeslu. No prezierava
mama pochopila, ze by ho neuspokojovalo, a tak trvala na vysokoskolskom Studiu. Ako uvadza
VO svojom zivotopise, ,,po prelistovani katalogu univerzity v Osle sme dospeli k nazoru, ze
najkratSie a najl'ahSie §tadium bude ekonometria“.

Riaditel' vyskumu ekonomického ustavu univerzity v Osle a vasnivy véelar, posadnuty
Statistickymi Studiami a genetikou, predbehol tvorbou matematickych modelov pre hospodarsku
prax svoju dobu a na zaklade makroekonomickych analyz koncipoval teodrie stabilizacnej politiky
a dlhodobého ekonomického planovania.

Po zivotnom oceneni sformuloval svoj postoj nasledovne: ,Premyslajuic o dlhom
zozname problémov, ktoré som sa marne snazil vyriesit, a mysliac na pocty, ktoré mi napriek
tomu boli udelené, chapem s hlbokou vd’akou, komu za to vSetko vd’a¢im — Panovi, ktory dlhé
roky riadil moje kroky a ktory bol mojim uto¢iskom vo veciach najvyssich, ktoré Ziadna veda
obsiahnut’ nedokéze.*

Rady pre rozvojovy svet

Profesor J. Tinbergen (1903 — 1994), doktor fyziky Leydenskej univerzity, bol riaditelom
Holandského centralneho planovacieho tiradu. Posobil ako poradca vlad viacerych rozvojovych
krajin aj r6znych medzinarodnych organizacii.

Vo svojich pracach konfrontoval dynamickti ekonomicku tedriu so Statistickymi aplikaciami.
Jeho objavnou pracou bola ekonometrickd Stadia o cyklickych fluktudciach USA. Podobne ako
jeho ucitel' a kolega Frisch aj Tinbergen klddol doéraz na rieSenie problémov dlhodobej
hospodarskej politiky s osobitnym dorazom na rozvojové krajiny.

Udelenie prvych Nobelovych cien za ekonémiu Frischovi a Tinbergenovi — za vyznamny prinos
pri premene ekonomie na matematicky Specifikovanu a kvantitativne podlozenu vedu — sa stretlo

vyluéne s kladnym ohlasom.



1970: P. A. SAMUELSON

Na rozdiel od premiérovej Nobelovej ceny za ekondmiu, ked’ toto vyznamenanie dostali v
roku 1969 naraz dvaja ekonometri, na nasledujici rok bol vybraty jediny laureat, americky
profesor Massachusetts Institute of Technology Paul Anthony Samuelson (1915) — za zakladny
teoreticky vyskum. Slo o experta, ktory v roku 1958 prave na vyziadanie Svédskej centralne;
banky vypracoval dobrozdanie k etablovaniu tejto, vlastne jedinej povodne nenobelovskej, ceny.
Posledny zovseobecinovatel

Samuelson, hlavny predstavitel neoklasickej Skoly, rozhodujucim sposobom prispel k
zvySeniu vSeobecnej analytickej a metodologickej tirovne ekonomickej vedy.

Ako absolvent Chicagskej a Harvardovej univerzity hl'adal vychodisko v konfrontacii s
klasickym nejednozna¢nym jazykom ekondmie. NaSiel ho v matematike a svojsky ho vyjadril
takto: ,,Ekondmovia doteraz vykondvali mentalnu gymnastiku podivne zvratené¢ho typu. Pripadaji
mi ako vel'mi dobre trénovani atléti, ktori vSak nikdy nebezali preteky.“ Matematiku nepovazoval
za vSeliek, no pokladal ju za podstatnti na pochopenie toho, o ¢o vlastne v ekondémii ide.

Sam seba nazval v Casoch vyhranenej Specializacie poslednym zovSeobecnovatelom v
tejto vede. ,,Moje zdujmy siahaju od matematickej ekondémie az po kazdodennu financnu
zurnalistiku.”  Zvladol neobyc€ajne Sirokti Skdlu poznatkov: keyseniansku ekonémiu,
mikroekonomicku analyzu, linearne programovanie, inflaciu, logicki volbu, maximalizaciu,
ekonomiu blahobytu, teériu medzindrodného obchodu, model akcelerdtora a multiplikatora,
tedriu spravania spotrebitel’a.

Jeho rozhl'ad mozZno $truktirovat’ do Styroch zékladnych oblasti:

a) dynamickd tedria a analyza stability, priCom doraz klddol na problém, ako sa sprava
ekonomicky systém, ked’ sa nenachadza v rovnovahe,

b) tedria spotreby na zaklade empirickych $tadii spravania domacnosti,

c) tedria vSeobecnej rovnovahy skiimana interakciami mnozZstva roznych premennych, v prvom
rade cien,

d) tedria kapitdlu — v tejto suvislosti treba zdoraznit' jeho ,teorém dialnice, ktory definuje
podmienky maximalneho rastu.

Najslavnejsia ucebnica

Druhou hlavnou profesionalnou oblastou Samuelsona bola po vyskume pedagogicka ¢innost.
Jeho dielo Economics: An Introductory Analysis, prvy raz vydané v roku 1948, prelozili do
mnozstva svetovych jazykov (okrem iného do arabciny, korej€iny a €instiny) a poctom vytlatkov
sa stalo najuspesnejSou ucebnicou ekondémie vsetkych Cias.

Samuelsonova neoklasicka syntéza, teda tvorivé spojenie povodnych a modernych ekonomickych

poznatkov, znamenala prevratni zmenu vo svetovom hospodarstve — jednotlivé Staty mohli na jej



zéklade pomocou nastrojov fiskalnej a monetarnej politiky efektivne rieSit’ inflaciu 1 depresiu.
Ziaden iny ekoném 20. storo¢ia, okrem Johna Keynesa, tak vyrazne neovplyvnil teoreticku

ekondmiu ako Samuelson.
1971: KUZNETS

Tretia edicia ekonomickej Nobelovej ceny bola udelena americkému vedcovi ruského
povodu, Simonovi Kuznetsovi (1901-1985).

Vysokoskolské stadium zahajené v rodisku, po emigracii(1922) dokoncil na Kolumbijskej
univerzite v New Yorku.

Zakladni profesiondlnu orientaciu Kuznetsa, zamerand na kvantitativhu analyzu
ekonomickych procesov, rozhodujucim spésobom ovplyvnil jeho spolupracovnik z Narodného
uradu ekonomického vyskumu, Wesley C. Mitchell.

Dosledny empirik

Kuznetsove vedecké prace, zalozené na empirickom badani viedli k novému,
komplexnejSiemu pohladu do Struktary ekonomicko-socialnych systémov aich zmien. Pritom
tieto nové fakty avztahy o realnom hospodarskom rozvoji nachadza induktivno-logickou
metddou, s minimdlnym pouZitim abstraktno-formalnych modelov. Vymedzoval pojmy, ktoré
V najviacsej moznej miere suviseli s tym, o mohlo byt pozorované a Statisticky merané. Takymto
sposobom odhalil dlhodobé rastové cykly s periodou okolo dvadsat’ rokov a poukazal nakol’ko st
vyvolané kolisanim v tempe populacného rastu.

Jeho d’al§im objavom bolo zistenie, podl'a ktorého objem redlneho kapitalu potrebného
k vyrobe ur¢itého objemu komodit, vykazuje jednoznacne klesajuci trend. Z toho dévodu je
Vv priemyselne vyspelych krajinach potreba rastu mnoZstva fyzického kapitalu, vzhl'adom na rast
vyroby, mensi neZ proporcialny.

Laureat systematicky a dlhodobo sledoval svoj hlavny vedecky zamer - kvantitativne
spresnovanie ekonomickych veli¢in, schopnych postihovat procesy zmien. Zhromazdil
vynimoc¢ny subor Statistického materialu, ktory analyzoval s mimoriadnym kritickym dovtipom
a tak mohol dosiahnut’ novu optiku na skiimanie ekonomického rastu.

Konkrétne vyvinul metody pre vypocet velkosti a zmien narodného dochodku, okrem
numerickej presnosti vyjastioval aj hranice neistoty a neurcitosti, ktoré si dosledkom
kvalitativnych zmien vo vyrobe a spotrebe. Velky doraz kladol na ulohu technologického
pokroku Vv svetovom hospodarstve. Ako uviedol v svojej Nobelovskej prednaske ,sled
technologickych inovacii, ktory je charakteristicky pre moderny ekonomicky rast a spolocenské
inovacie, ktoré zaist'uji nevyhnutné adaptacné procesy, su hlavnymi faktormi, ktoré ovplyviiuja
ekonomicku a socidlnu §truktaru.*



V tom istom roku kedy bol pocteny Nobelovou cenou (1971) vydal svoje hlavné dielo,
medzinarodnu komparaciu dosledne empiricky podloZzenej interpretacie ekonomického rastu
Economic Growth of Nations.

Okrem vyskumno-vedeckej Cinnosti pdsobil aj pedagogicky, postupne ako profesor

ekonomiky a statistiky na Pennsylvanskej, John Hopkins a Harvard univerzite.
1972: HICKS A ARROW

V danom roku si ekonomicku Nobelovu cenu rozdelila dvojica vedcov: Angli¢an John
Hicks (1904-1989) a Ameri¢an Kenneth Arrow (1921), so spoloénym zdévodnenim ,,za
priekopnicke prispevky v tedrii vSeobecnej ekonomickej rovnovahy a blahobytu®.

Franctzsky narodohospodar Leon Walras prezentoval v roku 1874 jednu z prelomovych
prac ekonomického myslenia. Tykala sa objasnenia zdkladnych rysov hospodérskeho
mechanizmu, determinujiceho mnozstvo a druhy roznych produktov vyrabanych v Krajine,
formovanie cien, asposob akym budi dochodky rozdelované medzi rézne skupiny danej
spolo¢nosti. Svoje vyvody dokladal rozsiahlym systémom rovnic, ilustrujucimi komplikovanu
siet’ vézieb, spajajucu jednotlivé Casti ekonomiky. Tym polozil zdklad jednému z najdolezitejSich
stavebnych blokov ekonomickej vedy, teorie vSeobecnej rovnovahy. Walrasove rovnice a rovnice
jeho nasledovnikov vsak boli formulované tak abstraktne, Ze prakticky neumoZznovali analytické
konzekvencie. Zmena nastala v roku 1939, kedy John Hicks publikoval prevratné dielo. Value
and Capital. Zostavil v iom kompletny rovnovazny model, ktory na rozdiel od predchazajicich
snah bol zaloZeny na konkrétnych predpokladoch chovania vyrobcov a spotrebitel'ov. Model bol
schopny ukézat' napriklad ako sa zmeny veliin typu: uroda, spotrebitel'ské zaluby, cenové
ocakévania prelinaji celym ekonomickym systémom, pricom ovplyviiuji vyrobu, zamestnanost’
aj urokové miery.

Tym, ze Hickov model bol hlboko zakotveny v teorii spravania spotrebitel’a aj firmy,
ponukol ovela ucinnej$i spdsob pre analyzu zmien exogénnych parametrov ako vSetci jeho
predchodcovia. Hicks ako prvy prezentoval Uplny makromodel vSeobecnej rovnovahy
s agregovanymi trhmi pre roézne druhy tovarov, pre vyrobné faktory, Gver a peniaze: I1S-LM
model.

Hicks povodne Studoval matematiku, no hlavny zaujem mal o historiu a literattru.
Napokon v Oxforde absolvoval ekondomiu a zacal prednasat’ na London School of Economics.
Tam od tridsiatych rokov 20. stor. nastala zmena v smere matematizacie analyzy hospodarskych
problémov, ¢o neskor Hicksovi Studenti charakterizovali nasledovne: ,,Aké to muselo byt krasne

Vv tych Casoch, ked’ tak zdvazné veci mohli byt’ diskutované takym jednoduchym spdsobom.*



Teoéria blahobytu riesi v zasade dve otazky: v akom zmysle je treba chépat, ze jeden stav
je lepsi ako druhy aci je mozné zmenou inStitucionadlneho zézemia dosiahnut’ lepsi stav
V porovnani so stavom existujucim. Hicks vramci tejto tedrie reformuloval koncept
spotrebitel'ského prebytku. Ten je definovany ako rozdiel medzi najvyssou cenou, ktora by bol
jednotlivec pod tlakom nevyhnutnosti ochotny za jednotku tovaru zaplatit’ a cenou, ktoru za tento
tovar na trhu zaplati. Hicksova interpretacia tohto pojmu nadobudla vyznam najméa pri odhade
spolocenskej miery vynosnosti verejnych investicii.

Mlads$ieho z lauredtov Kennetha Arrowa zaujimala matematika (z ktorej ziskal titul na
Kolumbijskej univerzite) aj spolocenské vedy. Pod vplyvom ekonomického Statistika Harolda
Hotellinga sa zameral na ekondémiu. Ako zaujimavost’ mozno uviest’, Ze pocas druhej svetovej
vojny sluzil ako dostojnik-vyskumnik meteorologickej sluzby letectva. V tomto prostredi vznikla
aj jeho prva publikacia Optimdlne vyuzitie vetra pri planovani letov.

Profesor ekondmie, Statistiky a opera¢ného vyskumu Harvarskej univerzity Arrow, spolu
S Francizom Gerardom Debreu (ten dostal Nobelovu cenu za ekondémiu o jedenast’ rokov neskor)
zostavili origindlny model, ktorym bolo mozné s matematickou exaktnostou stanovit’ nevyhnutné
podmienky, ak ma neoklasicky systém vSeobecnej rovnovahy mat jediné a ekonomicky
zmysluplné rieSenie.

Arrow vramci vyskumu spolocenského vyberu a Paretovskej efektivnosti vyvratil
koncept spolocenskej funkcie blahobytu. Tento dokaz mé d’alekosiahle dosledky. Pretoze podla
neho nie je mozné n4jst’ eticky prijatelné, demokratické pravidla pre formovanie spolocenského
(kolektivneho) preferencného usporiadania rdéznorodych alternativ. Jednoducho povedané,

ekonomické nerovnosti budil v spolo¢nostiach existovat’ permanentne.
1973: LEONTIEF

V kratkej, patrocnej historii ekonomickej Nobelovky sa stalo az dvakrat, Ze ocenenie
ziskal rusky emigrant, posobiaci v USA: Po Kuznetsovi (1971) vyznamenali o dva roky neskor aj
Leontiefa.

Wassily Leontief (1906-1999), uvadza v svojom zivotopise, ze Kk jeho najstarSim
spomienkam patri hlboky smutok v celej krajine nad imrtim Leva Tolstého, hvizdanie zbludilych
guliek v prvych dioch Februarovej revolucie a Leninov prejav z vysokej tribuny pred Zimnym
palacom. Absolvoval ekonémiu v Petrohrade a Berline, pracoval pre Zeleznice v Cine, a od roku
1931 zakotvil v USA. Posobil na Harvarde a zaroven $éfoval ekonomickému vyskumu tejto
prestiznej univerzity. Spolu s Holand’anom Tinbergenom, premiérovym drzitefom NC, bol
priekopnikom aplikacii Specifickych metdod na empirické data. Ako prvi dokazali realizovat

makroekonomicku tedriu s medziodvetvovou analyzou celej ekonomiky.



Konkrétny Leontiefov prinos spociva v rozvinuti teoérie input-output do modelu
medziodvetvovych vztahov, vyuziteIny pre odvetvové planovanie, pricom jeho metoda
struktiirnej analyzy umoznila empiricky rozbor komplikovanych vniitornych vézieb vo vyrobnom
procese.

Ked’ Leontief v roku 1956 testoval platnost’ Heckscher-Ohlinovho teorému na Struktaru
vyvozu USA zistil, Ze AmeriCania prevazne exportuju vyrobky narocné na pracu. Tento
poznatok, tzv. Leontiefov paradox zdanlivo odporoval tomuto teorému, pretoze USA je krajinou
bohato vybavenou kapitalom. Leontief v§ak nezobral do uvahy fakt, ze americka praca je vysoko
kvalifikovana, t.j. obsahuje vysoky podiel 'udského kapitalu.

S istou kriti¢nost'ou sa o Leontiefovi z hl'adiska jednostrannosti kvantitativno-emprickych

metdd vyjadril Vaclav Klaus (1994), no v memoaroch amerického podnikatel'a slovenského
povodu Michaela Sumichrasta (1996) mozno njst’ aj takyto postreh:
,2Domy, ktoré sme stavali v Morrisville, boli do velkej miery vymyslom znameho ekonoma
Leontiefa. PriSiel s tou ideou na zaciatku korejskej vojny. Podl'a neho Amerika potrebuje vel'a
ocele na vojnu anedaleké Zeleziarne budu potrebovat mnoho novych zamestnancov. Tito
zamestnanci budu zase potrebovat’ nové lacné domy. S touto ideou sa stalo to, ¢o S mnohymi
ideami ekonomov, ktori podobne ako on nemali $ajnu o skutocnom Zzivote. Mala by sa Studovat’
na univerzitach ako priklad toho, ako sa to nema robit. Po prvé, korejska vojna nepotrebovala
mimoriadne vela Zeleza. Po druhé, Zeleziarne nepotrebovali novych robotnikov. Po tretie, ti ¢o
tam zili, mali va¢Sinou uz zaplatené domy a nepotrebovali nové. Po §tvrté, nebol tam dopyt po
lacnych domoch®.

St to uplne iné stanoviskd ako pohlad profesora Assara Lindbecka, ¢lena Svédskej
kralovskej akadémie vied, pri prilezitosti slavnostného odovzdavania ceny: Pan profesor Leontief
,Vybudoval ste nielen teoretické zaklady Strukturnej analyzy, ale podujal ste sa pracnej
a namahavej ulohy zhromazdit’ empirické Gdaje nevyhnutné pre vyuZitie tejto metddy pre rieSenie

zavaznych ekonomickych problémov i k empirickému overovaniu réznych teorii.*
1974: MYRDAL A VON HAYEK

Prvych pét roénikov nobelovskych vyznamenani patrilo ,,&istym* ekonémom. Dalsia sa
tykala SirSich suvislosti tzv., globalnych-metackonomickych aspektov.

Dostali ju dvaja vrstovnici, dvaja celni predstavitelia dvoch ekonomickych $kol -
stokholmskej a rakuske;j.

Profesor svetovej ekondémie Gunnar Myrdal (1898 - 1987), pdvodne pravnik, pdsobil ako

Svédsky minister obchodu (je interesantné, Ze aj jeho manzelka to dotiahla do kabinetu), ako



vykonny tajomnik hospodarskej komisic OSN, bol zakladatel'om lnstititu medzindrodnych
hospoddrskych §tidii Stokholmskej univerzity.

Profesor ekonomiky a statistiky Friedrich August von Hayek (1899-1992) tiez ako
Myrdal, povodne pravnik, bojoval v prvej svetovej vojne v c.k. armade na talianskom fronte.
Ekonomické a socialne vedy prednasal po celom svete, bol riaditefom Osterreichsches Institut
fiir Konjukturforschung. Vo svojom diele ,,Cesta do otroctva® (1940) analyzoval ideové podhubie
totalitnych rezimov (komunizmus a faSizmus), pricom dospel k nazoru, podla ktorého ich
hlavnou pricinou je racionalisticka filozofia.

Hayek v zmysle svojej tézy ,,nikto nemoze byt velkym ekonomom, kto je len ekoném*
postupne rozsiroval sféru svojho zaujmu od tedrie hospodarskeho cyklu a penaznej tedrie po
pravne aspekty ekonomického systému a psychologicko-filozofické otazky, tykajuce sa sposobu,
ako fungujt jednotlivci, organizacie a rozne spoloCenské systémy. Jeho analyzy a porovnania
zivotaschopnosti ekonomik a riadenia hospodarskej politiky vyustili do etablovania vyskumnej
oblasti nazvanej komparativne ekonomické systémy.

Myrdal prepojil ekonomicku analyzu s demografickymi a socidlnymi podmienkami,
skumal strategické faktory upadku rozvojovych krajin. Jeho centralnym problémom bola otazka
rovnosti vo svetovom meradle, ktora analyzoval z aspektov ekonomicko-finanénych, socialnych,
psychologickych a politickych - pricom v jadre ju oznacil za otdzku moralnu.

Obaja vedci preukazali dominantny zdujem o problematiku hospodarskej politiky vratane
moznych zmien v organizacnej, inStituciondlnej a pravnej Struktire spolo¢nosti. Myrdal bol
pritom zastancom radikalnejSej a nekonvencnej reformy, Hayek hladal sposoby posilnenia
zivotnosti liberdlne a individualisticky orientovaného spolocenského systému.

Von Hayek kritizoval principy socialistického hospodarstva, aj keynesianstvo. Jeho
filozofia spolocnosti vychadzala zidey spontdinneho systému, ktory vznika pri vzajomnych
interakciach slobodnych jednotlivcov v procese vymeny aucenia sa. Tymto sposobom
vysvetloval tvorbu moralnych, pravnych, politickych a ekonomickych institicii, pricom za
zékladny mechanizmus koordinacie l'udskych vztahov povazoval trhové ceny. (Hayek bol
jednym z mala expertov, ktory dlho pred rokom 1929 predvidal svetovi hospodarsku krizu).
Medzi jeho origindlne navrhy patri zruSenie Statneho monopolu penazi, ktory povaZoval za
permanentny zdroj inflacie. V umozneni emisie sikromnych bankovych penazi a ich konkurencii
videl hlavny predpoklad pre zdravy peflazny systém.

Myrdalov teoreticko-aplikaény dopad bol menej vyznamny ako jeho nobelovského
kolegu. Pre zaujimavost’ mozno uviest, ze Hayekova prednaska pri udeleni ceny Trufalé zdanie
znalosti kolovala v Bratislave v osemdesiatych rokoch minulého storocia ako samizdat. V nej
stale aktualne vyzval, aby sme sa ,nestali spoluvinnikmi osudovej snahy riadit’ spolo¢nost’

a Vv usili ju zdokonalovat’ nenarobili viac $kody ako osohu. Svoje znalosti musime vyuZivat’ nie



tak ako remeselnik rukou formuje svoj vytvor, ale prispiet’ ku kultivacii rastu tym sposobom, ze

mu poskytneme adekvatne prostredie, presne ako to robi pre svoje rastliny zahradnik®.
1975: KOOPMANS A KANTOROVIC

V siedmom ro¢niku ekonomnobelovky bol vyznamenany prvy aj posledny raz vedec zo
socialistickej krajiny, sovietsky matematik Leonid Vitalijevi¢ Kantorovi¢ (1912-1986). Spolu
s nim vtedy ocenili aj holandského ekonometra Tjallinga Charlesa Koopmansa (1910-1986).

Tito dvaja badatelia boli sice diametralne odliSni pdvodom 1 pdsobenim - Koopmans
vyrastal v rodine riaditel'a Biblickej $koly, ucili ho obaja premiérovi nositelia NC za ekonomiu,
Tinbergen aj Frisch, vyskumne pdsobil v USA na Chicagskej univerzite, naproti tomu
Kantorovi¢, polosirota z Petrohradu, uviedol v zivotopise, ze jeho ,,prvym zazitkom bola
Februarova a Oktobrova revolucia® priCom vedecky prispieval k zdokonalovaniu metod
socialistického planovania. Napriek tymto disproporciam obaja, Uplne nezavisle, dospeli
k rovnakému vysledku: teorii algoritmov linearneho programovania pricom vychadzali
z rovnakej vyzvy: problematiky optimalneho vyuzivania dostupnych zdrojov, plus spravodlivého
rozdel'ovania dochodkov medzi obyvatelstvo. Zaujimavo v tejto suvislosti pdsobia slova
Koopmansa z jeho memodrov: ,,prvi diel Marxovho Kapitalu sa stal prvou knihou z ekondmie,
ktora som Studoval. Aj ked’ som nikdy neprijal pracovni tedriu hodnoty, bol som rozruseny
preslavenou kapitolou o stave anglickych robotnikov z obdobia priemyselnej revolucie.

Obaja sa ksvojim prelomovym teoreticko-aplikacnym pracam dostali nahodou.
Koopmans, Statistik British Merchant Shipping Mission, pocas druhej vojny dislokovany vo
Washingtone, riesil problém optimélneho rozvrhu plavieb nenaloZenych lodi a jeho rusky kolega
ako matematicky konzultant podniku vyrabajiceho preglejku dostal za ulohu maximalizovat’
produkciu pri existujucich obmedzeniach.

Spolo¢né zameranie na efektivnost’ vyroby ich priviedlo k formulovaniu analyzy nového
typu - linearneho programovania, ktord umoznila ndjst’ najvysSiu hodnotu tejto funkcie pri
limitoch popisanych jej nerovnostami. Koopmans d’alej Specialne vyvinul systém tienovych cien
umoznujucich decentralizované rozhodovanie v centralne planovacom systéme, prezentoval
nauku o analyze aktivit a v tedrii optimalneho rastu formuloval teorémy o optimalnom rozdeleni
narodného dochodku medzi investicie a spotrebu. Kantorovi¢ vyrazne prispel do sféry
automatizacie programovania a konstrukcie pocitacov.

Napriek ich dlhoro¢nej izolacii sa napokon Koopmansovi podarilo urobit’ prelom. Ked’ sa
dozvedel o vedeckych vysledkoch svojho sovietskeho kolegu zabezpec¢il v USA vydanie jeho
prace. Presne dvadsat’ rokov neskor po jej vzniku.
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1976: FRIEDMAN

O klasikovi monetarizmu, Miltonovi Friedmanovi (1912 - 2006) rodakovi z New Yorku
a potomkovi vyst'ahovalcov zo Zakarpatskej Ukrajiny, sa predseda Fed Allan Greenspan vyjadril
nasledovne: ,,Méame vel'a ekonomov - nositel'ov Nobelovej ceny. No status legendy patri len
jemu‘.

Vyraznym spdsobom zasiahol do vsetkych podstatnych zloziek vedy o hospodarstve,
pricom mal mimoriadne schopnosti menit’ etablované doktriny. V obdobi ked’ alfou i omegou pre
vedcov aj politikov znamenal tzv. keynesianizmus, S aktivnym konjunkturalizmom
a anticyklickou fiskdlnou politikou, Friedman dokazoval, Ze zasahovanie Stitu do trhovych
mechanizmov spdsobilo vSetky problémy: slaby hospodarsky rast, vysoku inflaciu aj
nezamestnanost. Jeho rieSenim bol stabilny rast peiaznej ponuky (kazdorocne o tri az pit
percent), ktory je klI'aicovym faktorom ovplyviiovania inflicie a recesie. Za idedlne povazoval,
aby verejné vydavky v pomere ku HDP predstavovali najviac 10%. Svoju monetaristick( teoriu
uspesne aplikoval v Reaganovej hospodarskej politike, iSlo o najdlhsie obdobie ekonomického
rozmachu Vv historii USA.

Originalny Friedman, na S$tadia si privyrabal ako casnik, bol rozhodujiicim spdsobom
ovplyvneny profesorom Arthurom Burnsom, ktory mu ukazal, podla vlastnych slov ,,Co to
znamena ten najvyssi vedecky standard. Jeho spoluziak Samuelson (NC 1970) ho charakterizoval
nasledovne: ,,Bohovia ho obdarili vSetkymi myslitelnymi talentmi, len nie talentom neistoty*.
Robil asistenta Kuznetsovi (NC1971) apo druhej vojne posobil v Eurdpe ako konzultant pre
Marshallov aj Schumannov plan. Tam vtedy dospel k zaveru, podla ktorého spolo¢ny trh bez
pohyblivych vymennych kurzov nevyhnutne skrachuje. Bol uspesnym poradcom prezidentov
Nixona aj Reagana - ministerské ponuky vzdy odmietol - ale aj diktatora Pinocheta.

Monetarizmus splnil svoju tlohu, v sucasnosti vSak nepredstavuje tu naj teoriu. Pretoze
hlavnymi ekonomickymi vyzvami st globalizacia, tempa rastu ¢i stav verejnych financii. Profesor
Friedman ajeho odkaz, formulovany pri preberani NC, vSak inSpirujici pdsobi nad’alej: ,,V
ekondmii neexistuji  jednoznacné vedomosti, iba predbezné, nedokazatelné hypotézy.
V ekonomickych aj prirodnych vedach narasta rozsah pozitivnych poznatkov, ked’ predbezna tedria
zlyha. V takom pripade sa totiz rozoberaju vsetky hypotézy dovtedy, kym niekto nepredlozi novu,
ktora elegantnejSie alebo jednoduchsie vysvetli fenomén, ktory spdsobil taky rozruch.*

1977: OHLIN A MEADE
Klasik ekonomickej vedy David Ricardo sformuloval zaiatkom 19. storocia tedriu

komparativnych vyhod, v ktorej Strukturu zahrani¢ného obchodu vysvetlil rozdielmi vyrobnych
technologii medzi krajinami. Téato tedria dominovala vySe storoCie az kym ju nemodifikoval
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Svédsky badatel’ Bertil Ohlin. Dokazal, ze k medzinarodnému biznisu dochadza aj vtedy ked’ su
vyrobné technoldgie v réznych §tatoch rovnaké, rozhodujice je aby medzi tymito krajinami
existovali rozdiely v ponuke vyrobnych faktorov rozneho druhu - praca, kapital, poda.

Vsestranny Bertil Ohlin (1899 - 1979) - vedec, pedagdg, zurnalista, politik - bol
k ekonomickému vyskumu in$pirovany pracami svojho Stokholmského profesora Eli Heckschera.
Z ich spoluprace vznikol tzv. Heckscher - Ohlinov model, podl'a ktorého zahrani¢ny obchod
vedie k vyrovnavaniu cien vyrobnych faktorov.

Ohlinova dizertacia, spracovana sustavou rovnic, ako nastrojom analyzy pri¢in a efektov
medzinarodného obchodu sa dostala ku Keynesovi, ktory ju odbil s pozndmkou: ,,Nevedie to
k nicomu, malo by to byt odmietnuté*. Ohlin v memoaroch uviedol, Ze tito poznamku na kuse
papiera si odlozil ako cenny dokument.

Z Ohlinovej teérie hospodarskej expanzie vyplynulo, Ze cld pre tovar naro¢ny na pracu
ovplyviiuju rozdelenie dochodkov v prospech dovazajtcich krajin, na druhej strane cld pre tovar
naro¢ny na kapitdl vedl k prerozdel'ovaniu déchodkov v prospech vlastnika kapitalu.

Angli¢an James Eduard Meade (1907 - 1995) Studoval pdvodne klasické jazyky,
k ekonémii ho podl'a vlastnych slov priviedlo ,,rozhoréenie nad vysokou nezamestnanostou v
Britanii medzi vojnami®. Bol sice keynesian, no rozvijal neoklasicku tedriu hospodarskeho rastu.
Spolu s Richardom Stoneom (NC 1984) vypracovali prvu ststavu narodnych tétov v Britanii.

Najoriginalnejsi Meadov prinos k tedrii svetovej ekonomiky je vo sfére platobnej
bilancie, kde ukazal, ako a za akych podmienok moze dana krajina suc¢asne dosahovat’ rovnovahu
vo svojej vnutornej ekonomike a rovnako dosahovat’ vybilancovanost’ v svojich medzinarodnych
platbach. Priekopnicky charakter mala jeho analyza dopadov urokovej miery a menovej politiky
na platobni bilanciu ako aj analyza vyznamu systému vymennych kurzov pre u€innost
stabiliza¢nej politiky. Vyznamne prispel k poloZzeniu zakladov modernej tedrie zamestnanosti
Vv otvorenych ekonomikach.

Meade, profesor na London School of Economics, svojim dielom smeroval k celému
systému ekonomickej tedrie, ku vzajomnym suvislostiam jej zloziek aj k ich relevancii pre
formulaciu hospodarskej politiky. V stvislosti so svojim Zivotnym vyznamenanim vsSak
poznamenal: ,,Moje prace nepokryli ani celd medzindrodnt problematiku. Je v nich len malo
alebo vobec ni¢ o internacionalnych aspektoch hospodarskeho rastu ¢i o dynamickej
nerovnovahe. Moj povodny projekt bol prili§ ambicidzny, avSak ta Cast, ktord som bol schopny
spracovat’, nakoniec postacila, aby mi ziskala Nobelovu cenu®.

1978: SIMON

Jubilejny desiaty laureat, American nemecko-Cesko-zidovského pdvodu Herbert
Alexander Simon (1916-2001) bol vedcom so Sirokym zaberom. Venoval sa fyzike, filozofii,
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matematike, psychologii. Ked’ ho vyznamenali Nobelovou cenou neskryval prekvapenie, Ze ju
dostal za ckonomiu. Takto ocenili jeho pionierske badania v oblasti rozhodovania
V organizaciach.

V roku 1947 vydal prevratné dielo Administrative Behavior, vV ktorom popisal podnik ako
adaptivny systém zlozeny z fyzikalnych, personalnych a socidlnych prvkov, drzanych pohromade
informacnou siet'ou a motivmi ¢lenov pri dosahovani spolo¢nych cielov. V tradi¢nej ekonémii
tedria firmy predstavovala vychodisko pre analyzu spravania trhu ako celku, nie chovania
jednotlivych firiem. Simon vyvratil tézy klasickej tedrie o informovanom a racionalnom
podnikatel'ovi, ktory maximalizuje zisk. Namiesto toho vychédzal z psycholdgie procesu ucenia
apravidiel volby. Nahradil biznismena klasickej Skoly mnohymi spolupracujucimi
rozhodovateI'mi, ktorych schopnosti uskuto¢novat’ racionalne akcie st obmedzené tym, ze tito
aktéri nepoznaju vsetky dosledky svojich rozhodnuti a tiez osobnymi a socidlnymi zvézkami.
Jednotlivé firmy tak neusiluji o maximalizaciu ziskov, ale o najdenie prijatelného rieSenia
akutnych problémov.

Simonove zaujmy pochopenia zlozitych rozhodovacich procesov ho s d’alsi
spolupracovnikmi priviedli k r6znorodym aplikaciam. ,,Mali sme S$tastie, Ze v Case ked sme
pracovali na tychto problémoch sa na obzore objavili nové techniky a metody, zaroven
s elektronickymi pocitatmi“. Simon uspe$ne rieSil postupy dynamického programovania tzv.
linearneho rozhodovacieho pravidla pre riadenie zasob, d’alej prispel k meraniu ekonomickych
efektov atdmovej energie, odvodzoval pravidla optimalneho rozhodovania v podmienkach istoty
aj neistoty, rozpracovaval pocitacové simulacie T'udského osvojovania si poznatkov, svoj
obrovsky vedecky zaber ilustroval tiez skimanim ¢i je altruizmus kompatibilny s Darwinovou
evoluénou tedriou.

Podla vlastnych slov v ,politike* vedy mu iSlo o dva zdkladné ciele: zvySovanie
exaktnosti spoloc¢enskych vied a tesnejSiu spolupracu prirodnych a spolocenskych nauk. Podl'a
vysledkov jeho prac oba zvladol uspesne.

Je nespochybnitel'né, Ze moderna ekondmia riadenia je v rozhodujlice] miere zaloZené na
priekopnickej praci H. A. Simona.

1979: SCHULTZ A LEWIS

Jednou z kardinalnych obalsti ekonomického vyskumu je zistovanie, preCo niektoré
krajiny prosperujud, iné su naopak, biedne. Pioniermi vedekcého objasnenia tejto problematiky st
dvaja profesori - Brit sir Arthur Lewis (1915-1991), pochadzajuci z karibského ostrova Svitej
Lucie (prvy nebeloch vyznamenany NC za ekondémiu) a Ameri¢an Theodore W. Schultz (1902-
1998), ktory pod dojmom velkej hospodarskej depresie skumal krajiny s nizkym déchodkom (v
roku 1929 sa mu podarilo navstivit’ aj Sovietsky zviz).

Lewis bol na London school of Economics studentom Friedricha Hayeka (NC 1974), od
ktorého prebral celozivotnti radu: ,,NajlepSou metdédou naucit’ sa nejaky predmet je zacat' ho
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ucit’
ciest po africkych a azijskych krajinach, na Barbadose zalozil Karibsku rozvojova banku. Jednou

. Ako 33-ro¢ny bol menovany profesorom univerzity v Manchesteri, absolvoval mnozstvo

z jeho badatel'skych domén predstavoval historicky ekonomicky vyskum, vysledkom ktorého
bola objavena Studia o raste a vykyvoch svetovej ekonomiky v rokoch 1870-1914.

Od studentskych ¢ias ho zaujala otazka, ¢o urcuje relativne ceny kavy a ocele. Jej riesenie
ho priviedlo k relevantnym vysledkom v zistovani pri¢in biedy obyvatel'stva rozvojovych krajin
a faktorov urcujtcich neuspokojivé tempa rastu. Koncipoval model dualnej ekonomiky (svetovej
a narodnej),v ktorych jedna cCast’ predstavuje rezervoar lacnej pracovnej sily pre druht.
,INeobmedzena ponuka pracovnej sily vzniké vlastne z populacného tlaku, takze je istou fazou
demografického cyklu“. Druhy vyznamny Lewisov model sa tyka vymennych relacii medzi
rozvojovymi avyspelymi krajinami, zktorych prvé vyvazaju suroviny a tropické
pol'nohospodarske produkty, zatial' ¢o druhé vyvazaju priemyselné vyrobky. Lewis dokazal, ako
za urCitych podmienok sa vymenné reldcie urCuji vztahom medzi produktivitou prace
V pol'nohospodarstve rozvojovych a industridlnych krajin. Ztohto analytického modelu
vyplynulo, Ze rozhodujuci vplyv na realne vymenné relacie medzi oboma skupinami krajin ma
velmi nizka produktivita pol'nohospodarstva rozvojovych krajin v porovnani s produktivitou
pol'nohospodarstva vo vyspelych krajinach.

Spociatku selfmademan, neskor profesor Chicagskej univerzity Theodore Schultz, podobne
ako Lewis koncipoval svoje vedecké prispevky o nerovnovahe chudoby a bohatstva na zaklade
rozboru historickych ekonomickych dat. Dospel nimi k priekopnickej analyze vyznamu l'udskych
zdrojov pre hospodarsky a socialny rozvoj. Bol prvym badatelom, ktory Specifikoval vplyv
investicii do vzdelania jednak vo vztahu k produktivite v pol'nohospodarstve, aj k produktivite
celej ekonomiky. Schultz je jednym zo zakladatelov tedrie l'udského kapitalu. Na jej zaklade
spochybnil faktor posobenia zakona klesajucich vynosov v polnohospodarstve. Dalej dokazal, Ze
v americke] ekonomike mal T'udsky kapital vySSiu navratnost’ nez fyzicky kapital a Zze v tomto
napéti tkvie pricina, pre€o investicie do vzdelania rasti omnoho rychlejSie nezZ iné investicie.

Obaja oceneni profesori zameriavali svoj vyskum dosledne pragmaticky, na problémy
hospodarskej politiky, Specidlne na alternativne moZnosti rozvoja polnohospodarstva
rozvojovych krajin.

1980: KLEIN

Velka hospodarska kriza (1929-1934) znamenala zrod novej éry ekonomickej vedy.
Jednotlivé krajiny, poucené masivnou depresiou, zacali Statisticky evidovat mnozstvo dat
0 objeme vyroby, mzdach, cenach, uveroch, nezamestnanosti atd’., ktoré badatelia zacali exaktne
analyzovat’ a spracovavat’ do modelov, za uc¢elom prognostickych interpretécii.

Veducou osobnost'ou tvorby ekonomickych makromodelov, ich teoretickej konstrukcie
a praktickej aplikovatelnosti je Ameri¢an, Lawrence Robert Klein (1920). Stidium na
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Massachusetts Institute of Technology mu dalo, podla vlastnych slov ,,pod vychddzajicou
hviezdou tohto obdobia - Paulom Samuelsonom - nezabudnutel'ni sktsenost™. V galaktickej
spolo¢nosti sa ocitol aj v ekonometrickom time pri Cowlesovej komisii na Chicagskej univerzite,
kde mal medzi kolegami viacerych nositelov NC: Haavelmo, Koopmans, Hurwicz, Arrow,
Simon. V Euroépe, kam sa dostal nedobrovol'ne lebo ako ¢len Komunistickej strany USA musel
v ¢ase McCarthyho Cdistiek opustit’ svoj post, spolupracoval s d’alSimi ocenenymi: Frisch,
Tinbergen, Stone.

Vo svojej praci Keynesian Revolution (1947) rozvinul tézy anglického ekonoéma Johna

Keynesa, vysledkom coho bola tvorba najznamejSieho ucebnicového modelu, tzv. multiplikatora,
znazoriujuceho rovnovédhu trhu tovarov asluzieb v agregdtnom vyjadreni. Z hl'adiska
Statistickych technik st Kleinove modely Specifikované ako vzajomne zavislé simultdnne
systémy rovnic, ¢o predstavovalo pruznejsi typ, ako vytvoreny ndrskym ekonometrom Trygre
Haarolmom (1943), ktory bol Nobelovou cenou vyznamenany az v roku 1989.

,Od svojich Studentskych dni ma najviac zaujimal vztah teoretickej ekondmie
k problémom realneho sveta™ uviedol Klein vo svojom Zzivotopise. Vrcholnym vysledkom v
tomto smere bol projekt LINK, konstrukcia modelu zameraného na svetovy obchod, s cielom
skiimat’ mechanizmus medzinarodnej vymeny. Postupne ho rozsiroval o nové krajiny (Sovietsky
zviz, Cinu, treti svet), nové ekonomické procesy a dlhsi ¢asovy horizont. LINK predstavoval
prvy integrovany svetovy systém, ktory prevratne zvySil poznanie medzinarodnych
ekonomickych vztahov a zdokonalil ich prognézovanie.

Kleinove modely zaznamenali nielen odborné uznanie - stali sa zakladom moderného
vyskumu konjunktairy - ale aj finan¢ny efekt. No po boome pri§lo poznanie, Ze ekonomické
suvislosti su natol’ko komplikované, Ze ani najvykonnejSie pocitace s tisickami rovnic ich
nedokazu dokonale zobrazit. V stcasnosti st pouzivané menej komplexné prognostické metody,

no Kleinove pionierske prinosy svoju hodnotu nestratili.

1981: TOBIN

Profesor Yalskej univerzity James Tobin (1918-2002) sa Vv dvanastrocnej historii
Nobelovej ceny za ekondmiu stal uz desiatym Americanom, ktory obdrzal toto vrcholné
ocenenie. Za polozenie teoreticky fundovanych a empiricky aplikovatel'nych zakladov vyskumu
fungovania penaznych a finanénych trhov, pricom dokazal ako zmeny na tychto trhoch
ovplyviiuju celkové objemy spotreby, investicie, vyroby, zamestnanosti a ekonomického rastu.

Tobin v mladosti tspesny basketbalista bol d’alsim vedcom, rozhodujucou mierou

ovplyvneny velkou depresiou prvej polovice tridsiatych rokov 20. storoCia a kardinalne
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inSpirovany dielom Johna Keynesa. Na Harvarde ho d’alej formovali taki profesori ako North
Whitehead, Joseph Schumpeter, ¢i Wassily Leontief. Profesionalnu put mu prerusila druha
svetova vojna, Styri roky stravil na torpédoborci: ,,vazil som si tato skasenost’ preto, lebo jej
naroky sa tak vel'mi odlisSovali od akademickych poziadaviek*.

Po demobilizacii pésobil na Ekonomickej katedre v Harvarde, odkial’ presiel na Yalsku
univerzitu, kde to dotiahol na riaditel’a prestiznej Cowlesovej komisie.

Z pozicie neokeynesidna rozpracovaval logiku makroekonomickej a penaznej tedrie
a kritizoval monetarizmus. Konkrétne analyzoval spdsob, akym zmeny na finan¢nych trhoch
determinujt investovanie do zariadeni a budov. Symbolom Tobinovej tedrie portfolia je pismeno
q, ktoré predstavuje podiel trhovej hodnoty fyzického aktiva na jednej strane a nékladov
spojenych s opakovanou produkciou tohto aktiva na strane druhej. Je zaujimavé, Zze moéddou

Studentov na Yalskej univerzity je toto pismeno na ich trickach...

1982: STIGLER

Profesor Chicagskej univerzity George Stigler (1911-1991) sa dlhodobo zaoberal
dejinami ekondmie. In$pirovany bol predovsetkym klasikmi Adamom Smithom a Johnom
Millom, priCom tento systematicky zaujem vyznamne prispel k formulovaniu nového
organického prepojenia bazalnej hospodarskej teorie s aktualnymi trhovymi procesmi. V jednej
oblasti za druhou budoval mosty medzi naukami a faktami, vysvetl'ujuc zdanlivé rozpory medzi
nimi. Komplexne pritom aplikoval kvalitativne aj kvantitativne metddy, s empirickym
testovanim.

Za korenn ekonomickej vedy pokladal teoriu ceny. Relevantné skumanie nakladov na
vyhl'addvanie a Sirenie poznatkov o cenach ho priviedlo k etablovaniu ekondémie informaécii,
konkrétne k tzv. racionalnej neznalosti. (Clovek k racionalnemu konaniu potrebuje informécie,
no ich ziskavanie vyzaduje naklady. Optimélne je také ich mnoZstvo, kedy sa hrani¢né néklady
na ne rovnaju hranicnym vynosom z nich. No pretoZe hranicné naklady st nenulové, ¢lovek
zostava informovany nelplne.) Jeho iny vyskum sa tykal S§tidia oneskorovania V
prispdsobovacich procesoch, ktoré¢ zabranuji rychlemu pohybu kapitdlu a price z odvetvi s
nizkym ziskom do odvetvi s vysokym ziskom.

Stigler d’alej rozpracoval teoriu reguldcie. Zistil, ze vlady reguluji nie v zdujme
spotrebitel'ov, ale v zdujme vyrobcov. Vyrobci totiz presadzuju regulaciu svojich trhov, aby
stazili vstup na trh novym konkurentom. V tejto suvislosti objasnil ulohu hospodérskeho

zékonodarstva. Legislativa bola dovtedy povazovana za exogénny faktor, silou ovplyviiujacou
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ekonomiku zvonku. On dokazal, Ze je endogénnou sucast'ou samotného systému, sama regulacia
je vytvarana ekonomickymi procesmi.

Za svojho najblizSiecho spolupracovnika povazoval Aarona Directora, ktorého
charakterizoval nasledovne: ,,Tento obdivuhodny ¢lovek je zo sorty najvzacnejSich ucencov.
S Cistym myslenim, s predstavivostou, erudovany, pre ktorého je tuloha formulovat jasné

a originalne teodrie poteSenim, ale nikdy ich nenapise!* Stigler ich napisal a dostal Nobelovu cenu.

1983: DEBREU

Teoria v§eobecnej rovnovahy - jeden z nosnych pilierov ekonomickej vedy - vysvetl'uje,
akym spdsobom modze nespocitateI'né mnozstvo nezavislych rozhodnuti jednotlivcov, domacnosti
a firiem vytvarat’ uceleny systém a vzajomne koordinovat’. Klasik Adam Smith v 18. storoci
tento problém objavne rieSil prostrednictvom cien. Tie totiz prenasaji vyrobcom informacie
0 dopyte po statkoch a sluzbach, zatial' ¢o spotrebitelom prenasaju informacie 0 nakladoch
vyroby. A prave tento prenos informacii zaist'uje, ze hospodarstvo ako celok nepripomina chaos
ale poriadok. Matematicky tento postulat formuloval v 19. storo¢i francuzsky ekondém Leodn
Walras, ¢im ako prvy etabloval teorém vSeobecnej (lebo zahfiial kompletné trhy statkov, sluzieb
aj vyrobnych faktorov) rovnovahy (lebo vysvetl'oval preco sa dopytované a ponukané objemy na
kazdom z uvedenych trhov rovnaju). Logicka Struktira walrasovho modelu bola dotvorena v 20.
storo¢i, zasluhou dvoch vedcov, ktori ju uskutocnili nezavisle od seba: Ameri¢ana Arrowa
(oceneny Nobelovou cenou 1972) a Francuza Debreua.

Gerard Debreu (1921) matematicky ekondém musel prerusit kvoli vojne studia.
Demobilizoval ako dostojnik Franctizskej okupacnej armady v Nemecku. Vd’aka Rockfellerovej
nadacii absolvoval $tudijny pobyt v USA, Nobelovu cenu ziskal ako profesor kalifornskej
univerzity v Berkeley.

V ramci tedrie, znamej pod oznacenim Arrow-Debreuov model, vymedzil stbor
podmienok, za ktorych je zaistena existencia vSeobecnej rovnovahy, to znamena, Ze cenovy
mechanizmus vedie k efektivnemu vyuzitiu zdrojov podla predstav spotrebitelov. Debreu
povodne spracoval na obecnej urovni teoriu kompetitivnej rovnovahy popisujucu ekonomiku bez
verejného sektora a bez faktorov neistoty. Postupne obohatil jej aplikovatel'nost’ aj na oblast’
neistoty, kolektivnych statkov, danového zataZzenia verejného sektora, na problémy Zivotného
prostredia. Je vyuzivand aj na analyzu ekonomického systému ako celku, konkrétne problémov
rieSenych Medzinarodnym menovym fondom.

Debreu symbolizuje také rigordézne vyuzivanie matematického aparatu v ekonomickom
vyskume, Ze povedané slovami profesora Karl-Gorana Milera, pri udel'ovani ceny ,,jeho vyznam

b14

sa s prispevkami inych Zijucich ekondémov méze len t'azko porovnat™.
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1984: STONE

Ekonomické veda potrebuje pre svoj rozvoj nevyhnutne stibory informécii, vypovedajice
o hospodarskej realite. Cim st dané stibory systematickejsie a relevantnejsie, tym si aj analyzy a
progndzy z nich vyvodzované adekvatnejsie.

Priekopnikom v exaktnom zostavovani takychto prehl'adov je anglicky profesor
univerzity v Cambridge, Richard Stone (1913 — 1991). Isty ¢as mladosti prezil v Indii, kde bol
jeho otec sudcom. Po névrate domov zacal Studovat’ pravo, no zakratko presiel na ekonémiu, ¢o
jeho otca velmi sklamalo: ,,Moje rozhodnutie zmenit predmet Stidia suviselo s vierou,
vyplyvajicou z mladickej ignorancie a optimizmu, Ze svet by mohol byt lepsi, keby mu
ekondmovia lep$ie rozumeli.*

Zhodou okolnosti, hned’ na zaciatku druhej svetovej vojny (1939) dostal ponuku pracovat’
na ministerstve vojnovych informdcii, kde ako asistent Johna Keynesa bol zodpovedny za
Statistiku namornej prepravy ropy. A prave tu mlady absolvent Cambridge vymyslel nova
techniku analyzy ekonomickych dat, systém tzv. narodnych uc¢tov. Nadseny Keynes, pri pohlade
na spracivanu zaplavu materialu, zvolal: ,,Zijeme v novej ére radosti poskytovanej Statistikou.

Stone dokazal zjednotit’ narodné Uty pre jednotlivé subsektory, ktoré pri prepojeni
odrazali pohyb zdrojov na celobritskej urovni. Integrovana sustava uctov zahfnala prijmy a
vydavky domacnosti, vydavky a dochodky podnikovej sféry, narodné uspory a investicie,
vydavky a prijmy verejného sektora aj platobnu bilanciu voc¢i zahraniciu. Toto podvojné
uctovnictvo umoziovalo krizovi kontrolu Statistického materialu, dokumentujliceho priebeh
obrovského poctu transakcii, priCom c¢isla pochadzajice z rdznych zdrojov museli sthlasit’.
Systém narodnych uctov bol postupne aplikovatelny pre medzindrodné vyuzitie — Statistické
porovnavanie jednotlivych krajin, sledovanie cyklickych procesov, vyskum ekonomickych
Struktar, st na lom zaloZené progndzy stvisiace s tvorbou Statnych rozpoctov. Stone d’alej
prispel ku konstrukcii modelov r6znych typov, napriklad modelov hospodarskeho rastu.

Systém narodnych uctov vznikol v ramci keynesidnskeho ekonomického systému, no je
akceptovatel'ny vSetkymi Skolami a na jeho zaklade je etablovana systematickd datova zakladna

pre celosvetova ekonomicku analyzu.
1985: MODIGLIANI

Syn renomovaného rimskeho lekéra, Franco Modigliani (1918 — 2003), Studoval pravo na
parizskej Sorbone, no bliZiaca sa vojna ho v roku 1939 printtila emigrovat do USA. V New
Yorku vd’aka Stipendiu zmenil $tudijny smer a zacal sa venovat ekondmii, ktord mu bola bliZsia.

,Profesorovi Jacobovi Marschakovi vd’a¢im za tol’ko, Ze sa to nedd slovami opisat’.” Ziskal
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solidne zaklady ekonometrie, no hlavne schopnosti spajat’ teodriu s empirickou analyzou a uz v
roku 1944 zaznamenal prvy vyrazny uspech. Zostavil Uplny keynesidnsky model. Takym
sposobom, ze povodny IS-LM vzorec, zndzornujlci len stranu dopytu, doplnil o trh prace, ktory
predstavuje stranu ponuky. O desat rokov neskor prezentoval Madigliani nova teériu uspor
domacnosti — hypotézu Zivotného cyklu. Vyriesil iou Keynesov-Kuznetsov paradox. (Keynes v
povodnej teorii tvrdil, Ze v obdobi ekonomického rastu ¢ast’ narodného déchodku, predstavujuca
agregatne uspory, permanentne rastie. Kuznets vSak poukazal, ze tato tedria je v rozpore so
Statistickymi datami: v USA podiel Gspor na narodnom déchodku nezaznamenal Ziaden dlhodoby
narast napriek enormnému narastu osobnych dochodkov.) Modiglianovo riesenie bolo zalozené
na jednoduchom predpoklade. Cudia sporia na svoj odchod do penzie, a preto v aktivnych rokoch
akumuluju uspory, ktoré mienia spotrebovat’ v priebehu dochodkového veku. Modigliani tato
hypotézu rozpracoval do teodrie tykajicej sa agregatovych tspor domacnosti, nevyhnutnej pre
vyskum spotreby a tspor, aplikovanej na analyzu efektov roznych systémov socialneho poistenia
¢i analyzu deficitov Statneho rozpoctu na ekonomicku situaciu réznych generacii.

Tretim dolezitym vedeckym prispevkom Modiglianiho je formulacia tzv. Modiglianiho-
Millerovych teorém, ktoré etablovali tedriu financovania korporacii, tykajlicu sa spravovania
kapitadlovych ndkladov, priCom problém finan¢ného rozhodovania previedli do oblasti trhove;j
rovnovahy. Ani jeho kolega Merton Miller neostal bokom. Nobelovu cenu dostal pat’ rokov po
Modiglianim, v roku 1990.

1986: BUCHANAN

Potomok farmarskej rodiny z Tennessee, James McGill Buchanan (1919), bol d’al§sim
lauredtom Nobelovej ceny, ktorého prinosy zasahuji do SirSieho ramca vedy o hospodarstve.
Svojimi vyskumami sa stal zakladatelom novej discipliny na hranici medzi ekondémiou
a politoldgiou - tedrie verejnej vol'by.

Prvotny podnet pre takéto Buchananovo zameranie predstavovalo jeho mladicke
pocudovanie nad prudkym rozrastanim amerického rozpoctu, nad opakovanym mrhanim
obrovskych ciastok S$tatnych financii. Jeho vysvetlenie vyustilo do zistenia, podla ktorého
vSetkych aktérov politického procesu stimuluje v prvom rade zistnost’, pricom odhalil racionalne
spravanie politikov ako podnikatelov, orientovanych na maximalizaciu profitov. Svoj nazor
skoncentroval nasledovne: ,,NeocCakavajte od politikov, Ze sa budd spravat inak, nez to
zodpovedd ich zaujmom.*

Podobne, ako v pripade mnozstva vektorov v komplexnom silovom poli, daju sa
ekonomicky zobrazit’ aj tieto zaujmy a vedecky predpovedat’ ich dosledky. Zarovenn vynikaji

nové moznosti, kde je prostrednictvom zmenenych stimulov pre rézne zaujmové skupiny mozné
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dosiahnut’ cielené politické zmeny. Tedria verejnej volby sa stala vyznamnym nastrojom
skamania a zefektiviitovania byrokratickych procesov.

Druhou vyraznou badatel'skou sférou Buchanana bola problematika ekonomického
a politického rozhodovania ustiaca do etablovania konstitucnej ekonomickej tedrie. V nej je
optimalne rozhodovacie pravidlo uréené vazenim vysokych rozhodovacich nakladov
jednomyselnosti oproti stratdm, ktoré pocitia ro6zne osoby, ked’ sa naroky na jednomyselnost’
zniZia.

Kriticky Buchanan povazoval svoje dielo za tak jednoduché, Ze v svojej autobiografii
uviedol: ,,Ked’ mdze dostat’ Nobelovu cenu Buchanan, méze ju dostat’” kazdy*.

1987: SOLLOW

Osemnastroény Student sociologie Robert Merton Sollow (1924) opustil prestiznu
Harvardski  univerzitu aSiel bojovat na fronty druhej svetovej vojny. ,.Tri
roky sluzby v uniforme sformovali mdj charakter. Bol som ¢lenom uzavretej skupiny, ktora
robila tazku pracu so zru¢nost'ou a vzajomnou oddanost’ou, vedend nezabudnute'nymi muzmi.
Este dvakrat som mal v Zivote podobnt sktsenost: v Komisii ekonomickych poradcov Waltera
Hellera a na Katedre ekonomie Massachusetts Institute of Technology*.

Demobilizovany Sollow zmenil predmet Stadia zo socioldgie (podla vlastnych slov ju
zacal Studovat’ v krizovych rokoch zo zvedavosti, ako funguje spolo¢nost’) na ekonémiu. Mal
vplyvného ucitela, Wassily Leontieffa (NC 1973), ktory ho nasmeroval na empirické vyskumy,
S prvou vyznamnou pracou tykajicom sa kapitalovych koeficientov pre input-output model.
Rozhodujiuci moment v jeho vedeckej kariére vSak spdsobila ,,geograficka ndhoda®, t.j. fakt, Ze
na MIT mu pridelili asistentski kancelariu vedl'a pracovne profesora Samuelsona (NC 1970).
A ten ho preorientoval z ekonometra na makroekonéma.

Hlavnym vedeckym prinosom Sollowa je praca o vplyve technického pokroku na
hospodarsky rozvoj, ktorou rozpracoval neoklasicku teoériu rastu, na baze produkénej funkcie.
Nou dokazal, e konjunktara (kolisanie dopytu) nie je vietko ¢o hybe hospodarstvom. Jeho
model vypoveda o dvoch aspektoch:

1. kapitalistické narodné ekonomiky maju napriek vsetkej realnej deformécii tendenciu byt
stabilnymi.
2. chudobné krajiny maju Sancu pridat’ sa k bohatym.

Sollow uz v roku 1957 svojim modelom dokazal, ze technicky pokrok sa v USA postaral
0 sedem osmin hospodarskeho rastu. Slabinou modelu je fakt, Ze nevysvetluje sposob, akym
technicky pokrok vstupuje do hospodarstva, no hlavny ciel dosiahol: pripravil pddu pre

podrobnejsiu analyzu prostrednictvom novej discipliny, G€tovnictva rastu (growth accounting).
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A je zaujimavé, ze Sollow aj po obdrzani Nobelovej ceny si podrzal asistentsku kancelariu vedl'a
Samuelsonovej pracovne...

1988: ALLAIS

Vsestranny francuzsky vedec fyzik, historik, narodohospodar, Maurice Allais (1911) sa
stal nositelom Nobelovej ceny za ekondémiu v jej jubilejnom dvadsiatom ro¢niku.

Vyrastal v chudobnych pomeroch, otec mu padol v prvej vojne. Absolvoval polytechniku,
pracoval v odbore banictva. Postupne, pritom samostatne, origindlnym spésobom prispel
k prehibeniu ekonomicke;j tedrie: jeho priekopnicka praca sa tyka tedrie trhov, efektivnej alokacie
zdrojov a penaznej makroekonomickej dynamiky. (Allais bol prvym badatel'om ocenenym Econ
Nobel Price, ktory nebol American, respektive nepdsobil v USA).

Inzinier Allais vychéadzal z principiadlnej poziadavky, aby ekondmia bola formulovana
s rovnakou matematickou rigor6znostou, ako prirodné vedy, predovsetkym fyzika. Na takomto
zaklade wvytvoril dielo analyzujuce trhova ekonomiku kompletnejSie, s obecnejSou
kvantifikovatelnou deskripciou, nez publikovali vedci pred nim, reSpektive od svojich
sucastnikov (Brit Hicks, Ameri¢an Samuelson).

Jeho konkrétne prispevky prepojili tedrie kapitalu a investicii s tedriou vSeobecnej
rovnovahy; zahrnuli vynosy z rozsahu do modelu vSeobecnej rovnovahy; uskutocnil jednu z
prvych analyz teoretického uréenia dopytu po peniazoch. Siroky vyskumnicky zaber Allaisa sa
prejavil aj v jeho stadiach o rozhodovani za rizika (tzv. Allaisov paradox) Dokazal nim, Ze tedria
maximalizacie oakavaného uzitku je v rozpore s empirickym pozorovanim 'udského spravania.

Svoju koncepciu syntézy a exaktnosti tlmocil na zaver svojej Nobelovskej prednasky
takto: ,.Specidlne na mia zapdsobila totoznost problémov tykajucich sa tvorby modelov
a vyznamu empirickych dat v ekonomii a fyzike. Ni¢ nebolo pre mna viac poucné nez

konfrontdcia medzi tymito zdanlivo odliSnymi vedeckymi odvetviami®.
1989: HAAVELMO

Norsky profesor Trygve Haavelmo (1911-1999) ziskal najvysSie ekonomicke
vyznamenanie za priekopnicky prispevok k rozvoju ekonometrie, tykajuci sa tvorby metdd,
aplikovanych pre odhad a testovanie kvantitativnych vztahov v hospodarstve, konkrétne islo o
odhady cenovej citlivosti ponuky a dopytu na trhoch, dosledky vzajomného zrusenia tarifov
medzi §tatmi ré6znych zoskupeni, progndzy budicich makroekonomickych vykyvov a podobne.

Do prelomového vystipenia Haavelma boli experti konfrontovani s dvoma problémami,

spojenymi s moznostami testovania. Prvy vypovedal 0 nemoznosti tedrii ekonomickych teodrii
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plne zodpovedat dostupnym datam, druhy o nepravdepodobnosti kontrolovat’ experiment
podobne ako Vv prirodnych vedach. Haavelmo v svojej dizertacnej praci The Probability Aproach
in Econometric (1944) presved¢ivym sposobom ukazal, Ze tieto dva zakladné problémy mozu
byt vyrieSené, pokial budu ekonomické tedrie formulované pravdepodobnostnym spdsobom.
Vtedy mozno pomocou metdd matematickej Statistiky vyrieSit otazku vzajomnej suvislosti.
Prikladom jeho originality je meranie skreslenia, ktoré vznika pri pokuse uskuto¢nit’ samostatné
odhady vztahov vo vzajomne zéavislych modeloch. Haavelmo navrhol, aby sa toto skreslenie
obislo prostrednictvom simultannych odhadov celej Struktary modelu.

Vdaka tymto rieSeniam boli polozené zéklady modernej ekonometrie na baze teorie
pravdepodobnosti. Haavelmov vyskumovy program pri Cowlesovej komisii na Chicagskej
univerzite pritiahol mnozstvo odbornikov, vysledkom ¢oho bol mimoriadne vyznamny rozvoj
metodolégie. Holand’an Tjalling Koopmans (NC 1975) exaktne charakterizoval ,,jedine¢ny
prispevok Haavelma v oblasti pribliznej simultdnnosti pri uréovani réznych ekonomickych
premennych, ovplyviiujicich metdodu odhadu behaviordlnych parametrov*.

Haavelmo bol okrem vedeckej a pedagogickej Cinnosti aktivny aj inak: v Styridsiatych

rokoch 20. storo¢ia posobil ako obchodny vel'vyslanec pri norskej ambasade, vo Washingtone.
1990: MARKOWITZ, SHARPE, MILLER

V dvadsiatej druhej edicii ekonomickych Nobelovych cien sa stalo prvy raz, Ze boli
vyznamenani azZ traja vedci. Prémiu si rozdelili traja Americania, experti z oblasti financii.

Harry Markowitz (1927) ako prvy prispel do tedrie finanénych trhov, konkrétne
k rozhodovaniu domacnosti a firiem o portfoliu, za podmienok neistoty. Tato tedria dokazala, ako
je mozné viacrozmerny problém investovania za podmienok neistoty do vel'kého poctu aktiv,
Z ktorych kazdé ma odlisni charakteristiku, redukovat’ na problém vztahu iba medzi dvoma
prvkami: medzi oCakdvanym vynosom a rozptylom vynosov portfolia. Markowitz d’alej poukazal
na rieSenie problému praktického vypoctu optiméalneho portfélia ako na problém kvadratického
programovania.

Hlavny prinos Williama Sharpeho (1934) predstavuje formuldcia modelu tvorby cien
kapitalovych aktiv (CAPM). Tento model vypoveda o tom, Ze portfolio s optimalnym rizikom pre
finanéného investora zavisi len na tom, aké vyhliadky predpoveda spravca portfolia pre
jednotlivé aktiva a nie na jeho vlastnych preferenciach ohl'adom rizika. Model tiez indikuje, ako
modze byt riziko kupované a preddvané. Sharpov model sa stal zdkladom modernej tedrie cien
finan¢nych trhov.

Merton Miller (1923-2000) spolu s nositelom NC 1985 Francom Modiglianim etablovali

a rozpracovali tedriu financii korporacii, rieSiacu dva druhy problémov: vztah medzi kapitalovou
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Struktarou firmy a jej trhovou hodnotou plus vzt'ah medzi trhovou hodnotou firmy a jej politikou
dividend. Miller dokazal, Ze pokial’ m6ézu akcionari pouzit' trhy kapitalu pre realizaciu volby
medzi vynosom a rizikom, firmy nemusia prispdsobovat’ svoje rozhodnutia réznym hodnoteniam
rizika zo strany akciondrov. Firma moze najlepSie zaistit zaujmy akcionarov jednoduchym

usilovanim o maximalizaciu svojej kapitalovej hodnoty.
1991: COASE

Skutoc¢nost’, ze fungujuci ekonomicky systém ma institucionalnu Struktiru je evidentna.
Teoreticky vSak toto usporiadanie a pdsobenie firiem v rdmci legislativnych pravidiel objasnil az
anglicky vedec, v mladosti aktivny Sportovec, od roku 1951 pdsobiaci v USA, Ronald Harry
Coase (1910). Tym inicioval nova disciplinu na rozhrani hospodarskej a pravnej vedy -
inStitucionalnu ekondmiu a stal sa tvorcom modernej teorie firmy.

V tridsiatych rokoch minulého storo¢ia tradicné ekonomické ucenie doplnil naukou
o0 transakénych ndkladoch, t.j. pracu, Cas a d’alSie zdroje vynakladané na uzatvaranie zmlav
a riadenie firiem a institacii. Jeho vychodiskovou hypotézou bol predpoklad, podla ktorého firma
vznikd vtedy, ked’ ndklady istého pouZitia zdrojov sl nizSie, ak sa toto pouZzitie uskutociiuje
administrativne, nez keby sa predavali a nakupovali na trhu. Ak by uzatvaranie zmlav nebolo
spojené so ziadnymi nakladmi, potom by neboli firmy potrebné. Coase na zdklade empirickych
Studii z oblasti pracovného prava dokazal, Ze prostrednictvom transakénych nédkladov sa daju
vysvetlit’' nielen firmy a zakonodarstvo, ale aj cela institucionalna Struktura.

Coase vroku 1960 v ¢lanku ,,Problém spolocenskych nakladov® objasnil otazku
externality. Jeho teorém hovori: Ak st vlastnicke prava dobre vymedzené a chranen¢, sukromné
vyjednavania a obchodovania povedi - za predpokladu nulovych transakénych nakladov -
k optimalnej alokacii zdrojov.

Pocas posobenia na chicagskej univerzite Coase v obdobi 1964-1982 vydaval periodikum
Journal of Law and Economics, ktoré zohralo rozhodujtcu tlohu pri formovani nového predmetu

- pravo a ekondmia.
1992: BECKER

Dal§im americkym vedcom, v poradi uz sedemnastym, vyznamenanym najvy$$im
ekonomickym ocenenim bol profesor chicagskej univerzity Gary Stanley Becker (1931). Dostal
ho za aplikaciu modelov racionalnej vol'by pri rieSeni spolo¢enskych problémov.

Ked’ ako Cerstvy laureat Nobelovej ceny navstivil Prahu, jeho sprievodca, premiér Vaclav
Klaus sa pochvalil, ze s Beckerom hraval v USA tenis.
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Za svojho najvyznamnejSieho ulitel'a povazoval Becker Georga Stiglera (NC 1982),
ktorému aj venoval svoju nobelovsku prednasku, pod nazvom ,,Ekonomicky sposob pohl'adu na
Zivot™.

Becker v svojej praci Ekonomicky pristup k ludskému chovaniu (1976) vysiel z tézy,
podrla ktorej veda o hospodarstve je vymedzena nie predmetom, ale metodou skimania 'udského
spravania, pretoze ,,Clovek vo svojich zivotnych situdcidch raciondlne poOrovnava hrani¢né
naklady s hrani¢nymi vynosmi.*

V teérii verejnej volby, na rozdiel od marxistickej koncepcie, ktora pri motivacii
jednotlivcov preferovala egoistické zaujmy a zisk, Becker vyzdvihol $§irS$i diapazon hodnot,
determinujticich chovanie. Svojimi vyskumami rozSiril pole pdsobnosti modelov raciondlnej
vol'by na viaceré oblasti:

- Struktaru rodin a domacnosti (ktoré identifikoval ako ,,malé fabriky);

— diskriminaciu (poukazal, Ze na konkurenénych trhoch nediskriminuju zamestnavatelia, ale
spotrebitelia);

— kriminalitu (podrla jeho analyz sa zlo€inci chovaju racionalnym a predvidateInym spésobom,
ktory mozno skiimat’ ekonomickymi nastrojmi);

- Tudsky kapital (kde dospel k teorému vysvetl'ujicemu Struktiaru a vyvoj miezd).

1993: NORTH A FOGEL

Jubilejnou dvadsiatou piatou Nobelovou cenou za ekondmiu boli vyznamenani dvaja
americki vedci, Douglas North (1920) a Robert William Fogel (1926). Obaja su priekopnikmi
nového predmetu - ekonomickej historie.

North, ktory sa pri zamerani svojej profesiondlnej kariéry rozhodoval medzi povolanim
fotografa a hospodara, pdsobil pocas svetovej vojny ako navigator vojnovej lode na trase San
Francisco - Australia. Po demobilizovani sa vratil na univerzitu s jasnym zivotnym zamerom
,»Bol som presvedCeny, ze akondhle porozumieme tomu, Co urCuje vykonnost ekonomik
Vv priebehu ¢asu, moézeme ju nasledne zlepSovat. Tento ciel som nikdy neopustil. Najprv
v spolupraci so Simonom Kuznetsom (NC 1971) spracoval empiricko-kvantitativnu Stadiu
platobnej bilancie USA za roky 1790-1860 a potom zostavil najddlezitejSiu pracu v oblasti
americkej ekonomickej historie, pod nazvom: The Economic Growth of the United States from
1790 to 1860. Metodologicky prinos Northa spociva v kombindcii ekonomickej analyzy so
Stidiom vyvoja inStitucii: ¢im dospel k relevantnému chépaniu hospodarskych zmien. Dokazal,
ze v neoklasickom rdmci nemozno vysvetlit’ dlhodobo nizku ekonomicku vykonnost'. ,,Zacal som
skimat’, kde je chyba. Pri rozhodovani hra u jednotlivcov doleziti tlohu ich presvedcenie a len

krajnd kratkozrakost znemoZznila ekondémom pochopit, nakolko st mysSlienky, ideoldgie
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a predsudky doélezité. Ked’ si to uvedomime, sme nuteni podrobit’ postulat racionality kritickému
preskimaniu®. North zdoraznil ulohu, ktort hraji inStiticie pri zniZovani neistoty vytvaranim
stabilnych, aj ked’ nie vzdy efektivnych struktir 'udskej aktivity.

Fogel, syn emigrantov z ruskej Odesy, riesil problematiku interpretacie ekonomickych
zmien aproblémov hospodarskeho rastu inym spdsobom, ako jeho spoluoceneny kolega.
Metddou kontrafaktualnej analyzy a rozborom spoloéenskych nakladov a prinosov konkrétne
skimal subory dat o zivotnych cykloch (napr. korelacia medzi nutricnymi normami a mortalitou);
zistil, Ze otroctvo, napriek moralnej nepripustnosti, predstavovalo trhovo efektivne rieSenie;
jednym zjeho prekvapujucich objavov bol fakt, podla ktorého Zzeleznice voObec neboli
nevyhnutnym predpokladom hospodarskeho rastu.

Pionieri novej ekonomickej discipliny North a Fogel, zjednodusene povedané, dokazali,
ze technologické zmeny zd’aleka nepostacuju k vysvetleniu vysokej produktivity a zaroven

preukazali nutnost’ historického rozmeru ekonomickej analyzy.
1994: NASH, HARSANYI, SELTEN

V tomto roku boli v historii udel'ovania ekonomickej Nobelovej ceny po druhy raz
vyznamenani az traja vedci: Americ¢ania John Charles Harsanyi (1920 — 2000) a John Forbes
Nash (1928) spolu s Nemcom Reinhardom Seltenom (1930).

Vychodiskovym bodom ich spoloc¢ného ocenenia bola tedria hier, ktoru presne pat'desiat
rokov predtym skoncipovali matematik John von Neumanna a ekoném Oscar Morgenstern.
Klasicka teodria hier bola zalozend na predpoklade raciondlneho sprévania Gcastnikov. Prinos
laureatov je v tom, ze vychadzajuc ztézy, podla ktorej I'udské spravanie je Casto v rozpore
s predpokladom uplnej racionality - aplikovali iny ekonomicky aspekt vyskumu, obmedzené
racionalne spravanie. A ten vysvetluje ekonomické procesy vystiznejsie, ako modely klasickych
hospodarskych smerov.

21 ro¢ny Nash polozil principom ekvilibria zéklady pre vyskumy svojich dvoch kolegov.
Nashova rovnovaha vznika pri nekooperativnych hrach, kde kazdy z G€astnikov sleduje svoju
dominantnu stratégiu, pricom je aplikoval na situacie, V ktorych rieSenie neprinaSa vyhodu iba
jednému z rivalov. Nash dokazal, ze mozu existovat’ aj také vysledky, z ktorych budu profitovat
vsetci. ,,Vychadzajuca matematickd hviezda®“ ako Nasha na Massachusets Institute nazvali mal
pohnuty Zivot, eSte pred tridsiatkou ochorel na schizofréniu, z ktorej sa dostaval vyse dve
desatrocia. Jeho osudy sa stali predlohou Oscarom oceneného filmu Cista dusa.

Harsanyi, rodak z Budapesti, profesor Berkeley univerzity, rozpracoval Nashovo chapanie

ekvilibria s uplnymi informaciami na pripady s asymetrickymi informéciami. Dokazal, ze pre
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kazda hru s netplnymi informéciami existuje jej ekvivalent s dokonalymi datami, s ktorym
mozno narabat’ Standardnymi metodami.

Selten, prvy nemecky nositel’ ekonomickej Nobelovej ceny spresnil, ktoré mozné stratégie
maju ucastnici sporu zohl'adnit’ a ktoré nie. Teoria hry tak ziskala nevyhnutny predpoklad pre
praktické vyuzitie. Vd’aka tomu bolo mozné sformulovat’ napriklad definiciu spravania sa hracov

na trhu. Selten je tiez spoluzakladatel'om experimentalnej ekondmie.
1995: LUCAS JR.

Profesor Chicagskej univerzity Robert Emerson Lucas (1937) ziskal Nobelovu cenu za
rozpracovanie hypotézy raciondlnych ocakavani ajej vyuzitie v makroekonomickej analyze.
Hypotézu racionadlnych ocakavani mozno charakterizovat' ako aplikdciu vzorov rozumného
spravania do podmienok firiem v prirodzene dynamickych situaciach, s neistotou, neuplnymi
informdciami a nakladnym ziskavanim informacii. Lucas je predstavitelom neoklasickej Skoly
makroekondmie, ktora predpoklada, ze trhy vzdy dosiahnu bod, kedy sa ponuka rovna dopytu.
Neoklasickd ekondémia sa tiez pokusa postavit makroekondémiu na pevné mikroekonomické
zaklady. Predpoklada, Ze aktéri v ekonomike su racionalni a chovaji sa sposobom, ktory
maximalizuje ich blahobyt.

Jednym z vyznamnych doésledkov tedrie racionalnych ocakavani znie, Ze kompromis
medzi infldciou a nezamestnanostou neexistuje. Lucas argumentuje, Ze expanzivna fiskdlna
politika mdze zvysit' zamestnanost’ len tym, Ze oklame pracujucich, aby verili, Ze vy$Sie mzdy,
ktoré ponukaju podniky, predstavujii zvy3enie ich realnych miezd. Dalej obhajuje pre fiskalnu
a monetarnu politiku pevné a predvidatel'né pravidla: pre fiskalnu oblast’ vyrovnany rozpocet, pre
monetarnu zverejnenie pravidiel pre narast objemu penazi.

Ked Svédska kralovska akadémia vied rozhodla o udeleni ceny Lucasovi zdéraznila, ze
od roku 1970 nemal nikto na makroekonodmiu vyraznejsi vplyv ako Lucas junior.

1996: MIRRLESS A VICKREY

Kanad’an William Vickrey (1914-1996), profesor na Columbijskej univerzite v USA, ktory
zomrel kratko po ziskani Nobelovej ceny a Anglican James A. Mirrlees (1936), profesor na
univerzitich v Cambridge aj Oxforde, boli d’alsimi badate'mi, ocenenymi za zasadné prispevky v
oblasti tedrie hier. Konkrétne sa to tykalo vyskumu incentiv (ekonomicka paralela psychologickych
motivov), ich kontraktov a instittcii, v podmienkach asymetrickych informacii. Takéto informacie

sa vztahuji na rozhodovanie situdcie, v ktorych majii konajuce subjekty odliSné poznatky.
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Napriklad rozdielne tidaje bank o buducich prijmoch veritel'ov, ¢i iné informacie vedenia firmy
a majitel'ov, alebo r6zne vedomosti ucastnika aukcie o ponukach d’alsich zicastnenych.

Vickrey skimal cenovu tvorbu na aukciach, kde dochadza k rozhodovaniu pri netiplnych
informaciach a dokazal, ze cenu urCuje druha najvyssia ponuka. NajefektivnejSou stratégiou
jednotlivca je tak pontknut’ cenu, na ktort si dané aktivum skuto¢ne ceni. Tento princip bol
neskor uplatneny aj pri analyze urCovania ceny verejnych statkov.

Mirrlees analyzoval rozhodovacie procesy ekonomickych subjektov a ucinky danového
systému na ich motivaciu pri asymetrickych informécidch. Pritom problém zdanovania prijmov
ma spolocné znaky aj s otazkou moralneho hazardu (napriklad pri poistovnictve), ku ktorému
Mirrlees tiez poskytol rieSenie. Naklady na poskytovanie incentiv subjektu st tym nizsie, ¢im
vyssia je jeho senzitivita na mozny trest a ¢im vacsie je mnozstvo informécii o moznom vysledku
volby subjektu. Vypracovanie takéhoto kontraktu spdsobuje, Ze poistenec sa stara o poisteny
majetok tak, ako keby nebol poisteny a manazment vedie firmu tak, ako keby bol jej vlastnikom.
Asymetrick¢ inofmarie su tiez zdkladnou charakteristikou akcii, pri ktorych potencialni

obchodnici maju limitovanu vedomost’ o hodnote pontkaného aktiva.

1997: MERTON A SCHOLES

Tito dvaja americki vedci st doteraz najkontroverznejs$imi nositel'mi Nobelovej ceny za
ekonomiu. Profesor Harvardskej univerzity Robert Merton (1944), syn vyznamného sociologa
a profesor Myron Scholes (1941) zo Stanford University ju obdrzali za prelomovi pracu tykajiicu
sa hodnotenia finan¢nych opcii, ktora vychadzala z Black-Scholesovho vzorca z roku 1973.
(Opcie existuji na akcie, dlhopisy, devizy, na kotované nastroje fiann¢nho trhu a komodity.
Kupec ziskava opciou pravo k uréitému budicemu terminu ich predat’ alebo kupit’, za vopred
stanovenu cenu).

Trh finanénych derivatov umoziiuje exportérom zabezpe€enie proti stratim vyplyvajicim
Z kolisania devizovych kurzov, investorom umozZiiuje zmensit' rizika. No je citlivy na ¢innost’
hazardérov. Exemplérne sa to potvrdilo ked’ Merton so Scholesom vsttpili do aktivit amerického
investicného fondu LTCM (Long-term Capital Management), ManaZzéri fondu, spolu s dvoma
laureatmi Nobelovej ceny — Wall Streetom povazovanych za najvicsie intelektudlne autority v
investovani do derivatov, boli schopni vyjednat’ s bankami mimoriadne priaznivé podmienky pri
poZic¢iavani kapitalu. Spociatku boli vynosy fondu enormné, takZe zacal investovat aj do
rizikovejSich aktiv. No prisli dve financné krizy (ruska a 4zijskd), v dosledku ktorych investori
hromadne vypredavali rizikové pozicie a nakupovali iba bezpecné aktiva. Namiesto konvergencie
cien finan¢nych aktiv sa zacali ceny Coraz viac lisit. A to bol presny opak toho, ¢o hovorila
Mertonova a Scholesova teodria. Fond sa dostal do obrovskych problémov s likviditou, takze
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musela zasiahnut' americké centralna banka - hrozilo totiz vdzne narusenie svetového finan¢ného
systému. Az $trnast’ bank sanovalo fond, ktory nasledne vyplatil p6zi¢ky a bol likvidovany.

Toto sa stalo len rok po udeleni Nobelovej ceny. Merton sa v§ak nepoucil. V roku 2006
mu skrachoval d’alsi fond - Integrated Finance Ltd. Z prozaického dovodu: prilis malo velkych
investorov mu zverilo svoje peniaze...

1998: SEN

Jubilejnu tridsiatu ekonomicku Nobelovu cenu udelili prvy a zatial’ aj ostatny raz vedcovi
Z rozvojovej krajiny. Tato poctu obdrzal Ind Amartya Sen (1933), ktorého otec bol profesorom
chémie v bangladésskej Dhake. Desatroény Amartya zazil vel'ky bengalsky hladomor, udalost,
ktora mala nai vyrazny vplyv a podnietila jeho profesionalny zaujem o socialno-hospodarsky
rozvoj a ekonémiu blahobytu.

Sen vo svojom vyskume déaval hlavny déraz na problematiku 'udského potencidlu. Podla
neho sa mé4 ekondmia zaoberat’ skor rozvojom vrodenych l'udskych schopnosti a rozSirovanim
ich moznosti, nez sa snazit o vyrobu mnozstva tovarov alebo 0 vycislenie spdsobov ako
maximalizovat’ uzitok. Tvrdil, Ze maximalizacia Gzitku poskytuje zly popis skutoéného chovania
Pudi. Kriticky zhodnotil aj teorém racionalnych ocakavani: , Keby sa l'udia chovali podla
racionalnych predpokladov, stali by sa z nich raciondlni blazni, pretoze egoistické spravanie
vedie k absurdnym vysledkom®. Sen navrhol pristup, ktory zohl'adiiuje rozsirovanie schopnosti
na oblast ekonomického rozvoja. Vychadza pritom zrozliSovania ekonomického rastu
a ekonomického rozvoja. (Rast znamena vyrobu viac veci bez ohl'adu na to ¢o sa stane s l'ud'mi,
ktory tento tovar vyrabaju a spotrebovavaju. Rozvoj naproti tomu zahfiia, rozsirovanie schopnosti
I'udi. Ekonomicky rast zvySuje vystupy a prijmy na hlavu. ekonomicky rozvoj znamena zlepsSenie
zivotnych vyhliadok, gramotnosti, zdravia a urovne vzdelania).

Objavny Senov prispevok predstavuje vyskum mechanizmov, sposobujtcich chudobu a
hlad. Dospel k zaveru, podl'a ktorého hladomor je problém vztahov a distribucie — nie nedostatku.
Dokézal, ze v §tate s demokratickou vladou nikdy a nikde hladomor nevypukol. Preto sa podobnym
hospodarskym katastrofam da vyhnut' v systéme, kde platia politické prava a slobody.

Premiérovy nositel Nobelovej ceny za ekonomiu rozSiroval obzory vedeckej analyzy,
pricom zdoéraznoval, ze l'udia maju svoju vnitorni hodnotu anie st iba maximalizatormi
prospechu.

1999: MUNDELL

Kanadsky ekonom, profesor Columbijskej univerzity, Robert Alexander Mundell (1932)

je osnovatel'om modernej medzinarodnej ekondmie. Teoreticky vysiel z pdvodného ramca IS-LM
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modelu, ktory definoval este v roku 1937 anglicky vedec John Hicks (NC 1972) pre uzavreté
ekonomiky. Mundell do tohto modelu vniesol nové prvky — zahrani¢ny obchod plus pohyb
kapitalu, ¢im jeho aplikaciu rozsiril aj na otvorené ekonomiky. Zaroveil poukazal, ze G€innost
stabilizacnej politiky je zavisla od toho, aky kurzovy rezim skiimand ekonomika uplatiuje.
V pripade fixného kurzu neméa menova politika na ekonomiku zZiaden vplyv, no fiskalna politika
je vysoko uc¢innd. Pri rezime plavajiceho kurzu plati presny opak.

Netradi¢ny vedec Mundell, ktory na medzinarodnych konferenciach Sokoval seri6znych
akademikov dlhymi Sedivymi vlasmi, bol duchovnym otcom eura. Uz zaciatkom 60. rokov riesil
otazku, kedy by sa nejakej krajine oplatilo vymenit’ svoju penazno-politickii suverenitu za
spolocni menu s ostatnymi Statmi. PriSiel k zaveru, Ze predpokladom vzniku optimdlnej menovej
zOny je vysoka mobilita pracovnej sily. Mundell konkretizoval zaklady jednotnej meny a bol
veducim predstavitelom Studijnej komisie pre ekonomicki a monetarnu uniu, ktora pripravila
cestu na zavedenie tejto spolo¢nej eurdpskej meny.

Udelenim Nobelovej ceny vsak jeho aktivity neskoncili. Pred $tyrmi rokmi vyzval na
vytvorenie celosvetove] meny. Vyhlasil: ,,V sulade s vyvojom jednotnej meny euro a jeho
nestabilitou voci dolaru, by sa mali americké, azijské a eurdpske sily spojit’ a vytvorit' novy
medzinarodny menovy systém.*“ Pricom dodal, Ze euro aj dolar by zostali, novi menu by mali

vyuzivat pri vel'kych medzindrodnych vymenéch na presun kapitalu a obchodné transakcie.
2000: HECKMAN A MCFADDEN

V miléniovom roku vyznamenala Komisia pre udelovanie Nobelovych cien dvoch
americkych metodologov. Daniela Mc Faddena (1937) a Jamesa Josepha Heckmana (1944), za
prinosy do mikroeckonometrickej teérie, Specialne do oblasti metdd analyzy vyberov a diskrétnej
vol'by.

Heckman konkrétne rieSil zavazny problém - nelplnost a nepresnost’ dat, s ktorymi sa
ekondmovia stretavali pri tvorbe a hodnoteni prognéz. Tradicné Statistické inStrumentaria
S tymito nepravidelnostami a skresleniami nepocitali, preto boli vystupy z nich neprecizne, t.].
stracali na vypovednej hodnote. Heckman vyvinul $tatistické metédy spracovania samovyberov
anavrhol nastroje na rieSenie problémov s individudlnymi odliSnostami neodhalenymi pri
prieskumoch. Dalej vytvoril nové, presnejsie modely, ktoré s nepravidelnostou a skreslenim dat
pocitaji. Tieto modely okrem ekondmov vyuzivaju aj experti z d’al§ich vedeckych disciplin, pre
exaktnejSie postihovanie spolocenskych zmien.

McFadden svoju vedeckt orientaciu charakterizoval nasledovne: ,,Skumal som
ekonomicku tedriu vlastného zaujmu, ktora vladne ekonomickému spravaniu a aplikoval ju na

zivotne najdodlezitejSie rozhodnutia: kedy vstupit’ do manzelstva, kol'’ko mat deti, aké povolanie si
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zvolit*. Pre tento ucel rozpracoval Statistické metddy, vychadzajice z tedrie diskrétnej volby,
ktoré boli schopné s pomerne vel’kou presnostou odhadnut’ aka rolu hra vek, prijem, ¢i vzdelanie
pri rozhodovaniami medzi réznymi moznostami ekonomického spravania.

Jedna zo $tadii McFaddena analyzovala ako vek, prijem a vzdelanie ovplyviiuji vyber
dopravnych prostriedkov a ako pritom jednotlivé socidlne skupiny hodnotia cenové a Casoveé
naklady. Metddy vyvinuté v tejto praci boli aplikované pri budovani dopravného systému v San
Franciscu a ked’ze sa tam osved¢ili, vyuzili ich aj v d’al$ich mestach a oblastiach USA.

2001: AKERLOF, SPENCE, STIGLITZ

Opét trojica vedcov a opit’ vSetci z USA. Taky bol vyber najvyznamnejsich svetovych
ekonomov pre uvodny rok nového tisicrocia.

Georg Akerlof (1940), Michael Spence (1943) a Joseph Stiglitz (1943) polozili zaklady
modernej informacénej ekondmie, pricom nadviazali na poznatky nositelov NC z roku 1996,
Mirrleesa a Vickreya, tykajuce sa problematiky asymetrie informacii.

Akerlof, uz vroku 1970 prezentoval prva formalnu analyzu trhu s informacnym
problémom nazvanym nepriaznivy vyber. Nim analyzoval trh s ur€itym tovarom, na ktorom ma
predavajuci viac informacii o kvalite nez kupujtci, pricom poukazal, ze hypoteticky informacny
problém mdze spdsobit’ kolaps celého trhu alebo presun vyrobku do nizsej akostnej triedy.

Spence riesil problém, ako mozu lepSie informované osoby na trhu spolahlivo preniest’
a signalizovat’ informacie menej obozndmenym osobam a stfasne sa vyhnut problémom
spojenym s nepriaznivym vyberom. Jeho vyskum obsahuje mnozstvo aplikacii, ktoré tuto teoriu
rozs§irili a potvrdili dolezitost’ signalizacie na rozdielnych trhoch. Toto si v§ak vyzaduje nakladnt
reklamu alebo dlhodobé¢ zaruky.

Stiglitz sa v ramci asymetrie informacii zameral na otazku, ako sa moéze prekonat
informacny problém na poistnych trhoch, kde spolo¢nosti nemaji informacie o tom, v akych
rizikovych situiciach sa pohybuju ich klienti. Jeho poznatky ukazuju spdsob, ako im mozu
poistovacie spolo¢nosti poskytnut efektivne podnety na vyzradenie informacii o rizikovosti
situdcii ato prostrednictvom tzv. screeningu. V ramci neho poistovacie firmy rozliSuju medzi
svojimi klientmi viacero rizikovych tried a to prostrednictvom vyberu z alternativnych poistnych
zmluv, v ktorych sa moézu mensSie prémie vymenit za vysSie odpoCty z dani. Stiglitz okrem
prispevkov do tedrie informacnej ekonomie analyzoval ,moralny hazard“ vo svetovom
hospodarstve, pricom prezentuje radikalnou kritikou politiky otvoreného trhu, ktort spaja
s chudobou v rozvojovych krajinach a prinasa originalne pohl'ady na globalizaciu. Pdsobil ako

poradca prezidenta Clintona (presadil vtedy zniZenie verejného dlhu a rozpoctového deficitu),
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isty Cas bol viceprezidentom svetovej banky aje nezmieritelnym kritikom Medzinarodného

menového fondu. ,,Ich tradnici st tretotriedni I'udia, vychovani prvotriednymi Skolami®, napisal.

2002: SMITH A KAHNEMAN

V tridsiatoms$tvrtom roku udelovania ekonomickej Nobelovej ceny Komisia prekvapila,
ked’ ocenila Uplne novu oblast’ - aplikdciu psycholdgie, respektive laboratérne experimenty
v ekonomickej vede.

Prvy vyznamenany Americky profesor Princeton University, izraclského povodu, Daniel
Kahneman (1934), sa zaoberal psychologickym vyskumom ekonomického rozhodovania uz od
sedemdesiatych rokov 20. storo¢ia, v spolupraci s Amosom Tverskym. Pomocou experimentov
dokdzali, Zze konanie cloveka je determinované istymi prvkami racionality, majucimi
psychologicky povod. Kahneman sformuloval novu tedriu rozhodovania za neistoty, tzv. tedria
vyhliadok. Je aplikovatelnd pri skimani viacerych ekonomickych javov a procesov, kde hra
dolezita Glohu vnimanie rizika, ako st vyber portfdlia, poistenie alebo lotérie.

Druhy vyznamenany, americky profesor George Mason Virginia Univerzity Vernon
Lomax Smith (1927) je pionierom v uskutoc¢iiovani laboratérnych experimentov v ekonomickom
rozhodovani. V tomto ramci analyzoval konkrétny vplyv alternativnych aukénych metdd na ceny.
Experimenty Vv psychologickych laboratoriach iV realnych situaciach vyznamne prispeli
k etablovaniu novej, behavioralnej tedrie firmy. Oceneni laureati dokazali, ze uz aj tie najmensSie
odchylky od jednoznaénych podmienok zadania tlohy sposobili vel'ké odchylky od predpokladu
maximalizacie subjektivneho oakavaného uzitku.

Ku globdlnemu ekonomickému procesu sa Smith (2004) vyjadril nasledovne: ,,Kazdy
pokus o prerozdelenie vynosov produkcie by nas vSetkych len ochudobnil. Ak by sme chceli
nieCo vyrobcovi vziat, aby sme to darovali inému, bude to mozné len nasilim. A to rovnako
ponizi vyrobcu aj prijemcu. Za jedini schodnu cestu tvorby bohatstva a znizovania chudoby

povazujem obmedzenie vSetkych dotacii, prekazok obchodu a vol'ny pohyb tovarov.*

2003: GRANGER A ENGLE

Polojubilejna, 35. edicia ekonomickej Nobelovej ceny, priniesla poctu dvom
ekonometrom. Britskému profesorovi Clive Grangerovi (1934) a americkému profesorovi,
Robertovi Englemu (1942). Je pritom zaujimavé, Ze Ameri¢an napisal svoje zdsadné prace na

London School of Economics, Brit naopak, na University of California.
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Ich prinosy sa tykaju rozvoja modernych Statistickych nastrojov, aplikovanych na analyzu
finanénych trhov a makroekonomickych predpovedi.

Vrcholnym Grangerovym objavom je kointegracia, vztah medzi dvoma premennymi,
dvoma c¢asovymi radmi (napriklad spotreba a bohatstva) ajeho vyuzitie pri rozboroch
makroagregatov narodného uctovnictva. Svojim vyskumom zistil, Zze pri skimani ekonomickych
veli¢in nemo6zu byt’ vyuzité rovnaké Statistické postupy. Isté data su determinované podmienkami
len z dlhodobého hladiska (HDP), iné reaguju na vonkajsie podnety okamzite (devizovy kurz).
A prave princip kointegracie riesi problém spracovania udajov z takychto rozdielnych skupin.

Engle, povodne fyzik, riesil aplikaciu $tatistickych metdd pri hodnoteni a minimalizacii
rizik na finan¢nych trhoch. Jeho prelomovym vyskumom bolo objasnenie volatility, t.j. miery
zmien urcitej veliC¢iny na trhu. Vo vSeobecnosti ide o ndhodné kolisanie cien urcitych finanénych
nastrojov. Volatilita poc¢itana na zédklade dat z minulosti sa nazyva historickd, volatilita odvodena
Z hodndt opci sa nazyva implicitnd. Engle vypracoval model nazvany ARCH, ktory vyriesil
problém striedania r6znych volatilnych obdobi. Model po prvykrat aplikoval na stidium inflacie.
Postupne sa stal dolezitym prostriedkom aj dalSich ekonomickych procesov (portfoliovych

investicii, ceny opcii atd’).

2004: PRESCOTT A KYDLAND

Norsky ekoném Finn Erling Kydland (1943) pdsobiaci v USA ajeho americky
univerzitny kolega Edward Christian Prescott (1940) boli oceneni Nobelovou cenou za ,,prinos
k dynamickej makroekonomii“. Po dlhsom obdobi, kedy Komisia preferovala ekonometriu
a metodologiu, tak zaznamenala opiat’ ispech oblast’ vSeobecnej ekonomickej tedrie.

Dvojica laureatov dokazala, ze zmeny v rozvoji technoldgii, ktoré st najdolezitejSim
zdrojom dlhodobého hospodarskeho rastu, mozu viest’ ku kratkodobym vykyvom. Tym zasadne
prepracovali Keynesovu tedriu, podl'a ktorej kratkodobé vykyvy v produkcii a zamestnanosti st
predovsetkym dosledkami zmien v celkovom dopyte. Kydland a Prescott poukazali na fakt tzv.
Casovej sudrznosti - ako moze efekt ocCakavani buducej ekonomickej politiky sposobit’
pretrvavajuci problém. Konkrétne ich vysledky odhalili pri¢iny vstupu ekonomik do pasce vyso-
kej inflacie, pricom stanovili zaklady vyskumnych programov spol'ahlivosti a realizovatel'nosti
hospodarskej politiky. Vyrazne tym ovplyvnili reformy centralnych bank z hl'adiska ich moZnosti
- ¢i maju presne stanovené ciele, alebo maji volnost’ v rozhodovani, ako aj opatreni v menovej
oblasti.
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Kardinalnym prinosom novych nositelov Nobelovej ceny je integracia teorie
hospodarskych cyklov s tedriou ekonomického rastu. Kym dovtedy sa doraz kladol na
makroekonomické Soky na strane dopytu, Kydland a Prescott dokazali, Ze zmeny na strane
ponuky maju rozsiahlejSie dosledky. Polozili zdklady pre tvorbu novych modelov, ktoré
posudzuju cykly ako kolektivny vysledok mnozstva rozhodnuti domacnosti a firiem v stavislosti
so spotrebou, investiciami a pracovnymi silami, takze prace vyznamenanych vedcov zmenili

nielen obsah vyskumov ale aj hospodarsku politiku.

2005: SCHELLING A AUMANN

Po desiatich rokoch bola Nobelovou cenou opét’ vyznamenana oblast’ tedrie hier. V roku
1994 ju trojica vedcov (Harsanyi, Nash, Selten) obdrzali za ,,rozpracovanie teoretického pristupu
kjej analyze sneuplnymi informaciami“, tentoraz za ,zvySenie porozumenia konfliktu
a spoluprace prostrednictvom rozboru tejto teorie®.

Dvojica  badatelov, americky profesor = Marylandskej  univerzity = Thomas
Crombie Schelling (1921) arodak zNemecka Robert John Aumann (1930), profesor Centra
racionality Hebrejskej univerzity v Jeruzaleme, pristapila nezavisle od seba k rozhodujicej otazke:
preco niektoré skupiny jednotlivcov, organizacii a krajin dosahuji uspech v podpore spoluprace,
zatial’ Co iné trpia konfliktmi, zo stanoviska teorie interaktivneho rozhodovania, t. j. tedrie hier.

Schelling vo svojej praci Stratégia konfliktu, na pozadi pretekov v zbrojeni v 50. rokoch
minulého storocia, podal svoje chapanie tedrie hier ako jednotnej platformy spolocenskych vied.
Zdoraznil fakt, Ze jedna strana dokaZe posilnit' svoju poziciu zjavnym zhorSenim svojich
moznosti, ¢o znamena, ze schopnost’ odvety moze byt’ ovel'a uzitocnejsia nez schopnost’ odolat’
utoku a neistd odveta je spolahlivejSia a Uc¢innejSia nez istd odveta. Schelling preukazal, Ze
schopnost’ potrestat’ itok moze byt’ v hrach dodlezitejSia nez schopnost’ U€inne sa branit. Prave
takéto postoje maji velky vyznam pri rieSeni konfliktov. Schellingove aplikacie v
mikroekonomickych modeloch firmy a jeho analyza strategickych zaviazkov vysvetluju cely rad
fenoménov, od konkuren¢nych stratégii podnikov az po rozhodnutia politickej moci.

Aumann sa K predmetnej tedrii dostal v suvislosti s badaniami v ktorych sa snhazil
pochopit, ako sa meni strategické spravanie racionalnych aktérov, ked spolu opakovane
vyjedndvaji. Dokazal, ze v opakovanych hrach maja aj egoisticki aktéri velké sklony k
spolupraci, pretoze neriskuju potrestanie v buducich koldch. Aumann ako prvy uskutoc¢nil tplna
formalnu analyzu tzv. nekone¢ne opakovanych hier. Zistil, ze v mnohych realnych situaciach sa
spolupraca v dlhodobych vztahoch udrziava ovela l'ahSie nez v jednorazovych. Teoria
opakovanych hier zlepSuje pochopenie predpokladov spoluprace: preco je komplikovanejsia, ked’

ma vel'a ucastnikov a ked’ komunikuju nepravidelne, kedy sa vzt'ahy rozpadavaji, kedy je casovy
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horizont prilis kratky. Aumann potvrdil zbyto¢nost’ predpokladu uplnosti preferencii pre tedriu
spotrebitel'skej vol'by a dokézal existenciu rovnovahy pre kontinuum obchodujucich. Bol prvy,
kto pristupil k rigoréznej analyze hier s otvorenym horizontom, ktoré st u¢innym spdsobom
popisu strategickych interakcii.

Prace Schellinga a Aumanna maji vysokt aplika¢nii hodnotu. Aumann, ktory v maji
tohto roku prednasal na Ekonomickej univerzite v Bratislave, tuto skutocnost’ vyjadril
nasledovne: ,,Odbornici v tedrii hier pouzivaju matematiku ako néstroj na vlastné analyzy, v
ktorych ide o spravanie l'udi, zvierat ¢i pocitacov. Na konci musia vediet’ svoje tézy a vysledky
vyjadrit’ slovami. Matematika sama osebe nestaci. Kto sa pri vyskume obmedzuje iba na vzorce,
nie je to dostato¢ne zrozumitelné pre kazdého. Plati to aj opacne: ak teoretik pouziva iba slova a

nemdze ponuknut’ ziadne dokazy, nie je to presvedCivé™.
2006: PHELPS

Udelenie Nobelovej ceny americkému profesorovi Columbijskej univerzity Edmundovi
Strotherovi Phelpsovi (1933) zdovodnila Krdalovska akadémia vied nasledovne: ,,za analyzu
dlhodobych a kratkodobych vplyvov makroekonomickej politiky, ¢im prispel k presnejSiemu
poznaniu vztahov medzi inflaciou a jej dosahmi na nezamestnanost™.

Anglicky ekonom John Keynes po svetovej hospodarskej krize (1929 - 1933) vypracoval
koncepciu, podl'a ktorej treba nezamestnanost’ ovplyviiovat’ rasticimi Statnymi vydavkami.
Odlisny pristup prezentoval koncom 50. rokov Novozélandan Alban Phillips, ktory
argumentoval, ze vlady sa moZu rozhodnat’ bud’ medzi nizkou nezamestnanost'ou, alebo nizkou
inflaciou, pretoZze ¢im viac penazi do ekonomiky dostant, tym je inflacia vysSia, hoci
nezamestnanost’ klesne.

Phelps vyvratil ndzor o existencii stabilne negativneho vztahu medzi inflaciou a
nezamestnanost'ou a dokdzal, ze inflacia nezdvisi len od nezamestnanosti, ale aj od toho, aky rast
miezd a cien ofakavaji zamestnanci a firmy. Vypracoval novy model, zobrazujici vzt'ah medzi
mierou inflicie a mierou nezamestnanosti, rozsireny o o¢akavanie. Dalsi Phelpsov vyskum
vztahu inflacie a nezamestnanosti vyustil do vypracovania tedrie rovnovaznej miery
nezamestnanosti. Podl'a nej firmy zac¢inaji zamestnancom zvySovat’ mzdy v rovnakom rozsahu, v
akom sa ocakéava priemerny rast platov v celom hospodarstve. Tieto zistenia st v sicasnosti
smerodajné pre centralne banky pri rozhodovani o urokovych mierach. Phelps skoncipoval tedriu
prirodzene] miery nezamestnanosti, podla ktorej ani v najvacsom ekonomickom boome sa
nemdéze podarit’ zamestnat’ vSetkych zaujemcov, pricom zddraznil nedostatoéné investicie do
svojho vzdelania v niektorych socialnych skupinach. Rozpracoval aj problematiku vztahu

zamestnancov a zamestnavatel'ov z hl'adiska nielen finan¢ného stimulovania, ale aj dostatocného
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zapojenia zamestnancov do procesu rozhodovania.

Vd'aka tomu, ze Phelpsove prinosy od zékladov zmenili pohl'ad na to, ako funguju makro-
ekonomické veli€iny, je mozné pochopit’ pri¢iny rastu inflacie a nezamestnanosti v 70. rokoch a
presnejsie poznat vztahy medzi plnou zamestnanostou, stabilnymi cenami a rychlym

hospodarskym rastom.
2007: HURWITZ, MASKIN, MYERSON

Ked vlani Vybor Svédskej akadémie pre udelenie ceny Sveriges Riksbank v ekonomickej
vede na pamiatku Alfreda Nobela oznamil mena laureatov, odzneli aj takéto komentare:

,Je to vel'mi zaslizené ocenenie. VSetci traja rozvinuli zdsadni ekonomicku teoriu,
podl'a ktorej sa riadia vlady mnohych krajin. " (Profesor Michele Piccione, London School of
Economics) a

,» Tohtoro¢nti Nobelovu cenu dostali traja matematici, ktori evidentne nepochopili zakladny
ekonomicky princip, podla ktorého l'udia nepripisuju rovnakym veciam rovnaké hodnoty."
(Profesor Thomas DiLorenzo, Maryland Loyola College)

Uvedené citaty strucne a jasne vyjadruji ambivalentnost’ ekonomickych teorii a potvrdzuju
platnost” aforizmu, podla ktorého moézu Nobelovu cenu za ekonomiu ziskat’ vedci, ktori zastavaju
diametralne rozdielne stanoviska.

Je tiez zaujimavé, ze v zatial’ poslednej edicii tejto ceny bol zaregistrovany aj jej najstarsi
nositel’ - storo¢ny Leonid Hurwitz (1917-2008) rodak z Moskvy aj najmladsi - Roger Myerson (1951)
rodék z Bostonu. Tretim odmenenym bol Eric Maskin (1950).

Traja americki profesori ziskali poctu za tedriu dizajnu ekonomickych mechanizmov, ktora
predstavuje vedecké navrhovanie, vytvaranie a rozpracovanie umelych pravidiel, u¢elom ktorych je
regulacia trhu v pripadoch neexistencie slobodnej dohody zucastnenych. stran. Inicioval ju Hurvitz,
ked’ skiamal optimélnu efektivnost’ alokacie zdrojov. Jeho cielom bolo dokézat’, preco centralne
planovanie nemoéze byt uspes$né, paradoxne vSak dospel k navrhom nastrojov, ako napravit
nedokonalosti trhovych sil.

Podstatou teorie dizajnu su stimuly. Spravanie jednotlivych aktérov je redlne podmienené
tym, aké informadcie si navzajom poskytuju. Tendencia vytazit’ pre seba maximum zapri¢iiiuje, aby sa
ucastnici navzajom klamali, respektive zastierali svoje imysly. Ako printtit’ subjekty k vzajomnému
poskytovaniu presnych informacii, bez ktorych je nemozné zorganizovat efektivny systém?
Hurwitz pri rieSeni tohto problému dospel k takému komunika¢nému systému, prostrednictvom
ktorého si Ucastnici hry vymienaji informacie bud’ priamo, alebo cez centrum, kde vopred dané
pravidla urcujt, aké bude vysledné rozdelenie zdrojov, podla prijatych signalov od ucastnikov.

Neskor tento systém doplnil o motivacno-kompatibilny faktor. Ten vyjadruje skutocnost, ze
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dominantnou stratégiou kazdého hraca je poskytovat’ ostatnym ucastnikov, resp. komunikacnému
centru svoje informacie pravdivo.

Hlavnym prinosom Maskina je doplnenie tedrie optimalizicie tedriou implementéacie stimulov.
Aplikaciou Nashovho chapania rovnovahy vyriesil otazku implementa¢ného problému, podla ktorého vo
viacerych ekonomickych hrach existuje viac nez jeden bod rovnovahy, z ktorych niektoré su
efektivnejSie ako iné. Maskin navrhol tvorbu takého mechanizmu, ktorého vsetky dosiahnutelné
rovnovahy su rovnako optimalne.

Myerson na zaklade originalneho matematického modelu dokazal, Ze netreba skumat’ vsetky
mozné inStitucionalne usporiadania, stai analyzovat' jednu z podmnozin, priCom ostatné mozno
derivovat’. Svoje aplikované vyskumy zameral hlavne na fungovanie monopolov.

Teoria dizajnu ekonomického mechanizmu, rieSiaca problémy optimalnej inStitucionalnej
Struktury spolocnosti, je v stiCasnosti Siroko rozvetvena, pricom zasahuje do stale komplikovanejSich
vztahov. Umoziuje stanovovat’ pravidla a nastroje pre vSetky druhy transakcii (od aukcii, cez
predajne Statnych dlhopisov, az po pridelovanie emisnych povoleni v stlade s cielmi Kjotskeho
protokolu), pre regulacné modely (od uréovania vysky dani, cez rozmiestiiovanie adeptov na trhu
prace, volebné systémy, az po mieru vladnych zasahov do ekonomiky).

Kritikmi teoretikov dizajnu st najméd predstavitelia Rakuskej ekonomickej skoly.
Argumentuju nevyhnutnym predpokladom vyskumu interakcii slobodnej vymeny, podl'a ktorého
Iudia nepripisuji rovnakym veciam rovnaké hodnoty. Teorémy, ktoré¢ pocitaji s rovnakym
motivaénym efektom pre zi¢astnené strany, tento poznatok ignoruju. PretoZe, na rozdiel od umelych
mechanizmov, trh dokaze zohl'adnit’ aj tieto odlisnosti.

Vseobecne mozno konstatovat’, ze efektivne fungujuca ekonomika je ta, v ktorej trh a
inStitucie su v sulade, to znamend, Ze sa spravaju spoloCensky Ziadiicim spoésobom. Problém, ako
nastavit’ takyto fungujici systém, je predmetom skimania nielen laureadtov Nobelovej ceny za rok
2007.

2008: Paul Krugman

Jubilejné Styridsiate nobelovské ocenenie bolo udelené jedinému vedcovi -
americkému ekondémovi Paulovi Krugmanovi (1953). Jeho volba sa ocakavala dlhsie,
takze neslo o ziadne prekvapenie.

Komisia svoj vyber zddvodnila lauredtovymi prinosmi k vytvoreniu novej teérie

a analyze modelov medzinarodného obchodu, za prispevky k strategickej obchodnej
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politike a menovym kurzom v podmienkach cielového pasma, za badanie v oblasti
hospodarskej  geografie  alokalizacii  hospodarskych  ¢innosti. Nova  teodria
medzinarodného obchodu skima zemepisni polohu krajin a ich konkurenéné vyhody,
vysvetluje preCo niektoré Staty dominuji tomuto obchodu. Kl'icovym Krugmanovym
prinosom je téza, podl'a ktorej Gspory z rozsahu a nedokonala konkurencia moézu zvysit
medzinarodny obchod aj v pripade, ked’ neexistuje komparativna vyhoda. Laureat d’alej
analyzoval hnacie sily svetovej urbanizacie.

Neokeynesovec Krugman sa V takto Siroko koncipovanom vyskumnom zabere
prejavil ako kompetentny analytik kI'aCovych ekonomickych problémov sucasnosti, ako
origindlny myslitel’, pritom vynikajici jasnostou a jednoduchost'ou odborného S§tylu.
KedZe svoje tézy pravidelne uverejituje v americkych dennikoch, kde komentuje témy
ako: stav americkych bank, rast cien ropy, ¢i vplyv globalneho oteplovania na
hospodérstvo - neminula ho kritika, ktora tvrdi, ze Nobelovu cenu nedostal za vyskum,
ale za novinové stipéeky... Renomé si v$ak ziskal aj ako prognostik, predpovedal totiz
sucasnu hospodarsku krizu, takZe je v centre medialnej pozornosti.

Absolvoval Massachusetts Institute of Technology, kde ho rozhodujucim
sposobom ovplyvnil profesor Nordhaus. Svoju badatel'ski orientaciu sformuloval po
rokoch (1995) nasledovne: ,,JJe niekol'ko spdsobov tvorby dobrej ekonomickej vedy.
Mozete sa snazit dokdzat' hlboké teorémy, alebo mozete ist do detailov tvrdou
empirickou pracou. Ale ¢o ma vzdy oslovovalo, odkedy som poznal ako William
Nordhaus skumal energetiku bol jeho S§tyl: malé modely aplikované na skutoéné
problémy, mix pozorovani zo skutoéného sveta a jednoduchej matematiky, s cielom

dostat’ sa k jadru problému*.

2009: Elinor Ostromova a Oliver Williamson

Po prvykrat v 41 ro¢nej historii tejto ceny odmenili Zenu - americka profesorku

z Indiana University Elinor Ostromovu (1933), kde spolu so svojim manzelom v roku
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1973 zalozila svetozname stredisko politologie a politickej analyzy. Spolu s nou d’alsieho
Americ¢ana, Olivera Williamsona.

Ostromovu ocenili za prinos k problematike verejnych zdrojov a spolo¢ného
majetku. Vo svojich vyskumoch dokazala, ze takyto majetok sa da efektivne spravovat’
Vv ramci zdruZenych skupin uZzivatelov. Tym spochybnila dovtedy prevladajici nazor, Ze
verejné zdroje (lesy, pasienky, orna pdda, vodné plochy ¢i ropné loziska) treba bud’
podriadit’ centralnym S$tatnym institGciam, alebo sprivatizovat. Ostromova analyzovala
ako rézne inStituciondlne vlastnictvo verejnych zdrojov v doterajSej historii zabranilo
kolapsu ekosystému ako celku. Identifikovala d’alej pravidla, ktoré vedu ku kladnym
vysledkom pri nakladani so spoloénymi zdrojmi.

Systém spolo¢ného vlastnictva Ostromova skima na zdklade pripadovych studii
z celého sveta (empiricky sa podiel’al na takomto vyskume aj Prognosticky tstav SAV
Vv Bratislave). Ostromova dokdzala, Ze ide o usporiadanie rozsirené po celom svete vo
vSetkych kulturnych a geografickych oblastiach. Rovnako zistila kde toto usporiadanie
zlyhalo, to znamena, kde miestne komunity uzivatel'ov neboli schopné efektivne spolocné
zdroje spravovat. S rastom velkosti populacie a S rastom migracie na danom mieste je
vysokd pravdepodobnost’ tendencie spravu spolo¢ného zdroja uzivatel'ov opustat v
prospech sukromnych rieseni.

Williamson (1932) z University of California patri ku hlavnym predstavitel'om
novej inStitucionalnej ekondmie, jeho hlavnou oblastou je problematika transakénych
nakladov a ocenovani. Vysiel z teorémou Ronalda Coaseho (NC 1991) o nakladovosti
vyuzivania cenového systému. Coase vyrieSil otazku preCo firmy existuji, ale nie
problém aké s determinanty ich vel'kosti. Williamson pri jeho rieSeni rozpracoval tézu,
podla ktorej trhovy mechanizmus bude fungovat’ spolahlivo v situdcii, ked’ aspon na
jednej strane trhu existuje konkurencia. S rastom vzajomnej zavislosti jednotlivych
kontrakta¢nych stran a s rastom schopnosti, ktoré su zavislé na vzajomnom vztahu oboch
zmluvnych stran rastie tendencia vytvarat’ firmy.

Nositel' Nobelovej ceny z predchadzajuceho roku Paul Krugman sa o novom

vyznamenanom vyjadril takto: ,,Williamsonove prace maju v sebe mnoho moderného
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ekonomického myslenia. Akakol'vek tedria riadenia nadnarodnych korporacii sa vzdy
svojim spdsobom opiera o jeho myslienky*.

Obaja odmeneni americki profesori s experti na ekonomické transakcie mimo
trhu, obaja vyznamne prispeli k presunutiu vyskumu ekonomickej spravy z marginalnych

pozicii do centra vedeckého zaujmu.

2010

Peter Arthur Diamond (USA)

Dale Thomas Mortensen (USA)

Christopher Antoniou Pissarides (Velka Britania)

Trojica odmenenych ziskala prestizne ocenenie za teoriu takzvaného modelu hladania
nakladov. Tu aplikovali na trh prace. V nej vysvetlili, ako je mozné, ze vela I'udi hl'ad4 précu,
ked’ firmy sucasne ponukaju vel’ky pocet volnych miest.

V realnom Zivote je totiz situdcia ind ako pri klasickom pohlade na trh, ktory hovori, ze
kupci a predajcovia sa vzajomne najdu okamzite, pricom nenesu Ziadne naklady a maja perfektné
informdcie o cendch tovarov a sluzieb. Dané ekonomické modely predpokladali, ze trhy funguja
hladko, bez transakénych nakladov. To znamena, Ze trhova rovnovaha odpoveda bodu, v ktorom
sa teoretickd krivka ponuky pretina s teoretickou krivkou dopytu. Trhy st vSak zloZitejSie a
nechovaju sa tak, ako by neoklasické tedrie predpokladali.

Americky ekondém Diamond poukazal na fakt, ze pokial do uvaZovania zahrnieme cast’
transakénych nakladov, t.j. naklady na vyhl'adavanie trhovych prilezitosti - informacie o nich nie
st zadarmo, ani nie st pristupné komukol'vek - potom mdzeme vysvetlit mnohé trhové situacie aj
bez toho, aby sme predpokladali odchylky od konkurenénych trhov.

Teoriu vyhladdvacich modelov popisal Diamond vo svojom ¢lanku ,,A Model of Price
Adjustment® (1971). V fiom zdoraznil tieto podstatné skuto¢nosti:

Existencia nakladov hl'adania a nutnost’ vzdjomnej zhody (marching) samé nepostauju
k tomu, aby prislo k cenovej disperzii, t.j. k nahradeniu jednej rovnovaznej ceny mnozstvom
roznych cien z jednotlivych transakcii.

No Diamond dokazal, ze aj vel'mi malé naklady hl'adania vychylia vyslednu rovnovaznu

cenu velmi d’aleko od ceny predpokladanej neoklasickym modelom ponuky a dopytu na
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konkuren¢nych trhoch - ato do oblasti, vktorej by sa ceny pohybovali, pokial by boli
stanovované monopolom. Tento dokaz bol nazvany diamondovym paradoxom.

Dvojica vedcov Dale Mortensen a Christopher Pissarides aplikovali Diamondovu analyzu
na pracovné trhy. Vysledkom je model DMP (Diamondov-Mortensonov-Pissaridesov).

Rozhodnutie o prijati alebo odmietnuti je ovplyvnené situaciou na aktualnom pracovnom
trhu - vstupujicimi veli¢inami si: pocet nezamestnanych, pocet vol'nych pracovnych pozicii a ich
Struktira, vzhl'adom ku kvalifikacii uchadzaca, vyska poniukanej mzdy a inych benefitov, vyska
podpor v nezamestnanosti, vyska redlnej urokovej miery, d’alej efektivnost’ sprostredkovatel'ov
na trhu préce alebo obtiaznost’, ¢i jednoduchost’ prijimania a preptstiania pracovnikov.

Model DMP poskytol teoretické vysvetlenie Beveridgovej® krivky, ktora ukazuje vztah
medzi mierou nezamestnanosti a po¢tom volnych pracovnych miest. Vztah ukazuje, Ze
empiricky je obdobie vysokej nezamestnanosti doprevadzané nizkym poétom volnych
pracovnych miest a naopak, ¢o je dosledkom meniaceho sa hospodarskeho cyklu a jeho dopadu
na rozhodovanie I'udi na trhu préce.

Na rozdiel od klasickych modelov ponuky a dopytu, kde existuje len jeden rovnovazny
stav, moze v dosledku existencie ndkladov vyhladdvania existovat’ rovnovaznych stavov
niekol’ko, z ktorych nie kazdy je rovnako vyhodny pre vsetky strany. Rovnako tak mozu
existovat’ v dosledku pohybu faktorov také zmeny na trhu prace, ktoré na prvy pohlad vyzerajt
nelogicky alebo su v rozpore s Beveridgeho krivkou - napriklad sicasny rast nezamestnanosti
a rast poctu vol'nych pracovnych miest.

Doteraz ekonomické tedrie vysvetlovali tieto odchylky hlavne odklonenim sa od
predpokladov konkurenénych trhov. Model DMP navrhol vysvetlenie alternativne, ide o zmenu
reakcie I'udi na konkuren¢nom trhu na zmeny veli¢in pre rozhodovanie, napriklad na zvySenie
podpor v nezamestnanosti alebo na legislativne zmeny v procese prijimania novych pracovnikov
a prepustania tych existujucich.

Modely vyhl'adavania (search models) s sice najznamejSie z oblasti pracovnych trhov,
mozno ich vSak aplikovat’ aj na trhy realitné ¢i iné. MozZno totiz dobre argumentovat, Ze na

kazdom trhu existuju isté naklady vyhl'adavania a nesulad medzi tokom ponuky a dopytu a ze na

! William Beveridge, anglicky ekonom, jeden zo zakladatel'ov London School of Economics. Krivka pomenovana
jeho menom vyjadruje vzt'ah medzi mierou nezamestnanosti a po¢tom volnych pracovnych miest.
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kazdom trhu sa kupujuci a predavajuci ocitnl v situdcii, ked’ sa musia rozhodnut’, ¢i uzavra
kontrakt, alebo este pockaju a hl'adaju.

Na konci kazdého search modelu je rozhodovanie, ¢i pokracovat’ v hladani, alebo
akceptovat’ ponuku, ktora sice nemusi byt idealna, ale je dostatocne uspokojujuca: je lepSia nez
nesenie rizika a nakladov d’al$ieho hladania - aj so Sancou na najdenie lepSicho partnera, nielen
obchodného.

Novych lauredtov vysoko ocenil aj americky ekonom Paul Krugman, nositel’ NC spred
dvoch rokov: ,,Bohato si cenu zasluzia. Ich prace st vzhl'adom k situacii vo vyspelych krajinach

nanajvys aktualne®.

2011: Thomas J. Sargent a Christopher A. Sims (USA)

Dvaja americki vedci - obaja 68 rotni Thomas — Sargant z Newyorskej univerzity
a Christopher Sims z Princetonskej univerzity, ziskali od Svédskej kralovskej akadémie vied
najvyssie ekonomické ocenenie za ,,empiricky makroekonomicky vyskum, ktorymi vysvetlili tlohu
o¢akéavani v hospodarskej politike, odhalili pri¢iny a dosledky ekonomickych procesov*.

Kazdy z ocenenych pritom vychadzal z inych pozicii. Sargant patri ku Chicagskej Skole,
presadzujucej volny trh je spolu s nositelom Nobelovej ceny z roku 1995 Robertom Lucasom
tvorcom teorie raciondlnych o€akavani. Sims patri k novym Keynesovcom, podporujiicim Statne
zasahy.

Ich prace poméhaju pochopit’ vplyvy hospodarskych zmien ¢i Sokov (prudky rast cien
ropy, inflacia, nezamestnanost’).

Sargentove vystupy ukdzali, ako mdze byt Strukturdlna makroekonometria vyuzitd na
analyzu trvalych zmien ekonomickej politiky. Tato metdoda nasla vyuzitie pri Stadiu
makroekonomickych vztahov, ked” doméacnosti a firmy prisposobia ocakavania stbezne s
ekonomickym rozvojom. Rozvinul ekonomické modely zo vzajomne ovplyviiujucimi
premennymi. Pritom si vS§imal vplyv ocakavanych aneofakdvanych zmien v hospodarskej
politike na spravanie ekonomiky.

Sims umoznil prekonat’ bariéru, do ktorej sa ekonomovia dostali v sedemdesiatich rokoch
minulého storoc¢ia. Vtedy pomocou jednoduchych modelov vysvetl'ovali ekonomické javy tak, ze

zmena jednej veli¢iny sposobila imerne pohyb inej premennej. (Napriklad zniZenie trokovych
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sadzieb zvysilo prislusné HDP a inflaciu). Dalej vytvoril novy sposob analyzovania vplyvu
docasnych zmien v ekonomickej politike na celkovy rozvoj ekonomiky. Experti uvadzaja, ze
tento systém sa postaral o revoluciu v makroekonomike. Pouziva sa vo vel'mi §irokom rozsahu.
Ministerstva financii, centrdlne banky, univerzity. Sims postrehol, ze zavislost' funguje iba
jednym smerom. Vypracoval preto vektorovy autoregresivny model (VAR), ktory umoznuje na
ekonomickych datach rozpoznat’, ako hospodarstvo reaguje na vonkajsi impulz a ¢o sa z chovania
ekonomiky da pripisat’ inym pri¢inam. RieSenie je v tom, Ze vysvetlovana veli¢ina je v modely
zavisla aj na svojom predchddzajicom spravani. Model naviac vysvetluje chovanie
makroekonomickych veli¢in technicistne - to znamena bez detailného a v podstate nemozného

popisu spravania a reakcii vSetkych ekonomickych hracov.

2012: Lloyd Stowell Shapley (USA) a Alvin Eliot Roth (USA)

Cenu Svédskej narodnej banky za rozvoj ekonomickej vedy, na pamiatku Alfreda Nobela
- udelil Vybor pri Svédskej akadémii vied dvom americkym u¢encom za ,,vyrazny prispevok
k teorii trhovych alokacii a praktické navrhy optimalnej podoby trhov.*

Shapley, profesor na kalifornskej univerzite v Berkeley, expert v oblasti tedrie hier
a matematickej ekondmie, sa narodil 2. juna 1923 v Cambridge (Stdt Massachusetts).

Najskor prezentoval vramci kooperativnych hier takzvanti Shapleyho hodnotu,
vyjadrujucu vyznam pozicie hra€a v kooperativnej hre tym, ze stanovuje priemerny prinos hracov
do vsetkych koalicii, ktorych méze byt ¢lenom. Pracuje srozdielom medzi vyhrou koalicie
s hra¢om a podkoalicie bez hracov.

Shapley d’alej aplikoval teériu hier pri porovnavani réznych priradeni tak, aby bolo toto
priradenie prijatel'né pre vSetkych. Vyvinul algoritmus, ktory zaistuje vzdy stabilné parovanie
a obmedzuje motivaciu subjektov k manipulovaniu s tymto procesom.

Je pozoruhodné, Ze Shapley dalej analyzoval matematicki formulaciu vyberu
manzelstiev, ktorej vysledkom bol Galfov-Shapleyov algoritmus vyberu.

Roth sa narodil 19. decembra 1951 v New Yorku, doktorat ziskal v odbore operacna
analyza na Stanfordskej univerzite. Je ¢lenom narodného uradu ekonomického vyskumu a
prednasa na Harvardskej univerzite.

Rovnako ako Shapley je expertom na tedriu hier a experimentidlnu ekonémiu, v ramci
ktorej pomocou laboratérnych testov overuje ekonomické hypotézy a modely.

Roth na Shapleyho teodriu nadviazal sériou empirickych $tadii. Prispel K apravam

prirad'ovacich postupov tak, aby novi lekari boli vhodne priradeni k nemocniciam, $tudenti
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k Skolam a pacienti k darcom organov. To znamend, ze pracuje v oblastiach, kde Ccisty

ckonomicky efekt nie je dominantny. Roth navrhol na zaklade vyskumov Galeho a Shapleyho

vhodny mechanizmus vyberu, algoritmus a urcité podmienky, ktoré¢ prakticky zarucuji uspech.
Nobelov vybor pri hodnoteni sucasnych laureatov uviedol: ,,Tohtorocna cena je udelena

za vynikajuci priklad ekonomického inZinierstva®.
2013: Lars Hansen, Robert Shiller, Eugene Fana

Kralovska Svédska akadémia vied v roku 2013 ocenila trojicu americkych ekonémov,
ktori polozili zaklady sticasného chapania cien aktiv.

Udelenie NC odoévodnila ,,empirickou analyzou cien aktiv a ,,predpoved’ami v tejto
oblasti. Skamali na ¢om zavisia ceny cennych papierov a¢i sa da predpovedat chovania
finan¢nych trhov. Ztoho potom vyplyva, ¢i ich ma S§tat regulovat a ako sa da zabrénit’
ekonomickym a finanénym krizam.

Inak povedané ocenila ich protikladné tedrie vyvoja cien akcii, dlhopisov a chovania burz.
A ako moézu fungovat’ vedla seba.

Profesor Chicagskej univerzity a otec modernych financii 74 ro¢ny Eugene Fana tvrdi, ze
chovanie finanénych trhov je efektivne a racionalne, Robert Shiller, ktory naopak zdoraznuje, ze
obchodnici su hnani svojimi ndladami a ovladani zvieracimi pudmi.

Teoéria efektivnych trhov mé urcité podmienky, ako ukadzal Fana spolu s ekondmom
Kennethom Frenchom. Neplati pre akcie malych firiem ktoré s obtiazne spenazitel'né na tych sa
da zarobit'.

Shiller je protikladom Fanu. Podl'a neho sa dé& ur¢itym spdsobom predpovedat” dlhodoby
vyvoj cien akcii adlhopisov. Shiller napokon dospel k tomu, Ze vSetko zavisi na dalsSich
faktoroch, vcitane takzvanej averzie k riziku investorov, ktoré sa v priebehu casu meni: ked’ st
investori ochotni menej riskovat’, musi im to byt kompenzované vys$§imi vynosmi a naopak.

67-ro¢ny Shiller z Yalskej univerzity kladie doraz na neracionalne chovanie investorov.
Zistuje ako sa budu vyvijat ceny akcii, dlhopisov komodit a nehnutelnosti. UZiva termin
»Animal Spirits“, ktort prebral od klasika Keynesa. Ina¢ Shiller sa preslavil tym Ze dokézal
v roku 2006 predpovedat’ realitni a burzovu bublinu a jej splasknutie, ktoré odStartovalo
finan¢nu krizu: stalo sa tak 0 dva roky neskor. Je povazovany za jedného zo zakladatel'ov
behavioralnej ekondémie.

Statistik, 60-roény Lars Peter Hansen z Chicagskej univerzity vyvinul metédu GNM
(Generalized Method of Moments), ktora je dnes pre ekonomov jednou z najddlezitejSich a pouzil
ju k vyskumu chovania finan¢nych trhov.



43

Hansen hl'ada hranicu medzi neistotou a rizikom v pripade investovania a vytvara metody na
meranie systémového rizika v ekonomike.

Svédska akadémia sa pokusila pri odovodneni ceny zddraznit, Ze Fana a Shiller vlastne
tvrdia to isté. Podla nich je v kratkom Case chovanie burz nepredvidatel'né a odraza racionalitu
obchodnikov, zatial ¢o dlhodobo sa da predvidat a chovanie obchodnikov nemusi byt
racionalne.

Fana je prvy ekonom, ktory ziskal najprestiznejSie ocenenia: Cenu Deutsche bank (2005),
Americkej financnej asocidcie Morgan Stanley (2007), Onasisovej ceny za ekondémiu (2009)
a teraz Nobelovej ceny.

Fana a Hansen st predstavitelia racionalnej Skoly, Shiller psychologickej Skoly. Vsetci

traja vytvaraji ekonomické teorie, ktoré pomahaju predpovedat prichod kriz.

Borislav Petrik



